GUVERNUL ROMANIEI

CONSILIUL ECONOMIC, 'sv_gh
Inreglstraf LT
Data . AL////’OQO [/
HOTARARE
pentru aprobarea strategiei de privatizare
a Societitii Nationale de Transport Feroviar de Marfi "C.F.R. Marfi" - S.A. prin
vanzarea unui pachet reprezentind 20 % din capitalul social si 2 mandatului
Ministerului Transporturilor si Infrastructurii

pentru realizarea acesteia

in temeiul prevederilor art. 108 din Constitutia Romaniei, republicati, a alin.(1) al
art.5', a lit.b) a art.51 din Legea nr.137/2002 privind unele misuri pentru accelerarea
privatizérii, cu modificarile si completirile ulterioare si al art. 4! din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societatilor comerciale, aprobata
prin Legea nr. 44/1998, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si a art.52
alin.(4) si alin.(5) din OUG nr.12/1998 privind transportul pe caile ferate romane si
reorganizarea Societatii Nationale a Ciilor Ferate Romane, republicata, cu modificirile si
completérile ulterioare,

Avand in vedere prevederile noului aranjament Stand-by incheiat de Fondu]
Monetar International cu Romania, de tip preventiv, intrat in vigoare la 31 martie 2011,
precum si criteriile de referintd structurale decurgind din Memorandumul Tehnic de

Intelegere cu Fondul Monetar Internatlonal si Scrisoarea de Intentie din luna iunie 2011
Guvernul Romaniei adopti prezenta hotarare.

Art.1.~ Se aprobi Strategia de privatizare a Societitii Nationale de Transport Feroviar de

Marfa "C.F.R. Marfi" - S.A., denumiti in continuare Societatea, previzuts in Anexa care




face parte integranti din prezenta hotirare, prin vanzarea unui pachet de actiuni

reprezentand 20 % din capitalul social.

Art.2.- Se mandateazi Ministerul Transporturilor si Infrastructurii, in calitate de institutie
publicd implicata, s intreprindd misurile necesare pentru implementarea Strategiei de
privatizare a Societatii, aprobati in conformitate cu prevederile art.]

Art.3.- Cheltuielile necesare pentru pregitirea si realizarea privatizirii, specificate in
anexa la prezenta hotirare, vor fi Suportate de Ministerul Transporturilor i Infrastructurij
din sursele previzute in bugetul propriu de venitur; si cheltuieli anual aprobat pentru

activitatea de privatizare

PRIM -MINISTRU

Emil BOC




Anexa
Strategia de privatizare a
Societatii Nationale de Transport Feroviar de Marfi "C.F.R. Marfi" - S.A. prin

vanzarea unui pachet de actiuni reprezentind 20 % din capitalul social

1. Obiectivele strategiei de privatizare (Strategia)
1.1. Obiectivul Strategiei il reprezintd vanzarea unui pachet de actiuni reprezentand 20%
din capitalul social al Societdtii prin derularea unei oferte publice secundari initiala
(denumitd in continuare IPO), la Bursa de Valori Bucuresti S.A. (BVB), conform
prevederilor legale in vigoare privind piata de capital, prin intermedierea de citre o
institutie de credit ori o societate de servicii de investitii financiare (SSIF), sau grup de
institutii de credit gi/sau SSIF-uri, denumite in continuare Banca de Investitii/Grup de
Bdnci de Investitii, in scopul cresterii veniturilor bugetare necesare finantarii
suplimentare in domeniile prioritare deficitare in privinta resurselor bugetare prin
maximizarea prefului ce poate fi obtinut din vanzarea pachetului de actiuni minoritar
detinut de stat la Societate.
1.2. In subsidiar, Ministerul Transporturilor si Infrastructurii (MTY) isi propune :
a)reducerea duratei procesului de privatizare si simplificarea deruldrii transferului
dreptului de proprietate asupra actiunilor Societdfii, in conditii de transparentd, pentru a
asigura imperativul incadrarii in termenele convenite cu Fondul Monetar International,
Comisia Europeani si Banca Mondiali;
b)respectarea dreptului investitoﬁlor de a fi informati asupra procesului de pregitire a
ofertei publice si referitor la Societate , in vederea asigurarii conditiilor optime pentru
luarea unei decizii privind achizitionarea pachetului minoritar de actiuni ce face obiectul

Strategiei.

2. Mandatul Ministerului Transporturilor si Infrastructurii 2.1. M7/, in calitate

de institutie publicd implicatd, coordoneazi intregul proces de pregitire si realizare a

vanzarii pachetului de actiuni reprezentand 20% din capitalul social al Societdtii.




2.2.MTI este mandatat si ia masurile nhecesare pregdtirii procesului de privatizare s1 sd

realizeze urmatoarele actiuni, fird a se limita la acestea:
a)  sd organizeze selectarea prin licitatie, conform prevederilor legale in vigoare, a
Bancii de Investitii/Grupului de Binci de Investitii care va intermedia oferta de vanzare

de actiuni §i si incheie contractul de prestari servicii cu aceasta/acesta. Banca de

Investitii/Grupul de Binci de Investitii va elabora conform contractului de prestiri
servicii incheiat prospectul preliminar de oferts, va efectua analize/studii preliminare de
sondare a pietei si raportul de investigare a intentiei de investitie a investitorilor,
precum si prospectul final de oferta si le vor supune aprobirii CNVM, iar dupa
efectuarea publicititii ofertei de véanzare, va derula si inchide oferta publicd, va proceda
la alocarea actiunilor, indeplinind orice alte formalitafi de cotare la BVB, de modificare
a structurii actionariatului §i de inregistrare in registrul actionarilor Societitii.
Cheltuielile necesare organizirii selectirii Bincii de Investitii/Grupului de Binci de
Investitii si cele rezultate din obligatiile contractuale aferente, vor fi suportate din
bugetul anual de venituri si cheltuieli al MT7 aprobat pentru activitatea de privatizare;

b)  sa acorde mandatul reprezentantilor statului in Adunarea Generals a Actionarilor
(AGA) Societdtii pentru operatiunile care se impun pentru pregdtirea §i realizarea
privatizarii;

c) sd analizeze oportunitatea modificarilor necesare asupra actului constitutiv a]
Societdtii, cu sprijinul Bincii de Investitii/Grupului de Binci de Investitii

d)  'sd contracteze serviciile de evaluare necesare pentru intocmirea raportului de
evaluare in vederea stabilirii valorij de piafi a Societdtii de citre un evaluator
independent autorizat si agreat de MT/, si a ciror contravaloare va fi suportati din
bugetul anual de venituri si cheltuieli al MTY aprobat pentru activitatea de privatizare;

e) sa transmité Societdtii si contracteze servicii de consultantd pentru orice expertize,
evaludri in litigii, studii de piafd privind intentia preliminara de achizitionare de actiuni,
studii privind restructurarea sj pregdtirea pentru privatizare, precum si alte asemenea
documente/misuri care au ca scop implementarea procesului de pregdtire si realizare a

Strategiei, cu respectarea prevederilor legale in vigoare si a ciror contravaloare va fi

suportatd din bugetul de venituri $i cheltuieli aprobat al Societdtii;




f) sd deruleze o campanie de prdmovare mediatici necesard implementirii Strategiei,
in tard §i striinatate, cu sprijinul Bincii de Investitii/Grupului de Binci de investitii,
sumele aferente necesare fiind suportate din bugetul de venituri si cheltuieli al MTY
aprobat pentru activitatea de privatizare;

g) sa comunice Societdtii si notifice creditorij acesteia cu privire la posibilitatea
modificarii structurii actionariatului, ca urmare a realizdrii vanzirii si si informeze
Societatea cu privire la necesitatea obtinerii acordului finantatorilor externi in cazul
prevederii in acordurile de imprumut a unor astfel de clauze sau in contractele de credit
externe, contractate direct sau garantate de stat;

h) sa colaboreze cu celelalte organe ale administratiei publice centrale de stat si cu
reprezentanfii organismelor internafionale pe tot parcursul pregitirii si realizarii
Strategiei, in scopul identificirii masurilor care ar fi posibil de luat pentru optimizarea
procesului;

i) sd ia maisurile necesare pentru listarea actiunilor la BVB, respectiv pentru
. bregatirea si derularea ofertei publice, conform prevederilor legale in vigoare

J) sd ia orice alte misuri pentru realizarea Strategiei si dupd caz, si le supuni
aprobdrii Guvernului.

3. Pregiitirea si derularea procesului de privatizare

3.1. in aplicarea mandatului pentru realizarea Strategiei, MTI va vinde pachetul de
actiuni reprezentind 20% din capitalul social al Societdfii prin metoda PO, conform
prevederilor prezentei Strategii, cu aplicarea prevederilor legale in vigoare in materia
privatizirii societatilor comerciale si a legislatiei pietei de capital.

3.2. Selectarea Bincii de Investitii/Grupului de Binci de investitii se va face de citre MTI
Cu respectarea prevederilor art.21 din Anexa la Hotirérea Guvernului nr.577/2002 privind
aprobarea Normelor metodologice de aplicare a Ordonantei de Urgentd a Guvernuluj
nr.88/1997 privind privatizarea societdtilor comerciale, cu modificirile si completirile
ulterioare, i a Legii nr.137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii, cu

modificarile §i completirile ulterioare (denumite in continuare Norme).

33. In asigurarea consultantei juridice de specialitate, Banca de Investitii/Grupul de

Banci de Investitii selectati/selectat de MTI conform prevederilor legale in vigoare va




acorda, pe baza contractului de intermediere incheiat si a prevederilor art.5 din Legea
nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si completarile ulterioare, servicii de
consultantd/asistenta de specialitate pe intreg parcursul deruldrii Strategiei, dupd cum

urmeaza, fara a se limita la acestea:

a) emiterea opiniilor de specialitate sau a punctelor de vedere, la solicitarea MTJ, cu
privire la masurile/proiectele de acte normative/documentele ce urmeazi a fi
intreprinse/elaborate in aplicarea Strategiei ori cele referitoare la documentele care vor fi

intocmite de catre MTT si Societate in procesul de pregitire si realizare a privatizarii;

b) elaborarea unui raport de investigare preliminard §i neangajantd a interesului
investitorilor cu privire la achizitionarea pachetului de actiuni ce urmeazi a fi pus in

vanzare;

c) asigurarea de asistentd juridica si/sau tehnici de specialitate Comisiei de privatizare si
dupa caz, Secretariatului acesteia, conform solicitdrii, pe intreaga perioadi de desfigurare
a contractului de intermediere a ofertei publice de vanzare (denumit in continuare

Contract de intermediere)

d) asigurarea de asistentd de specialitate punctuald MTT si Societdyii, conform solicitarii,

péna la data transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor.

3.4. In vederea aplicérii Strategiei, la nivelul MTI, se va constitui comisia de pregétire si
derulare a procesului de privatizare a CFR Marfi (Comisia de privatizare) si secretariatul
aferent (Secretariaf) acesteia, ca structuri infiintate §i functiondnd prin ordin al
ministrului transporturilor si infrastructurii $i In coordonarea ministrului, avind ca
principale atributii, firi a se limita la acestea:

a) analiza deruldrii etapelor procesului de privatizare si propunerea de misuri concrete
pentru eficientizare;

b) avizarea documentatiilor licitatiei de selectie a Bancii de Investitii/Grupului de Banci
de Investitii care va intermedia oferta publici secundara inifiald de vénzare de actiuni
(IPO) si care va indeplini formalitatile ulterioare privind listarea la BVB, precum si cea

privind proiectul contractului de intermediere;



C) organizarea si desfasurarea licitatiei de selectie a Bincii de Investitii/Grupului de
Banci de Investitii, validarea rezultatului licitaiei, negocierea si dupi caz, formularea
propunerii de incheiere a contractului de intermediere cu Banca de Investitii/Grupul de
Banci de investitii declarat castigator in urma validarii;

d) avizarea prospectului preliminar si final de ofertd publici elaborate de Banca de
Investitii/Grupul de Binci de Investitii, precum si avizarea Raportului de derulare a
etapelor de investigare a interesuluj investitorilor, inclusiv a pretului de oferti indicativ
obtenabil propus de Banca de Investitii/Grupul de Binci de Investitii;

) avizarea Raportului de inchidere a oferte;

publice derulate de Banca de

Investitii/Grupul de Binci de Investitii, precum si urmirirea modului de raportare si

decontare a tranzactiilor in sistemul BVB, cit si alocarea actiunilor subscrise;
f) monitorizarea selectirii evaluatorului independent;

g) propunerea actiunilor necesare adaptarii Strategie@ elaborarea propunerilor de

reorganizare, restructurare si administrare apreciate ca oportune pentru derularea in bune

conditii a procesului de privatizare;

i) coordonarea etapelor necesare selectirii de catre Societate a consultantilor,

evaluatorilor si a altor specialisti care vor intocmi documentatiile necesare in procesul de
pregdtire a privatizarii (analize diagnostic, audituri etc.), dupi caz;
J) monitorizarea negocierilor desfisurate de Societgte si a deruldrii contractelor de
prestiri de servicii/consultanti/mandat si altele asemenea, ce vor fi incheiate de Societate
in cadrul procesului de pregétire a privatizarii, dupa caz;
k) analizarea raportului de evaluare ce estimeazi valoarea de piata a Societcitii;
1) avizarea documentatiilor elaborate in urma incheierii contractelor de prestari servicii de
catre Societate in procesul de pregdtire a privatizirii, dupd caz;
m) indeplinirea oriciror alte atributii specifice derulirij procesului de privatizare, prin
vanzarea unui pachet de actiuni reprezentand 20% din capitalul social al Societatii.
3.5. Comisia de privatizare are urmétoarea component:
a) sapte specialisti din domeniul privatizarii, economic, juridic, feroviar nominalizati din
cadrul MTI, in calitate de institutie publica implicata in privatizare,

b) un reprezentant nominalizat de Ministerul F inantelor Publice;




¢) un reprezentant nominalizat din partea Ministerului Apararii Nationale.

3.6. Nominalizérile membrilor Comisiei de privatizare, a presedintelui Comisiei de
privatizare i a supleantului acestuia, desemnati din cadrul membrilor Comisiei de
privatizare, ai Secretariatului ce va fi asigurat de citre salariati ai MT/, in numir de sapte
membri, precum si modul de lucru al Comisiei de privatizare si al Secretariatului,
atributiile i competentele acestora, precum si modul de lucru si remunerare a acestora de
la data constituirii §i pana la data transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor se
stabilesc prin ordin al ministrului transporturilor si infrastructurii, emis in 10 zile de la
data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, a prezentei Strategii.

3.7. In vederea desfagurdrii activitatii Comisiei de privatizare si secretariatului aferent,
membrii acestora isi vor indeplini atributiile suplimentar fati de cele indeplinite la functia

de baza.

- 3.8. Pana la sfarsitul lunii aferente datei transferului dreptului de proprietate asupra
actiunilor, fiecare dintre membrii Comisiei de privatizare si ai Secretariatului va
beneficia, in temeiul prevederilor art. 51 din Legea nr. 137/2002 privind unele misuri
pentru accelerarea privatizarii, cu modificarile si completirile ulterioare, de cite o
indemnizatie lunara bruta asiguratd din bugetul propriu de venituri si cheltuieli al MTI,
privind activitatea de privatizare, ce nu poate depasi 2.500 lei brut.

4. Preciziri privind derularea procesului de privatizare prin metoda vanzirii prin
IPO

4.1 Oferta publicd de véinzare se desfisoard in conformitate cu prevederile Legii
nr. 297/2004, ale Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CN.V.M)
nr.1/2006, cu modificirile si completirile ulterioare si ale altor acte normative similare
acestuia, emise ulterior de citre C.N.V.M. in aplicarea noii legislatii, precum si a
procedurilor specifice privind organizarea §i desfisurarea vanzirii actiunilor prin oferta

publicd secundari, aprobate prin ordin al ministrului transporturilor si infrastructurii.

4.2. Dupd selectarea Bancii de Investitii/Grupului de Banci de Investitii si incheierea

Contractului de Intermediere, aceasta/acesta va intocmi un studiu de prezentare a




Societdfii, avizat de cdtre Comisia de privatizare si aprobat de conducerea operativa a
Societatii si MTI, pe care il va transmite potentialilor investitori, cu specificarea ca oferta
publicd urmeazi sd fie autorizatd de ciatre C.N.V.M. si va solicita acestora cereri de
cumpdrare preliminare,
4.3. Banca de Investitii/Grupul de Binci de Investitii primeste si centralizeazi scrisorile
de intentie ale investitorilor potentiali, reprezentind cererile de cumpérare preliminare, pe
care Banca de Investitii/Grupul de Banci de Investitii va incerca sa le satisfaci in timpul
ofertei publice si Intocmeste pe baza acestora o sintezi din care rezulti cel mai avantajos
pret posibil, precum si metoda de intermediere propusi, modalitatea de alocare,
structuratd intr-un Raport de investigare a intentiei de investitie pe care, il transmite la
MTIL
4.4. Banca de Investitii/Grupul de Banci de Investitii elaboreaza Prospectul preliminar si
Prospectul final care vor fi supuse avizarii de citre Societate si de citre MTI, si ulterior,
aprobarii CNVM.
4.5. Stabilirea prefului de ofertd se va realiza pe baza raportului de evaluare elaborat
conform prevederilor pct.2.2. lit.d) din prezenta Strategie si a pretului cel mai avantajos
cuprins in Raportul prezentat de Banca de Investitii/Grupul de Banci de Investitii
conform pet. 4.3. din prezenta Strategie, la propunerea Ministerului Transporturilor si
Infrastructurii, in baza unui Memorandum aprobat de Guvernul Romaniei.
4.6. Prospectul de oferta se considera a fi disponibil publicului, intr-una din urmitoarele
situatii:
a) este publicat in unul sau mai multe cotidiane de difuzare nationala;
b) poate fi obtinut de un potential investitor in mod gratuit, pe suport de hartie, cel
putin la sediile MTI si al Bancii de Investitii/Grupului de Banci de Investitii sau la
sediul BVB;
c) este publicat in format electronic pe website-ul MTI si al Bancii de
Investitii/Grupului de Banci de Investitii care intermediazi oferta;

d) este publicat In format electronic pe website-ul BVB, unde se intentioneaza

admiterea la tranzactionare a actiunilor Societitii;




e) este publicat in format electronic pe website-ul C.N.V.M., in situatia in care
aceasta a decis si ofere acest serviciu.
4.7. Anuntul de ofertd publici de vanzare va fi publicat de catre MTI si in sistemul
electronic INTERNET, pe site-ul propriu, unde va fi mentinut pe toatd perioada de
derulare a ofertei publice si va fi afisat la sediul MTI si la cel al Societatii.
4.8. Tranzactiile rezultate in urma ofertelor publice de vanzare sunt tranzactii de
vanzare — cumpdrare si au valoare de contracte.
4.9. Data de referinti pentru calcularea procentului de 20% din capitalul social al
Societdtii va fi data publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, a prezentei
strategii.
5.0. Transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor vandute are loc la data
decontérii, in cadrul sistemului de compensare decontare, pe baza principiului livrare

contra platd, potrivit prevederilor art.145 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,

cu modificirile i completarile ulterioare.




