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Secfiunea I
Titlul proiectului de act normativ
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HOTARARE
pentru aprobarea strategiei de privatizare a

societdlii Nalionale de Transport Feroviar de Marfr "c.F.R. MarfE" - s.A.
prin vdnzarea unui pachet de acliuni reprezentdnd 20 o/o dincapitalul social gi a

mandatului Ministerului Transp orturilor g i Infrastructuri i pentru r ealizar ea ace stei a

Secfiunea a2-a
Motivul emiterii actului normativ

1 . Descrierea
situaliei actuale

Conform pct. 21 din Memorandumul Tehnic de inlelegere din
iunie 20lr (Memorandum) care definegte variabilele incluse in
criteriile de performanld cantitative gi in lintele indicative
specificate in scrisoarea de Intenlie semnatd la Bucureqti in luna
iunie 207l,,,pAni la finele lui 2011 un pachet de 20 o/o din
acfiunile CFR Marfi va fi oferit prin ofertl publicl (IpO)
sau unui investitor strategic, urmffnd ca privatizarea totali
sI fie efectuati atunci cdnd condifiile de piafn permit acest
lucru." De asemenea, conform art.4.2.2.2. din ,,strategia
sectoriali pe termen mediu privind descentralizarea in cadrul
Ministerului Transporturilor", aprobatd prin H.G. nr. I 03 0/200 8,
cu rectificdrile in vigoare, privatizarea Societdlii Nalionale de
Transport Feroviar de Marfb "CFR MarfE" S.A.(denumitd in
continuare CFR Mor/d) este un obiectiv strategic important pe
termen mediu. in aplicarea dispoziliilor legale in vlgoaro, h
principal dispoziliile alin.(l) ale arr.5r din Legea rc.137/2002
privind unele mdsuri pentru accelerarea privatizLrii, cu
modificirile gi completSrile ulterioare, precum gi a
angajamentelor asumate de Guvemul RomAniei prin Anexa la
Memorandumul Tehnic de inlelegere din iunie 2011, Ministerul
Transporturilor gi Infrastructurii (MTI), pe baza programului de
privatizare aprobat in anul 20ll lanivelul instituliei, precum gi a
legislaliei in vigoare in domeniul privatizdrii gi a pielei de
capital, utmeaz6, sa ia mdsurile necesare pentru vdnzarea unui
pachet de acliuni reprezentdnd 20% din capitalul social al cFR
MarfE prin ofert[ publicd secundari iniliald (IPO), cu precidere ,
urm[toarele:

. elaborarea iei de privatizare valzarea unul



qTl.] de acliuni r.Or.,

:g}-11l**ilu-ca fiind o primd etap6 a strategiei deprivatizare a CFR Malfb gi promovarea spre 
"fi?; 

;;cdtre Guv.* 1 strategiei gi a mandatului MTI d; rearizarc
a acesteia, selectarea societdfii de servicii de investitii
financiare sau a instituliei de credit (banca d. i"*;tii);
denumite in continuare Banca de investilivcrup,rt deBinci de Investilii, care va intermedia derurarea oferteipublice de vdnzare de acfiuni pe gurru dL Valori
Bucuresti S.A. (BVB);

' selectarea evaluatorului independent, contractarea
serviciilor de evaluare gi elaborarearaportului de evaluare
a societdlii;

' elaborarea documentafiei d.e vdnzare prin ofertd publicd decrtre Banca de Investilii(evaruarea intenliei de investilie,
finalizatd, printr-un Raport 

:are va conline gi preful
indicativ obtenabil, prospectul prelimin* ii ,.t final deoFrt-u etc.) gi avizarea/iprobarea acesteia de catre cFRMarft (in calitate de Emitent), MTI qi comisia Nalionald
a Valorilor Mobiliare (CNVM);

' lansarea ofertei de vdnzare a acliunilor cFR MarfE qi
ya'oarea propriu-zisi (subscrierea gi arocarea acliunilor),
ftnalizatd prin rearizarea transferului drepturui deproprietate 

.asupra acfiunilor reprezentdnd 20% dincapitalul social al CFR Marfd.
cFR MarfE a fost infiinlati prin Hotirdrea Guvemuruinr- 582/1998 ca unnare a divizdrii societafii Nalionale a cdilorFerate Romdne s.N.c.F.R. s.A., divizare care a avut roc inconformitate cu prevederile ordonanlei de Urgenld a Guvemuluinr' L2/1998 privi.nd transportul pe crile Jerate romdne gireorganizarea SocietSlii Nilionale a Ciilor Ferate Rom^neoaprob.ati prin Legea nr. g9/1999, republicatd, cu modificdrile gicompletdrile ulterioare.
C.F.R. Marfr are o importanfd
feratd din Rom6nia, it6t prin
nevoile de apdrare ale 16rii, c6t
care le oferd unor sectoare
economia fdrii.

strategici in transportul pe calea
obligafiile ce-i revin fat6 de
gi prin serviciile de transport pe
de importanfd majord pentru

Conform art. l, a-lin. (3) din OUG nr. I2llggg, cumodificirile gi compretirile urterioare, transportur feroviarpublic constituier prin natura sr, un sector strategic deinteres nafionar, care repr ezintd, un serviciu public esenliar
l::11:".ietate, 

contribuie la ribera circulafie, rarezorvarea unorinterese majore 
?1. economiei, la a.ptusar.u prrsoun.lo.,

farii Ur in trafic



internafional, cu un grad i'oatt
eficiente, qi indeptinegte sarcini specifice pentru nevoile de
apf,rare a ldrii, potrivit legii. caracterul strategic al c.F.R.
Marfi este conturat gi prin prevederile art. !, Ht. b) din
ordonanfa de urgenfi nr. gg/lgg7 privind privatizarea
societifilor comerciale, care defineqte societdfile comerciale de
interes strategic ca fiind ,,societdlire nalionale, si companiile
nalionale", precum qi orice alte societdfi comerciale cu capital
majoritar de stat declarate de interes strategic prin hotirdre a
Guvernului.
conform art. 5 din H.G. ff. sg2rrggg, c.F.R. Marfr
desfigoari activitifi de interes public nafional, in scopul
realizirii transportului feroviar public de marfi gi al
satisfacerii nevoilor de apirare a firii.', Din acest punct de
vedere, cFR Marft este angajxd in convenlii gi protocoale cu
Ministerul Apdrdrii Nalionale qi cu Fo4ele Armate ale statelor
unite ale Americii, pentru asigurarea capacitdlilor necesare in
diverse situalii qi va trebui s6 indeplineasci ?n continuare
obligafiile ce ii revin conform legislalieiin vigoare qi acordurilor
tncheiate.
conform Protocolului interministerial privind colaborarea dintre
Ministerul Apdrdrii Nafionale gi Ministerul Transporturilor,
construcfiilor gi Turismului, pentru coordonarea gi executarea
transporturilor militare pe cdile de comunicalie feroviare, navale
qi aeriene, protocol inregistrat la Ministerul Apardrii Nalionale
sub nr. M-86/02.0i.2003 9i ra Ministerul Transporturilor,
construcliilor qi Turismului sub nr. MM 254g/0e.07.2003,
transportul feroviar constituie modul de transport de bazd
pentru transportul trupelor gi materialelor militare,
neintrerupt, pe timp de pace, in caz de calamitili naturale,
situalii de crizd gi rdzboi sau alte situalii deosebite gi se asiguri
$e citre [...] CFR Marfr.

ln plan internalional trebuie subliniate angajamentele asumate de
Romdnia prin Acordul dintre statelJ pe4i ale Tratatului
Atlanticului de Nord gi celelalte state- participante la
Parteneriatul pentru pace cu privire la statutul fo4elor lor,
semnat la 19 iunie 1995 ra Bruxelles (NATo/soraprpl,
precum gi prevederile Aranjamentului de implementare intre
autorit5lile desemnate ale statelor unite gi Rom6niei privind
deplasarea navelor, vehiculeror qi mijloacltor de zbor pentru
implementarea Acordului dintre statele Unite ale Americii gi
Romdnia privind activitdlile forfelor armate ale statelor uniie
stafionate pe teritoriul Romdniei, aranjament semnat la data de3r.10.2007.
in aplicarea an telor asumate de Romdnia prezentate mai



investitor/grup de investit
a cumpdra un pachet de acfiuni prin care sd igi asigure
controlul asupra societdfii emitente- respectiv cel pulin o
treime din totalul drepturilor de vot, in adunarea senerald
a acfionarilor;

- obligagia prevdnrtd de art. 28 din aceragi act normativ mai
sus rubricat, prin c€re se menfioneazd cd vdnzarea d.e
acliuni prin oricare din metodele piefei de capital se
deruleazd prin intermediul unei societdli de servicii de
investilii financiare, selectate prin ricitalie, in condiliile
stabilite de MTI, in calitate de institulie publicd implicatd;

- prevederile art. 5 din Legea nr.29712004 privind piala de
capital, cu modificirile qi completdrile ulterioare,
coroborate cu prevederile pct. 6 alin.1 ale art .7 din ouc
nr. 99/2006 privind instituliile de credit qi adecvarea
capitalului, cu modificdrile gi completirile urterioare, care
menfioneazd serviciile de investifii financiare
reglementate de actele normative menlionate care pot fi
realizate de intermediari (societdJi de servicii de investilii
financiare autonzate de c.N.v.M., institulii de credit
autorizate de Banca Nalionald a Romdniei, in
conformitate cu legislalia bancard aplicabild, precum gi
entitdli de natura acestora autorizate, in state membre sau
nemembreo sd presteze servicii de investilii financiare
conform legii), respectiv acordare de consultanfd cu
privire la orice probleme legate de structura de capital etc.

In consecin!6, pentru a ne incadra in termenii Memorandumului
qi in condiliile respectdrii prevederilor regale in vigoare in
domeniul privatizdrii, solufia propusd se impune a fi derularea
unei oferte publice de vdnzare pe BVB, prin intermediul unei
societSli de servicii de investilii financiare, conform prevederilor
legale in vigoare.
De asemenea, un alt argument determinant in alegerea metodei
de privatizare, imperativul incadrdrii in termenels convenite cu
Fondul Monetar Internafional, comisia Europeani gi Banca
Mondiald, a determinat Ministerur Transporturilor qi
Infrastructurii si propund metoda de privatizare istfel incdt sd
poati fi redusd c6t mai mult durata procesului de privatizare gi sd
se poatd simplifica derularea transferului dreptului de proprietate
asupra acliunilor cFR Marfb. in acest sens, dintr-o anarizd.
comparativd efectuatd in cadrul ministerului s-a putut constata cd
prin alegerea, ca metodd de privatizare a vanzxii directe c6tre
un investitor, procesul dureazd, cca.36 sdpt6m6ni, ?n timp ce,
prin alegerea ca metodd de privati zare) a-vdnzdrii pe piala de

ital, procesul dureazl cca.29 l .



Demersuri principale care vor fi indeplinite pentru
pregdtirea procesului de privatizare

i. Angajarea serviciilor de consultanfd/
evaluare/intermediere, respectiv pentru
consultanfd/asistenfr juridicd qi de intermediere ce
va fr asiguratd de Banca de Investilii/Grupul de
Bdnci de Investifii, precum gi pentru serviciile de
evaluare in vederea stabilirii valorii de piaf6 a cFR
Marfb de c6tre un evaluator independent, conform
prevederilor legale in vigoare;

ii. Notificarea creditorilor cFR Marft cu privire la
posibilitatea modificdrii strucfurii ac{ionariatului,
ca unnare a privatizilrii $i, eventual, oblinerea
acordului acestora (in cazul in care sunt institulii
financiare internafionale), daci este cazul;

iii. intocmirea prospectului preliminar si respectiv, a
prospectului final, ce vor fi supuse aprobdrii
Comisiei Nalionale a Valorilor Mobiliare (CNVM)
qi asigurarea accesului publicului gi a potenfialilor
invesfitori institulionali ori de portofoliu la datele
gi informaliile despre CFR MarfE, conform
prevederilor legale in vigoare;

iv. Publicarea ofertei de vdnzare a ac{iunilor si
derulirii ofertei de v|nzarc.

2. Schimbdri
preconizate

Prin vtnzarea
capitalul social
in economie.

actiuni reprezentdnd 20% din
se va diminua implicarea statului

pachetului de
al CFR Marft.

3. Alte informatii Nu este canil

Secfiunea a 3-a
fmpactul socioeconomic al proiectului de act normativ

1. Impactul macroeconomic Trecerea in proprietate privatd a unui pachet
reprezent6nd 20% din capitalul social al celui mai mare
operator feroviar de marfE din Romdnia va avea un
impact semnificativ asupra mediului de afaceri iar
misura derulSrii unei oferte publice inifiale (IpO) la
BvB a acliunilor cFR Marfd, poate contribui la cresterea
interesului investitorilor, inclusiv de pe pie{ele
emergente, Si a consoliddrii atractivitd{ii piefei de capital
din Rom6nia.

r ^ lmpactul asupra
mediului concurenfial si

Nu este cazvl.



rmpactul financi 
secfiunea a 4'a

T;IIJ: |}r**:l*:ff :: 1io: : _o ri d " 1, at6t p e te rm e n s c u rt,pentru anul curent, c6t9i pe te.meo lung

domeniului aiutoarelor ae

2. Impacrut aiup.a meOiutui
de afaceri

rrul:ftTt _o
i"".T?:_,1^gr*, yuft c6tre ftu;-;ii*" i*J#r,iinstitufionati ori de portofo[":;;; H;.j'Tir#
:Ii:::::l]":::l:::,3,np#i.ii,aliiioacestsectorde
l!iljl,1,J;incondilileribeiaii,i,t'ii,p"ff H*"ff 

.;;
3.Impactul social Nu este cazul.

tul asupra mectiului Nu este 
"azul5. Alte info Nu este curut

1. Modificari ute venituritor
bugetare plus/minus, pentru
Pue:, de stat qi bugete
locale

Y"::lly"'-gatectate. Urmare 
.vhnzafii purfr.rufui de acfinnireprezent'nd 20% din ffir"i ##'ll ,Ji,offllr

at in2012.2. Modificeri ale
cheltuieli lor bugetare,
plus/minus pentru

.buget de stat gi bugete
locale

ffii-*o
Drivatjzq,. ,- *_,_t:,gll. 

de pregdtirea p."r*riri' o"?:::uth".:,,iop,i"Jiiil##:iff ::","fi :i,'#1,i:rntermediere a IpO, realizarei,uportutu i d,e evaluare,precum gi cele publicitare.
suma estimatd pentru cheltuier'e aferente intreguruiparcurs de derulare a .sftaregiei d. ;.;;;;r,.r,i o.cca. 2.225.000 lei, cheltuiefi?" uo, fi suportate din
i,:;1:*X*_o:, i,1u ;i lfr,]ri,ri ar Ministerurui
;1il:1,"#",",eir"r,u,t*lt;i;H'*1.i]'Jil'j,'..IH:. tmpact fintciil

plus/minus Finulirateffi

**:f {i111,:,':il.1"ff H{m
:Ti,Tl':T#:: "r':d, ;,;; il#;'ff ':". "J':1 H
@rut"u.mu."*i4. Propun.rftertru-

acoperirea creqterii
cheltuielilor busete
5. Propunetilentrui
compensa reducerea
veniturilor bu

Nu sunt necesare.

6. Calcule Aer"t6tepfrirrd
furldamentarea Nu sunt narasar*



modifi cdrilor veniturilor
qi/sau cheltuielilor bugetare
7. AIte informatii CFR Marfb este inclusd in prevederile OUG w.132/2007

pentru aprobarea facilitalilor fiscale acordate prin OUG
nr.37/2004.

Secfiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legisla{iei in vigoare

1. Proiecte de acte
normative sup limentare

Pot interveni modificdri ale unor acte normative i"
vigoare, reniltate din aplicarea actului normativ ce este
promovat (spre exemplu, Hotirdrea Guvernului nr.
58211998 privind infiinlarea societdfii, pentru adaptarea
acesteia la prevederile legislaliei specifice piefei de
capital, ori rezultate din necesitatea rectificdrii HG
nr.518/2011 pentru aprobarea bugetului propriu de
venituri gi cheltuieli al Ministerului Transporturilor qi
Infrastructurii privind activitatea de privatizare pe anul
201I, in scopul asigurdrii resurselor financiare suficiente
pentru suslinerea implementdrii prezentei strategii prin
suplimentarea cheltuielilor cu activitatea de privatizare qi
majorarea disponibilului din cont pAnd. la nivelul aprobat
de OUG nr.148/2002, art.l alin.(l), respectiv p6n6 la
jumitate din nivelul cheltuielilor totale prevlzute).

2. Cornpatibilitatea
proiectului de act normativ
cu legislalia Uniunii
Europene in materie

Proiectul a fost redactat cu respectarea legislafiei Uniunii
Europene in materie.

3.Decizii ale Cur,tii
Europene de Justitie gi alte
documente

Nu este cazuI.

4. Evaluarea conformitdtii Proiectul este elaborat cu respectarea legislafiei itt
vigoare.

5. Alte acte normative qi/sau
documente intemationale
din care decurg
angajamente

- Acordul dintre statele pdrfi ale Tratatului Atlanticului
de Nord gi celelalte state participante la parteneriatul
pentru pace cu privire la statutul fo4elor lor, semnat la
19 iunie 1995 la Bruxelles (NATO/SOFA/PfP) I Legea
nr.29 | / 2007 privind intrarea, stafionarea, desfbgurarea de
operafiuni sau tranzitul fo4elor armate strdine pe
teritoriul Romdniei;
- Aranjamentul de implementare intre autoritilile
desemnate ale Statelor Unite qi Romdniei privind



Americii gi Romania privind activit'file fo4rto, *.ut"ale Statelor Unijl stalionate pe teritoriui Romdniei,aranjament semnat la datade 3l .iO.ZOOl;- Acordul 
{. i-p*Tut (inclusiv aranjamente stand-by,scrisori de_intenfie gi memorandumul iehnic, utterioare;semnat de Rom6nia, prin Banca Nafionald a itoma.riei qiMinisterul Finanlelor publice cu Fondul Monetar

l*=ti"T1,^9o.isia Europeana ei Banca Mondiatd in

deplasarea na
pentru implementarea Acordului dint . statele unite ale

perioada 2009 - 20rr ri ratificat de parlamentur
Romdniei:

6. Alte informatii Nu sunt necerare.

consurtir'e efectuare in 
"J;:f:ffi;f"i n.o,*cturui de acr normativ

l. Informalii privind
procesul de consultare cu
organizafii
neguvernamentale gi alte

Proiectul O.

:-"^Tli_"i. 
p:11rru Dialog Social din cadrul MinisreruluiTransporturilor gi Infrastructurii cu reprezentanlii

::*j:Tij'l"t 
r1T.d,:ale si patronale din transp"n"ri, 

"a,lrnlq4ruI Cons4iului Economic si Social.2. Fundamentarea-al@iii*
organiza[iilor cu care a avut
loc consultarea, precum gi a
modului in care activitatia
acestor or ganizafii este
legatd de obiectul

iectului de act normativ

Vor fi solicitatesd particip. orgat@
conform activitdlii desfrqurate de CFR

3. ConsultdrileG*A;
cu_ autoritdlile administrafiei
publice locale;

Proiectul nu are legtturi 
"u 

aceast.*

4. Consultirile desfiqr*t,
in cadrul consiliilor
interministeria

Proiectulnuarffi

avizareade citre:
a) Consiliul Legislativ
b) Consiliul Suprem de
Apdrare a Jirii
c) Consiliul Economic si
Social

5. Informalii priv-nd
- ConsiliulLegislativ;
- Consiliul Suprem de Apdrar e aldrii;- Consiliul Economic qi Social: 

'

Proiectul va fi supu, *izarii Ae .atr.,



d) Consiliul Concurenlei
e) Curtea de Conturi
6. Alte informatii Nu e cazul.

Secfiunea a7-a
Activiti{i de informare publici privind elaborarea gi implementarea

proiectului de act normativ

Secfiunea a 8-a
Misuri de implementare

l. Informarea societilii
civile cu privire la
necesitatea elaboririi
proiectului de act normativ

Au fost intreprinse demersurile legale prevdzute de art.7
alin. (l) din Regulamentul privind procedurile, la nivelul
Guvernului, pentru elaborare4 avizarea gi prezentarea
proiectelor de documente de politici publice, a
proiectelor de acte normative, precum qi a altor
documento, h vederea adoptirii/aprobdrii, aprobat prin
Hotir6rea Guvemului nr. 56112009.
Conform Legii nr. 52/2003 privind transparenfa
decizionald in administralia publicd proiectul de act
normativ va fi afigat pe site-ul Ministerul Transporturilor
gi Infrastructurii.

2. Informarea societifii
civile cu privire la
eventualul impact asupra
mediului

Proiectul nu are legdturd cu aceasta.

3. Alte informatii Nu sunt necesare.

1. Misurile de punere in
aplicare a proiectului de act
normativ de citre
autoritdfile administraliei
publice centrale qi/sau
locale - infiin{area unor noi
organisme sau extinderea
competenlelor instituliilor
existente

Mdsurile necesire pentru punerea in aplicare fac obiectul
Anexei la proiectul de hotdrdre de Guvern, care se
constituie ca parte integrantd din acful normativ supus
avizdrii.

2. Alte informatii Nu sunt necesare.



Avand in vedere cele de mai sus a fost elaborat, aldturat, proiectul de hotar6re pentrupentru aprobarea primei etape a strategiei de privatizare a Societalii Nalionale deTransport Feroviar de Marfr- "c.F.R. Marfr" - s.a. qi a mandatului MinisteruluiTransporturilor 9i Infrastrucfurii privi nd, realizarea acestei a, care,in forma prezentat6., afost avizat de ministerele gi instituliile intererur. qi de consiliul Legislativ gi pe care ilsupunem spre aprobare.

MINISTRUL TRAI{SPORTURILOR $I INFRASTRUCTURII.

AVIZAM FAVORABITJ

MINISTRUL FI ANT

Gheorghe

MINIS TRUL APARARII NATIONALE,

Gabriel OPREA

MINISTRUL JUSTITIEI,

Citilin Marian PREDOIU
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MINISTRUL TRANSPORTURILOR $NTASTRUCTURII,
Anca Daniela

avrzAnn FAVORABIL:

MINISTRUL FINANTELOR PUBLICE,

Gheorghe IALOMITIANU

MINISTRUL AP

MINIST JUSTITIEI,

6rian PREDOIU
.\,99, f i ' .b,t

IONALE,


