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NOTA DE FUNDAMENTARE

Sectiunea 1
Titlul prezentului act normativ

Ordonanta de urgenta a Guvernului pentru reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil
unui fond suveran de dezvoltare si investitii, precum si pentru modificarea unor acte normative

Sectiuneaa2-a
Motivul emiterii actului normativ

1.Descrierea situatiei actuale Programul de guvernare 2018-2020 aprobat prin Hotérarea
Parlamentului nr. 1/2018 pentru acordarea increderii
Guvernului prevede implementare unei strategii economice
nationale de dezvoltare pe termen mediu si lung, inclusiv prin
crearea unor noi instrumente de investitii, care s conduci Ig
dezvoltarea economiei romanesti si s3 ofere o alternativi de
finantare a proiectelor de investiti in domenii precum
infrastructurd, energie, agriculturd, sanitate, dar si in alte
domenii.

in momentul de fata, in ciuda excesului de lichiditate la nivelul
sistemului bancar, precum si a unor active in administrare in
crestere la nivelul fondurilor de pensii private, fondurilor de
investitii si a altor investitori institutionali, instrumentele de
finantare disponibile se bazeaza aproape in intregime pe
acordarea de credite si facilitati de tipul creditelor sij
imprumuturilor, factoring, capital de lucru si scrisori de|
garantie. In strategiile de administrare a activelor, nu se
regdsesc aproape deloc instrumentele de tip equity si,
participatii in proiecte de infrastructura, al caror efect de
multiplicare este de obicei unul mare, dar care comporta si
niste riscuri mai mari, marcarea profiturilor (iesirea din aceste
proiecte) realizdndu-se pe perioade lungi de timp, pe parcursul
mai multor cicluri economice. Bancile sunt axate preponderent
pe finantarea statului, a municipalitatilor, a corporatiilor mari si
IMM-urilor prin acordarea de credite de capital de lucru si
pentru investitii. Fondurile de investitii si fondurile de pensii au
expuneri preponderent pe titluri de stat si intr-o mai mic3
masura in actiuni listate si tranzactionate pe piata bursiera si
doar marginal pe obligatiuni corporatiste si municipale, datorit3
unei lichiditati restranse a acestora, orientandu-se din ce in ce
mai mult pe pietele externe prin achizitia de instrumente
financiare mai lichide.




Reglementarea imediatd prin Ordonanta de urgentd a
Guvernuiui este impusa de urmatoarele:

Prin infiintarea unui fond suveran de dezvoltare si investitii se
are in vedere crearea unor vehicule de investitii
financiare/intermediere financiard in actiuni/participatii in
proiecte/companii profitabile, segment neacoperit in prezent
pe piata financiara din Romania, care, pe de o parte, sa aiba
un rol multiplicator in economie pentru o dezvoltare
sustenabild si, pe de altd parte, s3 catalizeze/mobilizeze
resurse financiare disponibile catre sectorul real si proiectel
profitabile. ‘

Existd un decalaj in ceea ce priveste atragerea resurselon
financiare disponibile de catre companii/proiecte profitabile
sub forma unor instrumente/investiti  de tip “equity”, n
conditile Tn care multe din companiile care au proiecte de
investitii rentabile sunt indatorate foarte mult si au nevoie de
capital pentru a se dezvolta/extinde, iar altele sunt noj si sunt
considerate riscante de catre banci si sunt sprijinite prin
imprumuturi, doar intr-o anumitd masura.

in economie nu existd un instrument public care sa sprijine
acest segment financiar al instrumentelor de tip actiuni private
sau participatii in proiecte de infrastructurs, institutiile cu
capital majoritar de stat precum CEC Bank, Eximbank S.A sau
FNGCIMM S.A -IFN acoperind doar instrumentele de finantare|
de tipul creditelor si imprumuturilor, factoring, capital de lucru,
precum si scrisorile de garantie.

La nivel global, nu existd un model general valabil privind
fondurile suverane, acestea avand in general la baz3 resurse
provenite dintr-un activ national. Un exemplu recunoscut il
reprezintd Fondul Suveran al Norvegiei, infiintat pentru 4
administra veniturile din petrol, insd datoritd valorii mari a
activelor de peste 1000 mid. USD investeste in principal in
proiecte externe, avand un portofoliu majoritar de actiuni
(65%).

in cazul Romaniei, infiintarea unui fond suveran de dezvoltare
si investitii ar avea in vedere contributia la capitalul social in
numerar combinat cu actiuni la companii profitabile, pentru
realizarea de investitii financiare in sectoare prioritare ale
economiei.

2.Schimbari preconizate

Prezentul act normativ isi propune sa creeze cadrul general
privind conditiile pe care o societate reglementatd de Legea
societatilor nr.31/1990, republicatd cu modificirile Si
completarile ulterioare, trebuie sa le indeplineasca pentru a fi
considerata fond suveran de dezvoltare si investitii (Fond).

Un asemenea fond are ca scop atat dezvoltarea si finantarea
din fonduri proprii si din fonduri atrase, de proiecte de investitji
rentabile si sustenabile, in diverse sectoare economice, prin
participare directa ori prin intermediul altor fonduri de investiti
sau al unor societati de investitii, singur sau impreuna cu alfj
investitori institutionali sau privati, inclusiv prin participarea in
parteneriate public-private, cat si administrarea activelor]
financiare proprii, in vederea obtinerii de profit.

Fondul se constituie ca persoana juridicd romana ale cirei

conditii de organizare si functionare se stabilesc prin hotarare




a Guvernului si care se infiinteaza si functioneazi ca societatel
pe actiuni potrivit Legii 31/1990, republicata cu modificirile si
completarile ulterioare, ale acestei ordonante de urgenta,
precum si a actului constitutiv, fiind detinut in intregime, in mod
direct pe toata durata de functionare, de catre Statul roman.

Prin hotararea de Guvern se stabilesc: obiectul de activitate Si
sediul social, autoritatea publica centrald care exercita, in
numele Statului roman, drepturile si obligatiile izvorate din
calitatea de actionar unic al Fondului, valoarea initiald a
capitalului social si numarul actiunilor, pachetele de actiuni
care se transfera cu titlu de aport In natura de Statul roman Ia
capitalul social, metodele de evaluare a aportului in natura,
durata de functionare determinata sau nedeterminata, precum
si alte aspecte prevazute de lege si care vizeaza organizarea
si functionarea Fondului. Incadrarea companiilor ale caron
actiuni urmeaza sa faca parte din capitalul social al Fondului in
categoria societatilor strategice se va efectua prin hotirarea
de Guvern, pe baza propunerilor transmise de citre autoritatile
publice tutelare.

Statul poate aporta bunuri mobile si imobile la capitalul social
al Fondului. La constituirea acestuia se poate stabili un termen
de pana la 5 ani pentru efectuarea viarsamintelor aferente
aportului in numerar la capitalul social initial, fondurile
necesare fiind asigurate din bugetul autorittii publice centralel
care exercita, in numele Statului roméan, drepturile si obligatiile;
izvorate din calitatea de actionar unic si/fsau din veniturj
rezultate din privatizare inregistrate in contul Trezoreriei
Statului. Aportul in natura, stabilit prin hotarare a Guvernului
se poate compune si din bunuri mobile si imobile proprietate
privatd a Statului, acestea trecand din domeniul privat al
Statului in proprietatea Fondului la data inmatriculirii |a
registrul comertului. Transferul dreptului de proprietate asupral
actiunilor aduse aport la capitalul social al Fondului, care sunt
admise la tranzactionare pe o piats reglementatd sau
tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare, sunt
considerate transferuri directe in sensul legislatiei pietei de
capital. In cazul in care fondul preia in portofoliu companii al
caror proces de privatizare nu este finalizat, drepturile si
obligatiile rezultate din contractele de privatizare raman in
contul Statului, prin institutia publicd care a derulat contractul
de privatizare, potrivit legislatiei in domeniul privatizarii
societatilor sau potrivit actului normativ de aprobare a
contractului de privatizare.

Strategia Fondului se stabileste de catre adunarea generald a
actionarilor, in baza unui mandat aprobat in prealabil prin
hotarére de Guvern si este insotita de un plan de afaceri si de
0 analizd economico-financiara care s3 o fundamenteze.
Strategia Fondului este corelatd cu un set de indicatori de
performantd pe termen mediu si lung stabiliti de adunarea
generald a actionarilor si va avea in vedere urmétoareie
domenii si activitati de dezvoltare: dezvoltarea infrastructurii in
Romania; crearea de locuri de munc3, stimularea inovatiei sia
noilor tehnologii, cresterea capitalului uman pe termen lung,
cresterea competitivitatii economiei romanesti si alte domenii




si activitati de dezvoltare care sunt de interes pentru economia
nationald. Pana la aprobarea acestei strategii, Fondul
deruleaza activitatile curente pentru administrarea proiectelor
aflate in derulare/ produselor financiare aflate in portofoliu.

Administrarea Fondului se face in sistem dualist de catre un
consiliu de supraveghere si un directorat, in conformitate cu
prevederile Legii nr.31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare. Consiliul de Supraveghere este format
din 9 membri, din care un reprezentant din cadrul autorit4tii
publice centrale care exercita, In numele Statului roman,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic, si
un reprezentant din cadrul Ministerului Finantelor Publice in
vederea respectarii celor mai bune practici din domeniul
guvernantei corporatiste si evitarii clasificari Fondului in
administratie publica.

Membrii Consiliului de Supraveghere, inclusiv cei care provin
din cadrul autoritdti publice reprezentante a Statului ca
actionar si al MFP vor fi desemnati de adunarea general3 3
actionarilor, pe baza criteriilor si conform procedurii de selectie
stabilite prin Ordin al conducatorului autoritatii publice centrale
care exercita, in numele Statului roman, drepturile si obligatiile
izvorate din calitatea de actionar unic cu consultarea Bancii
Nationale a Romaniei si a Autoritati de Supraveghere
Financiara. Ordinul se publica in Monitorul Oficial al Romaniei
si pe pagina web a autoritétii publice centrale care exercita, in
numele Statului roman, drepturile si obligatiile izvorate din
calitatea de actionar unic.

Procedura de selectie se deruleazd de citre autoritatea
publicd centrald care exercitd, in numele Statului roman,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic.
Autoritatea publicd centrald care exercitd, In numele Statuiui
roman, drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar
unic poate decide ca la definirea criteriilor de selectie si/sau in
procesul de selectie s fie asistati de un expert independent,
persoand fizicd sau juridica specializatd in recrutarea
resurselor umane, ale carui servici sunt contractate in
conditiile legislatiei achizitiilor publice. In acest caz, autoritatea
publica centrale care exerciti, in numele Statului roman,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic
suporta costurile procedurii de selectie.

Primii membri ai Consiliului de Supraveghere se numesc
temporar de catre actionar prin ordin al conducatorului
autoritatii publice centrale care reprezintd Statul ca actionar,
iar Consiliul de Supraveghere numeste Directoratul, pan3 la
numirea noilor membri ai Consiliului de Supraveghere si ai
Directoratului, pe o perioada care sa nu depaseascd 18 luni,
mandatul organelor de conducere fiind organizarea activitatii
Fondului. Numirea primilor membri ai Consiliului  de
Supraveghere se realizeazi in baza unui proces de selectie
care are in vedere criterile prevazute pentru selectia
Consiliului de Supraveghere si a Directoratului .




Conducerea Fondului este responsabild de findeplinireq
mandatuiui  acordat in fata actionarului unic, care
monitorizeaza permanent modul de indeplinire al mandatului
in conditiile stabilite prin hotararea Guvernului referitoare |4
organizarea si functionarea Fondului suveran de dezvoltare sj
investitii.

instréinarea sau achizitia de catre Fond a unor actiuni sau alte
active aflate in proprietatea Fondului nu este supusi
prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 88/1997
privind privatizarea societatilor comerciale, aprobatad prin
Legea nr. 44/1998, cu modificarile si completarile ulterioare, Si
nici a prevederilor Legii nr. 137/2002 privind unele masuri
pentru accelerarea privatizarii, cu modificirile si completarile
ulterioare intrucat scopul Fonduiui nu-I reprezinta activitatea de
privatizare, ci efectuarea de investitii financiare in nume si conf
propriu, dezvoltarea si finantarea de proiecte de investitii
rentabile si sustenabile, inclusiv prin participarea in
parteneriate public - private, precum si administrarea activelor
financiare proprii, in vederea obtinerii de profit.

Practic activitatea principald este de efectuare de investitii
financiare in nume si cont propriu prin participatii la societatile
din portofoliu sau la alte societati, acordarea de imprumuturi,
precum si vanzarea/achizitia/mentinerea in portofoliul propriu
de instrumente financiare in conformitate Cu strategia
Fondului. In acest sens, instrainarea de active sau actiuni se|
face pentru obtinerea surselor de finantare a proiectelor de
investitii in conformitate cu strategia , cu urmarirea indeplinirii
obiectivelor specifice de rentabilitate si risc prevazute in
strategia Fondului, inclusiv in ceea ce priveste valoareg
activului net al Fondului.

Pe de alta parte, Fondul are in activitate administrareg|
actiunilor la companiile din portofoliu, si in acest seng
urmareste imbunatatirea activitatii companiilor la care este
actionar, astfel incat acestea s3 indeplineasca criteriile
economice si de guvernants pentru a putea fi listate la Bursa
de Valori Bucuresti, ceea ce se reflects in calitates activitatii si
in nivelul de dezvoltare al companiei.

Avand in vedere c¢3 criteriile si procedura de selectie pentru
membrii Consiliului de Supraveghere, inclusiv cei care provin
din cadrul autoritati publice reprezentante a Statului cg
actionar si al MFP se stabilesc prin Ordin al conducatoruiui
autoritatii publice centrale care exercitd, in numele Statului
roman, drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar
unic cu consultarea Bancii Nationale a Romaniei si a Autoritati
de Supraveghere Financiars, prevederile Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 109/2011, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 111/2016, cu modificarile ulterioare,
nu se aplica fondurilor infiintate potrivit acestei ordonante de|
urgenta. Acesta exceptie este necesars $i prin prisma faptului
ca desemnarea organelor de conducere ale Fondului nu se
regaseste in prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 109/2011 tinand cont de activitatea financiars specificd a
Fondului realizatd in conformitate cu Strategia aprobata de
AGA pe baza mandatului aprobat prin hotdréare a Guvernului,|




Drept urmare, prin actul normativ se propune ca instrainarea
sau achizitia de catre Fond a unor actiuni sau alte active aflate
in proprietate sd se realizeze in condili de piata, de
transparenta si de competitivitate, iar decizia de instrainare de
active si de actiuni care constituie capitalul social al Fondului
sa fie luatad in conformitate cu strategia Fondului si pe baza
unei analize cost/beneficiu privind utilizarea acestei surse de
finantare din instrainarea de active/actiuni pentru
implementarea strategiei, numai dupa epuizarea tuturor
celorlalte instrumente de finantare prevazute de lege, cu
mentinerea valorii activului net al Fondului la nivelurile stabilite
prin strategia Fondului.Pentru crearea posibilitatii de aducere
ca aport la capitalul social al Fondului a participatiilor Statului
la CN Loteria Romana S.A. sila C.N. Imprimeria S.A., precum
si a faptului ca nu se mai justifica reglementarea la nivel del
lege a participatiei Statului la aceste societsti (Intrucat calitatea
de actionar este prevdzutd in HG nr. 34/2009), se aborg3
prevederile corespunzatoare din OUG nr. 159/1999 si OUG nr.
199/2000. Totodat3, se abroga si Actele constitutive ale celor
2 societati, prevdzute in anexa la cele dous acte normative,
intrucat nu mai sunt aplicabile, fiind modificate prin hotararile
adunarii generale a actionarilor, conform dispozitiilor legale.

3. Alte informatii

Nu au fost identific

Sectiunea a 3-a

Impactul socioeconomic al actului normativ

1.Impactul macroeconomic

Fondul isi propune ca obiectiv direct sustinerea dezvoltarii
economice prin investitii financiare in sectoare competitive,
care antreneaza un efect de multiplicare in economie, in urma
atragerii de capital si surse din piata financiara.

1"1 Impact asupra mediului concurential
si domeniul ajutoarelor de stat

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

2. Impactul asupra mediului de afaceri

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

2.1 Impactul asupra sarcinilor
administrative

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

2.2 Impactul asupra intreprinderilor mici
si mijlocii

Proiectul de act normativ nu se refera Ia acest subiect.

3. Impactul social

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

4. Impactul asupra mediului

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

5. Alte informatii

Nu este cazul

Sectiunea a 4-a.

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atat pe termen scurt, pentru anul
curent, cat si pe termen lung (pe 5 ani)

Indicatori | Anul

| Urmatorii | Media




Curent

4 ani

pe 5 ani

1

2

3

4 5

6

7

1. Modificari ale veniturilon
bugetare, plus/minus, din
care:

a) buget de stat, din acesta:
(i) impozit pe profit

(if) impozit pe venit

b) bugetele locale:

i) impozit pe profit

c) bugetul asigurarilor sociale
de stat:

i) contributii de asiguréri

Proiectul de act normativ nu se refer la acest subiect.

2. Modificari ale
cheltuielilor bugetare,
plus/minus, din care:

a) buget de stat, din
acesta:

(i) cheltuieli de personal
(if) bunuri si servicii

b) bugete locale:

(i) cheltuieli de personal
(il) bunuri si servicii

c) bugetul asigurarilor
sociale de stat:

(i) cheltuieli de personal
(i) bunuri si servicii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

3. Impact financiar,
plus/minus, din care:

a) buget de stat

b) bugete locale

Proiectul de act normativ nu se refer3 la acest subiect.

4.  Propuneri  pentru
acoperirea cresterii
cheltuielilor bugetare

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

5. Propuneri pentru a
compensa reducerea
veniturilor bugetare

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

6.Calcule detaliate
privind  fundamentarea
modificarilor  veniturilor
si/sau cheltuielilor
bugetare

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

7. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 5-a.

Efectele actului normativ asupra legislatiei in vigoare

Masuri normative
necesare pentru aplicarea




prevederilor actului
normativ;

a) acte normative in
vigoare ce vor fi modificate
sau abrogate, ca urmare a
intrérii  In  vigoare a
proiectului de act normativ;
b) acte normative ce
urmeaza a fi elaborate in
vederea implementarii
noilor dispozitii

a) Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 159/1999 privind infiintareq
Companiei Nationale ,Loteria Romana” — S.A.

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 199/2000 privind infiintarea
Companiei Nationale ,Imprimeria Nationald” — S A,

b) Hotararea Guvernului privind infiintarea, organizarea si functionarea
fondului suveran de dezvoltare si investitii.

1M Compatibilitatea
actului normativ cu
legislatia n  domeniul
achizitiilor publice

Proiectul de act normativ nu se refer la acest subiect.

2. Conformitatea actului
normativ. cu legislatia
comunitard  in cazul
proiectelor ce transpun
prevederi comunitare

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

3. Masuri normative
necesare aplicarii directe a
actelor normative
comunitare

Proiectul de act normativ nu se refer la acest subiect.

4. Hotérari ale Curtii de
Justitie a Uniunii Europene

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

5. Alte acte normative
si/sau documente
internationale din

care decurg angajamente

Proiectul de act normativ nu se referi la acest subiect.

6. Alte informatii

Nu au fost identificate.

Sectiunea a 6-a.

Consultarile efectuate in vederea elaboririi actului normativ

1. Informatii privind
procesul de
consultare cu organizatii
neguvernamentale,

institute de
cercetare si alte
organisme implicate

Proiectul de act normativ nu se refer3 la acest subiect.

2.Fundamentarea alegerii
organizatiilor cu care a avut
loc consultarea, precum si a
modului in care activitatea
acestor organizati  este
legata de obiectul
proiectului de act normativ.

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.




3.Consultdrile  organizate
cu autoritdtile administratiei
publice locale, n situatia in
care proiectul de act
normativ. are ca obiect
activitati ale acestor
autoritdti, in  conditiile
Hotararii  Guvernului  nr.
521/2005 privind procedura
de consultare a structurilor
asociative ale autoritatilor
administratiei publice locale
la elaborarea proiectelor de
acte normative

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

4. Consultérile
desfasurate n  cadrul
consiliilor interministeriale,
in conformitate cu

prevederile Hotararii
Guvernului_nr. 750/2005
privind constituirea

consilitlor interministeriale
permanente

Proiectul de act normativ nu se refers Ia acest subiect.

5. Informatii
avizarea de catre:
a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de
Apdrare a Tarii

c) Consiliul Economic si
Social

d) Consiliul Concurentei
e) Curtea de Conturi

privind

A fost obtinut avizul Consiliului Concurentei i
Supraveghere Financiara.

al Autoritatii de)

Este necesar avizul Consiliului Legislativ.

6. Alte informatii

Nu au fost identificate.

Activitati de informare publica privind elaborarea si implementarea

Sectiunea a 7-a

proiectului de act normativ

1. Informarea societatii
civile cu privire la
necesitatea elaborarii
actului normativ

Au fost respectate dispozitile Legii nr. 52/2003 privind transparenta
decizionald in administratia publica, prin afisarea proiectului pe site-ul
MFP.

2. Informarea societétii
civile cu privire la
eventualul impact asupra
mediului in urma
implementarii actului
normativ, precum Si

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.




efectele asupra sanatatii
si securitafii cetatenilor
sau diversitatii biologice

3. Alte informatii Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a
Masuri de implementare

1. Masurile de punere in |Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.
aplicare a actului
normativ de catre
autoritatile administratiei
publice centrale si/sau
locale - infiintarea unor noi
organisme sau
extinderea competentelor
institutiilor existente
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Avand in vedere cele de mai sus, supunem spre aprobare proiectul Ordonantei de urgenta a
Guvernului pentru reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil unui fond suveran
de dezvoltare si investitii, precum si pentru modificare4 unor acte normative.
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ORDONANTA DE URGENTA
pentru reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil unui fond suveran de
dezvoltare si investitii, precum si pentru modificarea unor acte normative

Avand in vedere ca:

- prin infiintarea unui fond suveran de dezvoltare si investitii se are in vedere crearea unui
vehicul de investiti financiare/intermediere financiard in actiuni/participatii  in
proiecte/companii profitabile, segment neacoperit in prezent pe piata financiara din
Romania, care, pe de o parte, sa aiba un rol multiplicator in economie pentru o dezvoltare
sustenabila si, pe de altd parte, sa catalizeze/mobilizeze resurse financiare disponibile
catre sectorul real si proiecte profitabile,

- exista un decalaj in ceea ce priveste atragerea resurselor financiare disponibile de citre
companii/proiecte profitabile sub forma unor instrumente/investiti  de tip “equity”, in
conditile Tn care multe din companiile care au proiecte de investiti rentabile sunt
indatorate foarte mult si au nevoie de capital pentru a se dezvolta/extinde, iar altele sunt
noi si sunt considerate riscante de catre banci si sunt sprijinite prin Imprumuturi, doar intr-o
anumita masura,

- In economie nu existd un instrument public care s& sprijine acest segment financiar al
instrumentelor de tip actiuni private sau participatii in proiecte de infrastructura, institutiile
cu capital majoritar de stat precum CEC Bank, Eximbank S.A sau FNGCIMM S.A-IEN
acoperind doar instrumentele de finantare de tipul creditelor si Imprumuturilor, factoring,
capital de lucru, precum si scrisorile de garantie,

- in considerarea faptului cad aspectele mai sus mentionate constituie o situatie
extraordinard a céarei reglementare nu poate fi amanatd, impunandu-se adoptarea de
masuri imediate pe calea ordonantei de urgenta,

in temeiul art.115 alin.(4) din Constitutia Romaniei, republicats,
Guvernul Romaniei adopté prezenta ordonants de urgenta.

Art. 1.

Prezenta ordonantd de urgenta reglementeaza cadrul general privind conditiile pe care o
societate reglementatd de Legea societatilor nr. 31/1990, republicatd cu modificirile si
completarile ulterioare, trebuie sa le indeplineasca pentru a fi considerata fond suveran de
dezvoltare si investiti.

Art. 2

in sensul prezentei ordonante de urgenta, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificatii:

a) fond suveran de dezvoltare si investitii — societate pe actiuni infiintata conform Legii nr
31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si a prezentei ordonante de
urgenta, detinuta integral de stat, care are ca activitate principalé efectuarea de investitii
financiare In nume si cont propriu, cu aport in numerar si Th naturd la capitalul social,
inclusiv sub forma de acfiuni detinute de stat la societati, inclusiv strategice, care
indeplinesc criteriile economice si cerintele de clasificare in afara conturilor
guvernamentale potrivit metodologiei UE;



b) proiect rentabil - proiect pentru care se urméareste obtinerea unei rate de rentabilitate
pe termen lung corespunzéatoare domeniului in care se realizeaza investitia;

c) proiect sustenabil — proiect viabil care contribuie fa dezvoltarea economica a tarii;

d) conditii de piatd, de transparenta si de competitivitate - in cazul activelor/instrumentelor
tranzactionabile, sunt acele conditii care asigura vanzarea sau cumpararea la valoare de
piata, prin proceduri transparente si competitive;

e) strategia Fondului suveran de dezvoltare si investitii - strategia pe termen mediu privind
efectuarea investitiilor financiare in scopul obtinerii de profit si de dezvoltare economica a
tarii, inclusiv privind administrarea actiunilor detinute in portofoliu, in conditiile Tndeplinirii
unor obiective de risc si rentabiltate stabilite de catre adunarea generald a actionarilor
corelat cu asigurarea resurselor de finantare necesare desfasurarii activitati Fondului
suveran de dezvoltare si investitii, in conditile previzute de prezenta ordonanta de
urgenta.

Art. 3.

Fondul suveran de dezvoltare si investitii, denumit in continuare Fond, are ca scop atéat
dezvoltarea si finantarea din fonduri proprii si din fonduri atrase, de proiecte de investitii
rentabile si sustenabile, in diverse sectoare economice, prin participarea directd ori prin
intermediul altor fonduri de investitii sau al unor societati de investitii, singur sau impreuna
cu alti investitori institutionali sau privati, inclusiv prin participarea in parteneriate public —
private, cat si administrarea activelor financiare proprii, in vederea obtinerii de profit.

Art. 4.

(1) Fondul este persoana juridica romana ale carei conditii de organizare si functionare se
stabilesc prin hotdrare a Guvernului si care se infiinteaza si functioneaza ca societate pe
actiuni, Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile Si
completérile ulterioare, ale prezentei ordonante de urgentd, precum si a actului constitutiv
al Fondului.

(2) Fondul este detinut in Tntregime, in mod direct pe toat3 durata de functionare, de catre
Statul roman.

(3) Prin hotérarea Guvernului prevazuta la alin. (1) se stabilesc urmatoarele:

a) obiectul de activitate si sediul social;

b) autoritatea publicd centrald care exercitd, in numele Statului roman, drepturile si
obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic al Fondului:

c) valoarea initiald a capitalului social si numarul actiunilor;

d) pachetele de actiuni care se transfera cu titlu de aport in naturd de Statul roman la
capitalul social;

e) metodele de evaluare a aportului in natura;

f) durata de functionare determinata sau nedeterminata:.

g) alte aspecte prevazute de lege si care vizeazé organizarea si functionarea Fondului.

(4) Incadrarea societatilor, ale caror actiuni urmeaza sa faca parte din capitalul social al
Fondului, in categoria societatilor strategice se efectueaza prin hotararea Guvernului
prevazuta la alin.(1), pe baza propunerilor transmise de autoritatile publice tutelare.

(5) In termen de maxim 30 de zile de la aprobarea hotararii Guvernului prevazuta la alin.
(1) se demareaza procedurile prevazute de Legea nr. 31/1990 privind Infiintarea Fondului.

Art. 5

(1) Statul poate aporta bunuri mobile si imobile la capitalul social al Fondului.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 9 alin. (2) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile $i completarile ulterioare, la constituirea Fondului, prin hotararea Guvernului
prevazuta la art. 4 alin. (1) se poate stabili un termen de pana la 5 ani pentru efectuarea



varsamintelor aferente aportului in numerar la capitalul social initial.

(3) Fondurile necesare acoperirii varsamintelor in numerar se asigurd din bugetul
autoritatii publice centrale care exercits, in numele Statului roman, drepturile si obligatiile
izvorate din calitatea de actionar unic, in conditiile stabilite prin hotirarea Guvernului
prevazuta la art.4 alin. (1), in limita prevederilor bugetare aprobate cu aceasta destinatie
si/sau din venituri rezultate din privatizare inregistrate Tn contul Trezoreriei Statului.

(4) Aportul in natura se stabileste prin hotararea Guvernuiui prevazuta la art. 4 alin. (1) si
se poate compune si din bunuri mobile si imobile proprietate privata a Statului.

(9) Bunurile mobile si imobile aportate de Statul roman potrivit alin. (4) la capitalul social
initial trec din domeniul privat al Statului in proprietatea Fondului la data inmatriculérii la
registrul comertului.

(6) Transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor aduse aport la capitalul social al
Fondului, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementats sau tranzactionate
pe un sistem multilateral de tranzactionare, sunt considerate transferuri directe in sensul
legislatiei pietei de capital.

(7) Prevederile art. 37 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd nu sunt aplicabile.

Art. 6.

(1) Strategia Fondului se aproba de citre adunarea generald a actionarilor, in baza unui
mandat aprobat in prealabil prin hotarare de Guvern.

(2) Strategia Fondului este corelatd cu un set de indicatori de performanta pe termen
mediu si lung stabiliti de adunarea generali a actionarilor si va avea in vedere urmétoarele
domenii si activitati de dezvoltare:

a) dezvoltarea infrastructurii in'‘Romania;

b) crearea de locuri de munca;

c) stimularea inovatiei si a noilor tehnologii:

d) cregterea capitalului uman pe termen fung;

e) cresterea competitivitatii economiei roménesti.

f) alte domenii si activitati de dezvoltare care sunt de interes pentru economia nationala.
(3) Strategia este insotitd de un plan de afaceri si de o analiza economico-financiara care
sa o fundamenteze.

(4) Strategia se elaboreazi pe o perioada de 3 ani si se revizuieste ori de cate ori este
nevoie. Pand la aprobarea strategiei, Fondul deruleaza activitdtile curente pentru
administrarea proiectelor aflate in derulare/ produselor financiare aflate in portofoliu.

(5) Se interzice acordarea in favoarea Fondului a oriciror garantii guvernamentale,
precum si a oricéror alte forme de sprijin din partea Statului.

Art. 7.

(1) Fondul este administrat in sistem dualist de catre un consiliu de supraveghere si un
directorat, in conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) Consiliul de Supraveghere este format din 9 membri, din care un reprezentant din
cadrul autoritafii publice centrale, autoritate care exercitd, in numele Statului roman,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic si un reprezentant din cadrul
Ministerului  Finantelor Publice. Membrii Consiliului de Supraveghere, inclusiv
reprezentantul autoritatii publice centrale care exercitd, in numele Statului roman,
drepturile $i obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic si cel al Ministerului Finantelor
Publice sunt desemnati de adunarea generala a actionarilor, pe baza criteriilor si conform
procedurii de selectie stabilitd prin ordin al conducatorului autoritatii publice centrale care
exercita, in numele Statului roman, drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar



unic cu consultarea Bancii Nationale a Romaniei si a Autoritatii de Supraveghere
Financiara. Ordinul se publici in Monitorul Oficial al Romaniei.

(3) Procedura de selectie se deruleaza de catre autorititea publici centrala care exercita,
in numele Statului roman, drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic.
Autoritatea publica centrala care exercitd, in numele Statului roman, drepturile si obligatiile
izvorate din calitatea de actionar unic poate decide ca la definirea criteriilor de selectie si
/sau Tn procesul de selectie sa fie asistatd de un expert independent, persoana fizica sau
juridicd specializatad in recrutarea resurselor umane, ale caror servicii sunt contractate in
conditiile legislatiei achizitiilor publice. In acest caz, autoritatea publicd centrald care
exercita, in numele Statului roman, drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar
unic suporta costurile serviciilor.

(4) Mandatul membrilor Consiliului de Supraveghere are o duratd de 9 ani far3 drept de
refnoire. Primii membri ai Consiliului de Supraveghere se numesc temporar de cétre
acfionar prin ordin al conducatorului autoritétii publice centrale care reprezinta Statul ca
actionar, iar Consiliul de Supraveghere numeste Directoratul, pana la numirea noilor
membri ai Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului, pe o perioada care sa nu
depaseascd 18 luni. Mandatul primilor membri ai Consiliului de Supraveghere si ai
Directoratului are ca obiectiv organizarea activitatii Fondului. Numirea primilor membri ai
Consiliului de Supraveghere se realizeaza in baza unui proces de selectie derulat potrivit
criteriilor prevazute la alin. (2) —(4).

(5) Nivelul remuneratiei membrilor Consiliului de supraveghere se stabileste prin act
administrativ al autoritatii publice centrale care exercitd, in numele Statului roman,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic.

(6) Nivelul remuneratiei membrilor Directoratului se stabileste de céatre Consiliul de
supraveghere.

(7) Fondul intocmeste si publica rapoarte in conformitate cu cerintele prevazute la art. 63,
art. 65 si art. 67 din Legea nr. 24/2017
(8) Rapoartele se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, si pe pagina web
a Fondului si a autoritatii publice centrale care reprezinta Statul ca actionar unic al
Fondului.

(9) Fondul raporteaza trimestrial autoritatii publice centrale care reprezintd Statul ca
actionar situatia privind valoarea activelor si pasivelor, precum si a investitiilor aprobate.
(10) Conducerea Fondului este responsabild de indeplinirea mandatului acordat in fata
actionarului unic, care monitorizeazd permanent modul de indeplinire al mandatului.

Art. 8.

Cheltuielile cu taxele si tarifele necesare infiintarii Fondului se suportd din bugetul
autoritatii publice centrale care exercitd, in numele Statului roman, drepturile si obligatiile
izvorate din calitatea de actionar unic, in conditile stabilite prin hotararea Guvernului
prevazuta la art.4 alin. (1), in limita prevederilor bugetare aprobate cu aceasts destinatie.

Art. 9.

(1) Instréinarea sau achizitia de catre Fond a unor actiuni sau alte active aflate in
proprietate se realizeaza in conditii de piat3, de transparenta si de competitivitate.

(2) Decizia de instrainare de active si de actiuni care constituie capitalul social al Fondului
se ia in conformitate cu strategia prevadzuta la art. 6 si pe baza unei analize cost/beneficiu
privind utilizarea acestei-surse-de-finantare din Instriinarea de active/actiuni in vederea
implementarii strategiei, dupa epuizarea tuturor celorlalte instrumente de finantare
prevazute de lege, cu mentinerea valorii activului net al Fondului la nivelurile stabilite prin
strategia Fondului.

(3) Instrainarea sau achizitia de catre fond a unor actiuni sau alte active aflate in



proprietatea lor nu este supusa prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
88/1997 privind privatizarea societatilor comerciale, aprobats prin Legea nr. 44/1998, cu
modificarile si completarile ulterioare, si nici a prevederilor Legii nr. 137/2002 privind unele
masuri pentru accelerarea privatizarii, cu modificarile si completarile ulterioare, ci se va
realiza in conformitate cu prevederile prezentului articol.

Art. 10.
Actul constitutiv initial al Fondului, precum si modificarile ulterioare se aproba de catre
adunarea generald a actionarilor dupa obtinerea acordului prealabil al Guvernului.

Art. 11,

Fondului nu i se aplica prevederile Ordonantei Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea
profitului la societatile nationale, companiile nationale si societatile comerciale cu capital
integral sau majoritar de stat, precum si la regiile autonome, aprobatd cu modificari prin
Legea nr. 769/2001, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 12.

Prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 109/2011, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 111/2016, cu modificarile ulterioare, nu se aplica fondului infiintat
potrivit prezentei ordonante de urgenta si nici societatilor, pentru care pachetele de actjuni
majoritare detinute de Stat constituie aport in natura la capitalul social al Fondului.

Art. 13.

Alineatele (2) si (3) ale articolului 5 si anexa la Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
159/1999 privind infiintarea Companiei Nationale ,Loteria Romana” — S.A., publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 515 din 25 octombrie 1999, aprobata cu
modificari prin Legea nr.288/2001, cu modificarile si completarile ulterioare, se abroga.

Art. 14,

Alineatele (2) si (3) ale articolului 5 si anexa la Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
199/2000 privind infiintarea Companiei Nationale ,Imprimeria Nationald” — S.A., publicat3
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 581 din 20 noiembrie 2000, aprobati cu

modificari prin Legea nr. 402/2001, cu modificarile si completarile ulterioare, se abroga.
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