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Lege
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative

Parlamentul Roméniei adoptd prezenta lege

TITLULI
Organizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1, - (1) Prezenta lege reglementeaza Infiintarea gi functionarea in Roménia a fondurilor de
investitii alternative, organisme de plasament colectiv altele decit organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare, denumite in continuare O.P.C. V.M., reglementate de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr, 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societétile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea gi completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
aprobati cu modificdri i completéri prin Legea nr. 10/2015, cu modificirile si completérile ulterioare,
denumitd in continuare O.U.G. nr. 32/2012. .

(2) Fondurile de investitii alternative ment{ionate la alin. (1) denumite in continuare .1 4., sunt
acele entitdti infiintate In Roménia fie pe bazd contractuald In conformitate cu prevederile Legii nr.
287/2009 privind Codul Civil, republicatd, cu modificirile ulterioare, denumits in continuare Codul Civil,
aplicabile societdtilor simple fird personalitate juridic#, fie prin act constitutiv In conformitate cu
prevederile Legli societtilor nr. 31/1990, republicat, cu modificérile si completérile ulterioare, denumita
in continuare Legeqa nr. 31/1990, definite la arf. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile §i completirile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 74/2015.

(3) Fondurile de investifii alternative atrag fonduri de la investitori, in vederea investirii acestora
in conformitate cu documentele de constituire si cadrul legal aplicabil, In interesul exclusiv al acestora.

Art. 2. - In intelesul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urméitoarele semnificatii:

a) act constitutiv — inscris unic definit la art. 5 alin. (3) din Legea 31/1990;

b) activ imobiliar - o constructie existents, a carei finalizare este certificatd pe baza unui proces-
verbal de receptie a lucririlor sau un teren;

¢) A.F.IA. — administrator de F.1.A. definit la art. 3 pet. 2 din Legea nr. 74/2015;

d) A.F.IA. extern - administrator de F.I.A, definit la art. 3 pct, 3 din Legea nr. 74/2015;

¢) B.N.R. — Banca Nationald a Romaniei;

0) F.IA. de tip deschis — F.ILA. definit la art. 1 alin. (2) din Regulamentul Delegat (UE) 694/2014
al Comisiei din 17 decembrie 2013 de completare a- Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului In ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de
administratori ai fondurilor de investitii alternative, denumit in continuare Regulamentul (UE) 694/2014;

g) F.1A. de tip inchis — F.1.A. definit la art. 1 alin. (3) din Regulamentul (UE) 694/2014;

h) F.IA. destinate investitorilor profesionali — F.L A, care atrag resurse financiare exclusiv de la
investitorii profesionali sau de la investitorii de retail care solicitd incadrarea in categoria clientilor
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profesionali definiti in conformitate cu reglementirile A.S.F., care fsi stabilesc prin documentele
constitutive politica de investitii si cu respectarea prevedetilor prezentei legi;

i) F1A. destinate investitorilor de retail - F1.A. care pot atrage resurse de la investitori de retail
gi/sau de la investitori profesionali;

j) grup - grupul definit la art. 2 alin. (1) pet. 12 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare gi operatiuni de piatd, denumita in continuare Legea nr. 24/2017,

k) institutie de credit — institufie de credit definitd la art. 4 alin. (1) pet. 1 din Regulamentul nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si societétile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

1) investitor profesional - un investitor previzut la art.3 pet. 29 din Legea nr. 74/2015;

m) investitor de retail — un investitor care nu este investitor profesional;

n) instrumente financiare - instrumente financiare definite conform art. 2 alin. (1) pet. 17 din
Legea nr. 24/2017,

0) loc de tranzactionare — un loc de tranzactionare definit conform art. 2 alin. (1) pct. 22 din
Legea nr. 24/2017,

p) S.4.1 — societate de administrare a investitiilor definitd la art. 4 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012;

q) stat membru — un stat definit conform art. 3 pet. 38 din Legea nr. 74/2015;

r) subscriptie publicd — subscriptie publica astfel cum este previzutd la art. 18 alin. (1) din Legea
nr. 31/1990;

s) titluri de participare —titluri de participare definite la art. 3 pet. 45 din Legea nr, 74/2015;

t} V.A.N. — valoarea activelor nete;

u) V.U A.N. — valoarea unitari a activelor nete.

Art, 3. — Autoritatea de Supraveghere Financiars, denumit3 in continuare 4.S.F., este autoritatea
competent s aplice prevederile prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite In Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarca, organizarea si functionarea Autorititii de
Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modific#rile
si completérile ulterioare, denumiti in continuare O.U.G. 93/2012.

CAPITOLUL II
Autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

SECTIUNEA 1
Conditii generale

Art. 4. - (1) Un F.I.A. este autorizat dupi ce, In prealabil, A.S.F. a autorizat/inregistrat A.F.L.A.
sau si-a exprimat acordul cu privire la cererea unei A.F.LA. dintr-un stat membru de a administra activele
respectivului F.LLA., a autorizat regulile fondului sau, dupi caz, actul constitutiv al societitii de investitil
si alegerea depozitarului.

(2) Administrarea activelor unui F.IA. de caire un A.F.LA, extern se realizeazd in baza unui
contract scris.

(3) Depozitarea activelor unui F.IA. este realizati de un depozitar inscris in Registrul public al
A.S.F. giin conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului Delegat (UE) nr. 231/2013
al Comisiei din 19 decembriec 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului Tn ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier,
transparenta st supravegherea, denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr. 231/2013, precum si ale
cerintelor de pastrare Tn conditii de siguranta a activelor F.1LA. stabilite prin reglementirile A.S.F.

_ (4) A.S.F. hotériste cu privire la emiterea sau retragerea unei autorizatii pentru un F.I.A. in termen
de maximum 30 de zile de la inregistrarea cererii §i a documentelor complete previzute de reglementérile
AS.F. depuse de AF.LLA.. A.S.F. poate decide ca termenul sé fie prelungit cu Tncé 30 zile.

(5) Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor
prezentate initial, intrerupe termenul previzut la alin. (4), care reincepe sd curgd de la data depunerii
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respectivelor informatii suplimentare san a modificérii efectuate la solicitarea A.S.F., depunere care nu
poate fi ficutd mai tirziu de 60 de zile de la data solicitdrii A.S.F., sub sanctiunea respingerii cererii
initiale.

(6) In cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie motivati, care poate fi contestaid in
termen de maximum 30 de zile de la data comunicirii ei catre petent.

(7) In situatia in care constatd ci respectivul F.IA. nu mai intruneste condifiile legale de
functionare, A.S.F. va aplica A.FLA.,, in functie de gravitatea faptei, sanctiunile si/sau misurile
administrative previzute la art. 74. '

(8) A.S.F. poate retrage autorizatia de functionare pentru un F.ILA. la solicitarea F.LA.
autoadministrat sau a A.F.ILA. extern care administreaza activele respectivului F.IA., In conformitate cu
prevederile stabilite la alin. (4).

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare, transformarea unui F.ILA. in O.P.C.V.M,,
fuziunea, divizarea gi retragerea autorizatiei de functionare a unui F.IA. sunt supuse aprobérii A.S.F.

(10) Semnarea adeziunii privind subscrierea de titluri de participare ale F.I.A. de céitre un investitor
atrage automat consim{iméantul acestuia cu privire la continutul regulilor sau actului constitutiv al F.LA.
respectiv, dupd caz, Tofi investitorii F.I.A. beneficiazd de un tratament egal in legaturd cu F.LA., cu
exceptia cazului in care regulile sau actul constitutiv al F.LA. previd altfel, prin crearea unor clase diferite
de titluri de participare. A.F.I.A. si depozitarul F.L.A., precum si entitatile terfe cdfre care sunt delegate
activititi de catre A.F.LA. sau depozitarul F.ILA., actioneazi exclusiv in interesul si beneficiul
investitorilor F.LA.

(11) A.F.LA. stabileste politica de subscriere §i riscumpérare a titlurilor de participare ale F.LA.
¢i In functie de profilul de lichiditate, activele eligibile pentru investifie, perioada necesar pentru
lichidarea voluntard a activelor si portofoliul investitional al F.LA., in conformitate cu prevederile
regulilor sau actului constitutiv al F.I.A., cu luarea in considerare a dispozitiilor art. 47 alin, (1) lit. a) din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(12) Prin derogare de la prevederile art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, activele unui F.I.A.
destinat investitorilor de retail sunt administrate de un A.F.I.A, autorizat de cétre A.S.F. sau de o alta
autoritate competenta dintr-un stat membru sau dintr-un stat terf san de cétre un A .F.LA. care detine si o
autorizatie de S.A L

Art. 5 - (1) In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detin#itorilor de titluri de
participare, F.I.A. autoadministrat sau A.F.I.A. care actioneazi in numele unui F.LA. pot limita sau pot
suspenda temporar emisiunea si/sau rdscumpdrarea titlurilor de participare, cu respectarea prevedetilor
regulilor F.I.A. de tip contractual sau actului constitutiv al F.LA. de tip societate de investitii. Regulile
fondului sau actul constitutiv prevad o listd exhaustivd a situatiilor exceptionale ce pot determina
suspendarea temporard a emisiunii gi/sau rEscumpérdrii titlurilor de participare, precum si o listd a
regulilor de evaluare si politicilor de investifii utilizate In administrarea I'.I.A.

(2) Decizia A.F.LA. sau F.LA. autoadministrat de suspendare va specifica perioada, conditiile si
motivul suspendérii.

(3) In situatiile mentionate la alin. (1), A.F.LA. sau F.L.A. autoadministrat trebuie si comunice, in
cel mult o zi lucréitoare, decizia sa investitorilor, A.S.F. gi autorititilor competente din statele membre In
care Tsi distribuie titlurile de participare,

(4) Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F. poate decide temporar
suspendarea sau limitarea emisiunii si/sau riscumprarii titlurilor de participare ale unui F.I.A., autorizat
de aceasta.

(5) Actul de suspendare specifici perioada, conditiile si motivul suspenddrii. Suspendarea poate
fi prelungitd, in cazul In care motivele suspenddrii se mentin, cu conditia ca regulile F.I.A. de tip
contractual sau actul constitutiv al F.ILA. de tip societate de investitii s& prevadd explicit posibilitatea
prelungirii perioadei initiale de suspendare.
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SECTIUNEA a 2-a
Autorizarea §i functionarea F.I1.A. de tip contractual

Subsectivnea 2.1
Dispozitii generale

Art. 6. - (1) F.LA. de tip contractual, denumite In continuare F.74.C., sunt entitftile fara
personalitate juridicd, infiintate pe bazd contractuald sub forma de societiiti simple fard personalitate
juridic3, in conformitate cu prevederile art. 1888 lit. a) si ale art. 1892 alin. (1) din Codul Civil.

(2) Pirtile de interes n cadrul acestora, denumite in continuare unitdfi de fond, evidentiazi
detinerea de capital a investitorului In activele F.1.A.C., achizitionarea acestora reprezentdnd modalitatea
de investire in respectivul fond. Detindtorii de unititi de fond beneficiazi de drepturi i obligatii doar in
limitele valorice si proportia din activele F.LA.C. detinute.

(3) Initiativa constituirii unui F.I.A. de tip contractual apartine:

a)y A.F.I.A, autorizati de/inregistrati la A.S.F., dupa caz;

b) A.F.IA. stabilifi In alte state membre autorizafi in baza legislafiei emise in aplicarea Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor
de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor
(CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, denumitd in continuare Directiva nr. 61/2011/UE, si care
respectd procedura de notificare prevézuts de Legea nr. 74/2015.

¢) A.F.LA. din state terfe pentru care Roménia este desemnati stat membru de referingd conform
prevederilor Legii nr. 74/2015 si Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 448/2013 al Comisiei din
15 mai 2013 de instituire a unei proceduri pentru stabilirea statului membru de referinta al unui AFIA din
afara UE in temeiul Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consilinlui,

(4) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face numai dupé autorizarea acestuia de
citre A.S.F. si inscrierea in Registrul pubhc al A.S.F., cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale
reglementirilor A.S.F. emise In aplicarea ei i in condn;nle mentionate in documentul de oferta si regulile
fondului.

(5) Un F.LAC. poate emite mai multe clase de unititi de fond cu respectarea reglementérilor
emise de A.S.F. si a dispozitiilor stabilite in regulile fondului si in documentul de ofertd al F.I.A.C.

(6) A.F.LA. reprezintd legal F.ILA.C., ale cérui active le administreazd, 1n relatia cu tertii §i poate
Intreprinde demersuri legale sau intra Tn raporturi juridice In scopul protejérii intereselor detinétorilor de
unitati de fond ale F.LA.C. _

(7) AF.IA. care administreaz activele F.LLA.C. raspunde separat sau in solidar cu depozitarul
F.LA.C., dupi caz, fatd de investitorii F.1.A.C. sau fatd de alte terte parti pentru orice incélcare a prezentei
legi, a reglementirilor A.S.F. sau pentru orice abatere imputabild in legturd cu administrarea activelor
FLA.C.

(8) Prin derogare de la prevederile art. 1 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, in temeiul dispozitiilor
art. 1882 alin. (1) din Legea nr. 287/2009 privind Codul Civil, republicatd, cu modificarile ulterioare, un
F.ILA.C. poate detine calitatea de asociat In cadrul unei societéti cu rispundere limitatd sau actionar intr-
0 societate pe actiuni, cu respectarea prevederilor prezentei legi.

Art. 7. — (1) In vederea autorizirii unui F.LA.C., AF.LA. depune la A.S.F. o cerere, Insotiti de
documentele previzute in reglementérile emise de A.S.F.

(2) Documentul de ofertdi al F.I.A.C., precum si orice modificéri ulterioare ale acestuia, se notificd
A.8.F.,, in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale reglementirilor A.S.F. Documentul de ofertd
are formatul de prezentare si continutul minim stabilit de reglementiirile emise de A.S.F. sau de
Regulamentul nr. 809/2004/CE al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei
2003/71/CE a Parlamentului European §i a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in
prospectele, structura prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri, publicarea prospectelor si
difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar, denumit in continuare Regulamentul nr. 809/2004/CE,
dupa caz,
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(3) Regulile fondului, precum si orice modificiri ulterioare ale acestora, se aprobd de céitre A.S.F.,
in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale reglementérilor A.S.F.

Art, 8. - (1) Documentul de ofertd al F.I.A.C. si regulile fondului stabilesc cel pufin urméitoarele:

a) entitdfile responsabile cu administrarea si depozitarea activelor F.LA.C;

b) in cazul F.IA.C. de tip deschis, datele exacte sau perioadele de timp la care se pot riscumpéra
din activ unitatile de fond la initiativa oricdrui investitor anterior inceperii fazei de lichidare a F.1.A.C.,
in mod direct sau indirect, in conformitate cu procedurile §i frecventa de réiscumpérare stabilite in regulile
FIA.C..UnF.IA.C. de tip deschis Isi riscumpéri din activ unitéitile de fond cel putin anual.

¢) in cazul F.I.A.C. de tip inchis, durata de functionare a fondului, data lichidérii fondului, faptul
¢ unitatile de fond nu pot fi riscumpérate de investitori inainte de Inceperea fazei de lichidare a fondului,
in mod direct sau indirect, din activele F.1.A.C.; '

d) lista comisioanelor achitate din activul F.I.A.C., modalitatea de calcul, precum si nivelul maxim
al acestora; sunt considerate comisioane ce pot fi achitate din activul F.LA.C., férd a se limita la acestea,
comisioanele de administrare, de performantd, de depozitare, de rdscumpdrare, dacd este cazul, de
conversie a unitatilor de fond sau claselor de unitati de fond.

e) lista cheltuielilor achitate din activul F.I.A.C.;

) drepturile si obligatiile investitorilor;

g) limitele investitionale;

h) modalitatea de calcul al activului net, al valorii unitare a activului net precum si al prefului de
subscricre si al celui de riscumpérare a unitétilor de fond ale F.LA.C.;

i) metodele de evaluare utilizate, conform reglementarilor A.S.F.;

i) strategia/politica de investitii aplicatd In administrarea F.I.A.C., obiectivul investitional,
riscurile asociate cu acesta, durata recomandati a investifiilor, categorii de active eligibile,
tehnicile/instrumentele utilizate in administrarea portofoliului, mecanismele de administrarea riscurilor.

(2) Regulile fondului si documentul de ofertd al F.I.A.C. de tip Inchis pot prevedea si derularea
unor oferte ulterioare de unitdti de fond. Perioadele in care se deruleazé ofertele ulterioare pot si nu
coincidd cu perioadele in care investitorii F.ILA.C. pot depune cereri de riscumparare.

(3) Regulile fondului si documentul de ofertd al F.I.A.C. pot prevedea posibilitatea distribuirii
citre investitori, la anumite date sau pe parcursul unei perioade calendaristice, a cdstigului acumulat Inir-
o anumitd perioadd stabilitd in documentele F.ILA.C.

(4) Documentul de ofertd avertizeaz¥ investitorii potentiali, printr-o formuld standard, tipéritd pe
coperta acestuia, asupra faptului cé:

a) investitiile in F.I.A.C, nu sunt depozite bancare, iar béncile, in cazul in care detin calitatea de
actionar al unui A.F.I.A., nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite;

b) autorizarea F.I.A.C, nu implica in niciun fel aprobarea sau evaluarea de ciitre A.S.F. a calititii
plasamentului in respectivele unitiiti de fond;

¢) investitiile in F.I.A.C. comportd nu numai avantaje/beneficii specifice, dar §i riscuri asociate cu
realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al F.I.A.C,, inclusiv
riscul asumirii unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de reguli,
propor{ionale cu riscul asumat.

(5) Fiecare investitor in unitdti de fond semneazi obligatoriu o declaratie ci a primit, a cifit si a
inteles prevederile documentului de oferté.

(6) Documentul de ofertd al F.LA.C. cuprinde o listdi a comisioanelor percepute direct
investitorilor sau plitite din activul fondului. La stabilirea tipului si valerii comisioanelor, A.F.LA. care
administreazi F.LA.C. iine cont de caracteristicile F.I.A.C., strategia investitionald si politica activi sau
pasivid de administrare a portofoliului investifional, pentru a nu prejudicia in niciun fel interesele
detinitorilor de titluri de participare prin modalitatea de calcul sau perioada de aplicare a comisioanelor
impuse acestora.

(7) In aplicarea alin. (6), A.S.F. poate solicita A.F.LA. care administreazd F.I.A.C. sd isi
revizuiascé politica de comisioane in situatia in care constatd prejudicierea intereselor defindtorilor de
titluri de participare.
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(8) Regulile F.ILA.C. includ si conditiile in care A.F.LLA. poate [imita sau suspenda temporar
emisiunea gi rascumpdrarea de unitati de fond, conditiile de lichidare voluntar si de vénzare ordonata a
activelor F.ILA.C. la finalul duratei de functionare a acestuia, daci este cazul, precum si orice alte
mecanisme de administrare a lichiditdtii fondului in situatii extreme de piatd, cu o volatilitate crescutd a
pietelor financiare, cu dificultiti de evaluare si valorificare justd a activelor si/sau un dezechilibru sistemic
Intre cererea si oferta de instrumente financiare si de alte active din portofoliul F.1A.C..

Art. 9. - (1) Emisiunea si rdscumpérarea unititilor de fond se face in conform1tate cu documentul
de ofertd notificat A.S.F. si cu regulile F.LA.C. autorizate de A.S.F..

(2) Modificarile ulterloare ale documentului de ofertd a F.ILA.C. se realizeazi in baza unui act
aditional la documentul de oferts, sunt comunicate investitorilor, ulterior notificérii acestora cétre A.S.F.
in termen de maximum 10 zile lucritoare de la efectuarea acestora si intrd in vigoare dupd data
comunicarii acestora cétre investitori. ‘

(3) In cazul F.LA.C. destinat investitorilor de retail, documentul de ofertd este actualizat cel putin
anual si este publicat pe site-ul web al A F.I.A. Orice modificare a documentului de oferts al unui F.1A.C.
destinat investitorilor de retail se publicd pe site-ul web al A.F.LLA. care administreazd respectivul
F.LA.C. impreund cu o notd de informare a investitorilor cu privire la fundamentarea i detalierea
modificirilor aduse documentului de ofertd, dupa ce este notificat cétre A.S.F.

(4) In cazul F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali, modificarile ulterioare ale documentului
de ofertd sunt aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul canalelor de comunicare stabilite prin
contractul de societate si sunt notificate si citre A.S.F.

(5) In termen de cel mult 30 zile de la data primirii documentului de oferta actualizat mentionat la
alin. (2), (3) sau (4), precum si pe intreaga perioads de functionare a F.1.A.C., A.S.F. isi rezerva dreptul
de a comunica A.F.I.A. eventuale observatii pe marginea formei i continutului respectivului document.

Art. 10, - Valoarea activului total si a activului net, pretul de emisiune si preful de riiscumpirare
pot fi exprimate in lei sau In valute liber convertibile, cu respectarea Regulamentului (UE)
nr. 231/2013 si reglementirilor emise de A.S.F.. Moneda folositd pentru denominare este precizata in
regulile fondului.

Art. 11. - (1) Modificirile semnificative, intervenite in regulile F.ILA.C. avute In vedere la
momentul autorizirii F.LA.C. sunt supuse autorizdrii A.S.F. fnainte de intrarea lor in vigoare si sunt
insotite de o fundamentare a respectivelor modifican,

(2) in vederea informarii investitorilor cu privire la modificarile semnificative intervenite la
regulile F.ILA.C. aprobate de A.S.F. sau orice modificéri semnificative intervenite la documentul de ofertd
al F.IA.C. notificat A.S.F., AF.LA. publici pe site-ul propriu sau prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin contractul de socictate o notd de informare cu privire la acestea in termen de
maximum doud zile lucritoare de la data autorizirii sau notificérii lor citre A.S.F., dupi caz.

(3) A.S.F. emite reglementéri privind categoriile de modificéri ale regulilor F.1.A.C. care nu sunt
considerate semnificative §i nu sunt supuse aprobrii sale.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile semnificative intervenite la
regulile F.I.A.C. si/sau la documentul de ofertd al F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.LA., AFLA. are
obligatia de a onora cererile de riscumpdrare integrald ale investitorilor depuse Intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informérii previzute la alin. (2), fir perceperea de comisioane pentru
investitorii care opteazd si se retragd din F.LA.C.

(5) A.F.ILA, are obligatia de a transmite la A .S.F., In termen de doud zile lucritoare de Ia publicare,
dovada publicirii notei de informare.

(6) Modificarile prevazute la alin. (3) intervenite la documentele avute In vedere la momentul
autorizérii F.I.A.C., sunt notificate A.S.F. in termen de 2 zile de la data aplicérii lor.

(7) Retragerea autorizatiel de functionare a unui F.I.A.C. la solicitarca expresd a A.F.I.A. care
administreazi activele F.I1A.C. se realizeazi in conformitate cu reglementirile emise de A.S.F.

(8) Refragerea avizului de functionare a unui depozitar F.1.A.C, la solicitarea expresi a acestuia
se realizeazi in conformitate cu reglementérile emise de A.S.F.
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Subsectiunea 2.2
F.ILA.C. compartimentate

Art. 12. - (1) Un F.ILA.C. poate fi constituit din mai multe compartimente de investitii, denumite
in continuare sub-fonduri, avind caracteristicile previzute de reglementirile A.S.F. si care, la rdndul lor,
pot emite mai multe clase de unitafi de fond.

(2) In cazul F.L.A.C. destinat investitorilor de retail, in vederea respectém limitelor investitionale
previzute la art. 35, fiecare sub-fond va fi considerat un F.I.A.C. distinet.

(3) In vederea acordirii de citre A.S.F. a autorizatiei unui F.LA.C. constituit din mai multe
compartimente de investitii, A.F.ILA. depune la A.S.F. o cerere, insotitd de documentele mentionate la
art. 7, precum si de modelul formularelor de conversie a unitifilor de fond aferente compartimentelor
FLA.C.

(4) Suplimentar obligatiei dispuse la art. 8 alin. (1), regulile F.ILA.C. vor include si condifiile in
care A.F.L.A. poate suspenda temporar conversia de unita{i de fond.

(5) Un sub-fond nou infiintat se supune autorizérii A.S.F. Solicitarea de autorizare a regulilor se
aplicd pentru fiecare sub-fond nou sau clasd de unititi de fond nou infiintatd si este insotitd de
documentele previzute in reglementirile emise de A.S.F.

Subsectiunea 2,3
F.LA.C. de tip master sau feeder

Art. 13. - F1.A.C. de tip feeder, respectiv F.ILA.C. de tip master previzute la art. 3 pet. 23 si 24
din Legea nr. 74/2015, sunt organizate si functioneazi conform conditiilor aplicabile O.P.C.V.M.-urilor
de tip feeder master previzute la art. 125 — 147 din O.U.G. 32/2012, precum si in conformitate cu
reglementérile A.S.F..

Subsectiunea 2.4
F.IA.C. admise la tranzactionare

Art. 14, - (1) In cazul F1A.C. ale c#rui unitifi de fond se intentioneazi a fi admise la
tranzactionare In cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia, demersurile In vederea admiterii la
tranzactionare sunt realizate de citre A.F.ILA. care are initiativa constituirii respectivului F.LA.C..

(2) In cazul FIA.C. mentionate la alin. (1), admiterca si retragerea de la tranzactionare se
realizeazi cu respectarea prevederilor legale in vigoare i ale reglementérilor proprii ale operatorilor cate
administreaza respectivul loc de tranzactionare.

Art. 15, - Ulterior admiterii la tranzactionare a unui F.I.A.C., AF.LA, care il administreazi are,
suplimentar obligatiei de respectare a prezentei legi, si obligatia respectérii prevederilor legale in vigoare
aplicabile emitenfilor de instrumente financiare admise la tranzactionare fn cadrul unui loc de
tranzactionare si a reglementirile proprii emise de operatorii care administreaza respectivul loc de
tranzactionare, referitoare la obligatiile de informare, transparen{d i raportate aplicabile emitentilor de
valori mobiliare.

Art. 16, — Preful de emisiune a unititii de fond emise de F.1.A.C. admise la tranzactionare va fi
stabilit de citre A.F.I.A., cu luarea in considerare a pasului minim de pret, dimensiunii blocurilor de
tranzactionare si a benzilor de lichiditate stabilite prin reglementdrile operatorului locului de
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tranzactionare pentru piata/segmentul de piati aferent locului de tranzactionare in cadrul céruia este admis
la tranzactionare,

SECTIUNEA a 3-a
Autorizaren §i functionarea F.1.A. infiintate ca societifi de investitii

Art. 17, — (1) Prevederile prezentei sectiuni sunt aplicabile F.LA., cu personalitate juridicé,
constituite prin act constitutiv in forma juridicd de societiti pe actiuni in conformitate cu prevederile Legii
nr. 31/1990, denumite In continuare F.LA. de tipul societdtilor de investitii -F.LA.S..

(2) F.1A.S. emit actiuni nominative si prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990, capitalul
social subscris este virsat integral la data constituirii, daci dispozitiile aplicabile categoriei de F.LA.S.
din reglementérile emise de A.S.F. nu previd in mod diferit.

Art. 18, — (1) Un F.LLA.S. poate fi administrat de un A.F.I.A. autorizat sau Tnregistrat de A.S.F.,
de un A.F.I.A. notificat A.S.F. stabilit in alt stat membru, de citre un A.F.1.A. stabilit intr-un stat terf, cu
respectarea prevederilor art. 39 si 45 din Legea nr. 74/2015, sau de citre un consiliu de administratie si
directori/congiliu de supraveghere si directorat, caz in care F.LLA.S. este administratd intern sau
autoadministraté.

(2) F.ILA.S. autoadministrate care atrag capital inclusiv de la investitori de retail se autorizeazi in
conformitate cu prevederile Cap. Il din Legea nr. 74/2013.

Art. 19. - Un F.ILA.S. administrat intern, persoand juridica romé&ni este autorizat sau Inregistrat
de A.S.F.in calitate de A.F.I.A., cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015.

Art. 20. - (1) Un F.LLA.S. administrat extern de un A.F.L.A. autorizat sau Inregistrat de A.S.F., de
un A.F.IA. stabilit tn alt stat membru sau de un A.F.I.A. stabilit Intr-un stat tert, dup caz, este autorizat
in situagia tn care Indeplineste conditiile stabilite de prezenta lege, precum si pe cele din reglementarile
emise de A.S.F.

(2) Prospectul sau documentul de ofertd, dupi caz, si actul constitutiv al F.1.A.S. cuprind dispozitii
cu privire la incadrarea F.ILA.S. ca F.I.A. de tip deschis sau inchis, cu aplicarea corespunzétoare a art. 8
alin. (1) lit. b) sau ¢).

Art. 21. — (1) Documentele atasate cererii de autorizare a I'.1.A.S. administrat de un A.F.I.A. sunt
stabilite in reglementérile emise de A.S.F..

(2) Auditorii financiari ai F.[.A.S. sunt Inscrisi in Registrul public al ASF dupa avizarea acestora
de citre auforitate, in conformitate cu reglementarile A.S.F.

(3) Auditorii financiari ai F.LA.S. informeaza imediat F.LA.S. cu privire la orice nereguli
identificate ca urmare a ducerii la indeplinire a obligatiilor contractuale, in conformitate cu reglementérile
emise de A.S.F. privind activitatea de audit financiar.

(4) Auditorii financiari ai F.I.A.S. raporteazi cétre A.S.F. in format electronic sau pe suport hértie,
fird si vina in contradictie cu prevederile din Codul privind conduita etica si profesionald gi Standardele
de audit financiar, in termen de 10 zile de la data constatarii, cu prilejul derularii activitifii specifice,
informatii cu privire la orice faptd, m#isuré sau decizie a membrilor consiliului de administratie/consilinlui
de supraveghere, directorilor/membrilor directoratului sau angajatilor FIA.S. in legituri cu
administrarea activelor F.1.A.S. de naturé:

a) si constituie o abatere de la prezenta lege, Legea nr. 31/1990, reglementérile A.S.F. sau
Regulamentul (UE) nr. 231/2013, ce ar putea s afecteze negativ asupra situafiel financiare, profitului sau
activelor F.I.A.S.;

b) s pericliteze buna functionare a F.I.A.S. sau stabilitatea pietelor financiare;

¢) s determine emiterea de opinii cu rezerve sau refuzul de certificare/auditare a situatiilor
financiare ale F.LA.S.
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(5) Prevederile alin. (2)-(4) se aplicd In mod corespunzétor si auditorilor financiari ai F.IA.C.

(6) Documentul de ofertd al F.I.A.S. care atrage capital exclusiv de la investitori profesionali pe
bazi de plasament privat se notificd la A.S.F. la momentul depunerii cererii de autorizare a F.LA.S.
respectiv.

(7) Prospectul F.ILA.S. care atrage capitel inclusiv de la investitori de retail se aprobd de cétre
A.S.F. la momentul depunerii cererii de autorizare a F.1.A.S. respectiv, cu respectarea prevederilor
Regulamentului (UE) nr, 1129/2017 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat n cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementat, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE..

Art, 22. - (1) Prospectul F.I.A.S. care atrage capital inclusiv de la investitori de retail este intocmit
in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglement&rilor
A.S.F. emise in aplicarea acestora gi cu respectarea prevederilor Regulamentului nr. 809/2004/CE .

(2) Documentul de ofertd al F.I.A.S. care atrage capital exclusiv de la investitori profesionali pe
bazi de plasament privat este Intocmit in conformitate cu reglementirile emise de A.S.F.

Art. 23, - (1) Prin exceptie de la art. 4 alin. (4), A.S.F. acordé autorizatia unei F.I.A.S. administrat
deun A.F.ILA,, intermen de 3 luni de la data primirii documentatiei complete previzute de reglementérile
aplicabile. In cazuri bine justificate, acest termen se poate prelungi cu maximum 3 luni, functie de
circumstantele specifice cazului si dupd ce A.S.F. a notificat F.I.A.S. cu privire la aceastd prelungire.

(2) Acordarea autorizatiei unui F.ILA.S. poate fi refuzatd in situatia in care, A.S.F. considerd cé
administrarea prudentiald nu poate fi asigurati, desi sunt indeplinite conditiile previzute de prezenta lege
gi de reglementérile A.S.F.

Art. 24. - Retragerea autorizafiei la solicitarea expresd a F.ILA.S. se efectueazéd in condifiile
prevazute la art. 4 alin. (4) si In reglementirile emise de A.S.F.

Art. 25, - (1) Prevederile Cap. II si III din Legea nr. 74/2015 se aplicd in mod corespunzétor si
F.I.A.S. autoadministrate, potrivit prevederilor prezentei legi si reglementirilor A.S.F.
(2) Prevederile art. 8 alin. (6) si (7) si ale art. 12-16 se aplicd in mod corespunzitor si F.LA.S..

Art, 26. - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 23, In cazul F.I.A.S. infiinfate prin subscriptie
publici, emiterea de ciitre A.S.F. a deciziel de autorizare se realizeaza ulterior finalizdrii subscripfiei
publice de actiuni derulate In baza unui prospect de emisiune autorizat de cétre A.S.F. conform art. 27.

(2) Suplimentar documentelor previzute la art. 21 alin. (1), F.LA.S, infiintate prin subscriptie
publicd depun la A.S.F. atagat cererii de autorizare si rezultatele subscriptiei publice, motiv penfru care in
termen de maximum 15 zile de la data inchiderii subscriptiei publice, membrii fondatori convoac#
adunarea constitutivi in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 i fac demersurile pentru autorizare
de catre A.S.F. a societitii.

Art. 27, - (1) Prospectul de emisiune al F.I.A.S. infiintat prin subscriptie public# supus aprobérii
A.S.F. are continutul previzut in Regulamentul nr. 809/2004/CE, si include §i actul constitutiv al F.LA.S..

(2) Perioada de subscriptie publicd este precizatd in prospectul de emisiune, dar nu poate depisi
12 Tumi,

(3) Actualizarea prospectului in cazul modificarii termenilor ofertei sau aparitiei oricdrui nou
eveniment sau modificarea informatiilor initiale prezentate in cadrul prospectului, de naturd a afecta
decizia investitionald, pe parcursul procesului de subscriptie publici se efectueazd in conformitate cu
prevederilor legale in vigoare aplicabile emitentilor de valori mobiliare, ale reglementérilor emise de
A.8.F. si cu respectarea prevederilor Regulamentului nr. 809/2004/CE.

(4) Ulterior autoriziirii prospectului de emisiune al F.I.A.S. infiintat¥ prin subscriptie publicé,
acesta este depus Ia oficiul registrului comertului din judetul unde este declarat sediul social, in vederea
publicarii Iui in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990.
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Art. 28. - (1) F.1A.S. infiintate prin subscriptic publicd sunt obligate s solicite admiterea la
tranzactionare in cadrul unui lo¢ de tranzactionare in termen de 90 de zile lucrétoare de la data obtinerii
autorizatiei din partea A.S.F.

(2) In termenul prevéazut de reglementirile operatorului locului de tranzactionare pentru aprobarea
solicitirii de admitere la tranzactionare, dar nu mai tirziu de 12 luni de la data obtinerii autorizatiei de la
A.8.F. conform termenului prevazut la art. 27 alin. (2), A.F.1.A. desemnat ca administrator al F..A.S. sau
F.LA.S. administrat intern, dupi caz, infiintate prin subscriptie publics, pot atrage capital de la investitori
in baza unui angajament ferm de admitere la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare.

(3) In cazul in care solicitarea A.FILA/F.LA.S. administrat intern infiinfate prin subscriptie
publicd este respinsd de citre operatorul locului de tranzactionare mentionat la alin. (2), autorizatia
acordatd de A.S.F. pentru F.I.A.S. este consideratd nuld de drept, iar A.F.I.A/F.IA.S. administratd intern
are obligatia returndrii integrale a sumelor de bani atrase de la investitori in termen de 30 de zile de la
momentul emiterii deciziei operatorului locului de tranzactionare.

(4) In cazul unei F.IA.S. infiintate prin subscriptie publicd, dupi admiterea actiunilor sale in
cadrul unui loc de tranzactionare, actiunile pot fi riscumpirate cu respectarea prevederilor legale in
vigoare aplicabile emitentilor de valori mobiliare, precum si a reglementérilor proprii ale operatorului
respectivului loc de tranzactionare.,

(5) Prevederile prezentului articol se aplica si F.I.A.S. care atrag capital de la cel putin 150 de
investitori de retail.

Art, 29. — (1) Adunarea generali a actionarilor, denumiti In continuare 4.G.4. ai F.LA.S. se
desfigoara potrivit prevederilor Legii nr. 31/1990 si ale actului constitutiv al acesteia.

(2) F.LA.S. efectueazi distributii de numerar cétre actionari o singuré data in cursul unui exercitiu
financiar, cu aprobarea Adunarii generale extraordinare a actionarilor, denumita Tn continuare 4.G.E. 4.
ai F.1.A.S., in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.I.A.S. poate efectua distributii suplimentare fata de
cea stipulati la alin. (2), prin riscumpérarea actiunilor aflate in circulatie urmatd de reducerea capitalului
social cu returnarea proporfionald a unei cote pérti din aporturile de numerar ale actionarilor, cu
respectarea urmitoarelor cerinte cumulative:

a) distributia suplimentari este aprobati de A.G.E.A. a F.L.A.S. desfigurati potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990;

b) distributia suplimentar3 cétre actionari se realizeazdi exclusiv din surse proprii ale F.1A.S.;

¢) F.LA.S. a Tnregistrat profit in ultimele 3 exercifii financiare anterioare, In conformitate cu
situatiile financiare anuale ale F.ILA.S. auditate conform legii.

Art. 30. — (1) In cazul F.ILA.S. ale ciror actiuni sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert, suplimentar prevederilor
art. 29 alin. (1), desfasurarea A.G.A. are loc cu respectarea legislatiei nationale aplicabile emitentilor de
valori mobiliare.

{2) FLA.S, de la alin. (1) fsi pot rascumpdra propriile actiuni prin decizia A.F.I.A. care
administreaza active F.ILA.S. sau prin hotérfrea A.G.A. a F.ILA.S. autoadministrat, cu aprobarea A.S.F.
si in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(3) Actiunile dobéndite in conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe baza hotdrfrii A.F.LA. sau a
A.G.A., dup caz, In scopul diminudrii capitalului social, al stabilizdrii cotatiei actiunilor proprii pe piata
de capital sau al remunerdrii personalului identificat definit In reglementérile A.S.F. care pun in aplicare
ghidurile ESMA privind politicile solide de remunerare in conformitate cu Directiva nr. 61/2011/UE
(DAFIA).

CAPITOLUL III
F.I.A. destinate investitorilor de retail
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SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 31. — F.1A. destinate investitorilor de retail, denumite In continuare F./ 4.1 R., constituite fie
ca F.I.A. de tip contractual sau F.LA, de tipul societdtilor de investifii, se Incadreazi in urmatoarele
categorii:

a) F.LA. diversificate,

b) F.I.A. specializate in:

1. investitii in actiuni,

2. investitii in obligatiuni,

3. investitii tn titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau F.I.A. destinate investitorilor de retail;

4, investitii imobiliare;

5. titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice, infiinfate exclusiv ca F.I.A. de tip
contractual.

¢) F.ILA, pe termen lung, reglementate de Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamenului European
si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe termen lung, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 760/2015;

d) F.ILA. monetare.

Art. 32. - (1) Valoarea nominald a unei unititi de fond pentru un FLA.LR. de tip contractual este
de minimum 5 lei sau echivalentul acestei sume in alte valute.

(2) F.1ALR. nu se pot transforma Intr-o categorie de F.I.A. destinatd investitorilor profesionali.

(3) F.ILA.LR. incadrat intr-o categorie previzutd la art. 31 poate solicita A.S.F. autorizarea In
vederea incadrarii In altd categorie previzutd la acelasi articol, cu modificarea In mod corespunzitor a
documentelor de constituire ca urmare a modificarii politicii investitionale i cu respectarea regimului
legal aferent noii categorii.

Art. 33. - (1) Un FLALR. nu poate efectua vénzéri in lipsd, definite conform prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind
vinzarea Tn lipsd si anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decét in scop de acoperire a
riscurilor (hedging). (2) Un F.ILA.LR. nu poate si investeascd in instrumente financiare emise de cltre
AF.LA, care il administreaza.

(3) Suplimentar fatd de prevederile art. 35 alin. (1) lit. d) pet. 2, un F.1LA.LR. investeste exclusiv
in O.P.C.VM. si F.LA. care asigurd prin documentele constitutive sau alte documente relevante
segregarea individuald a activelor definute sau segregarea acestora in conturi ,,ommibus”, ce sunt
reconciliate de ciitre depozitarul O.P.C.V.M./F.LA. cel putin cu o periodicitate similari cu frecventa de
subscriere sau riscumpdrare oferitd investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.LA. Un cont ,,omnibus”, ce
poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor O.P.C.V.M./F.I.A., nu poate contine activele
proprii ale depozitarului O.P.C.V.M./F.I A. sau ale entitatii terte delegate.

Art. 34, - (1) Un F.LALR. poate si depégeascd limitele privind investifiile in instrumentele
financiare care sunt incluse n activul sdu in cazul exercitdrii drepturilor de subscriere aferente acestora,
cu conditia ca depdsirea si nu se intindd pe o perioadd mai mare de 90 de zile.

(2) Suplimentar exceptiei previzute la alin. (1), F.LALR. pot deroga de la respectarea limitelor
investitionale aplicabile pe o perivadd de maximum 6 luni de la data primei emisiuni de titluri de
participare ale F.I.A.LR., cu asigurarea supravegherii respectérii principiului dispersiei riscului si doar cu
includerea in cadrul prospectului de emisiune sau documentului de ofertd, dupd caz, a cazurilor
considerate excepfionale.

SECTIUNEA a 2-a
Investifii permise
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Art. 35, - (1) Investitiile unui FLA.LR. pot fi efectuate exclusiv in unul sau mai multe dintre
urmétoarele active: |

a) valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, din Roménia sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un
stat terf, care opereazi in mod regulat $i este recunoscuti si deschisé publicului, cu conditia ca alegerea
bursei si fie aprobatd de A.S.F., in conformitate cu cerinjele de eligibilitate din reglementérile emise de
A.S.F. si s8 fie previzutd in regulile fondului sau in actul constitutiv al societétii de investitii, aprobate de
AS.F.;

¢) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice In vederea admiterii la
tranzactionare, cu conditia ca:

1. conditiile de emisiune si includd un angajament ferm, conform céruia se va cere admiterea la
tranzactionare Tn cadrul unmui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat
tert care opereazd regulat si este recunoscutd si deschisé publicului, cu conditia ca alegerea locului de
tranzactionare sau a bursei sé fie aprobatd de A.S.F.. ori si fie prevézutd in regulile fondului sau in actul
constitutiv al societ#itii de investifii, aprobate de A.S.F.;

2. aceastid admitere si fie asigurati intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea
cumulativa a urmétoarelor conditii:

1. F.I.A. sunt autorizate sau Inregistrate;

2. activititile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din pericada de raportare, in concordantid cu frecventa de
rdscumpdrare oferitd investitorilor, dupd caz;

3, profilul F.I.A. se inscrie in profilul de lichiditate al F.I.A. stabilit de A.F.L.A. conform art. 4
alin. (11) din prezenta lege.

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadentd care nu depaseste 12 Iuni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie
situat in Roménia ori intr-un stat membru. In situatia in carc acesta se afly intr-o tard tertd, instituiia de
credit trebuie s fie supus unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana,

f) instrumente financiare derivate, cu decontare finala in fonduri banegti sau in actiunea suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in sensul
lit. a} si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea
cumulativi a urmitoarelor conditii: 1. activul suport consta 1n instrumentele previzute in prezentul articol,
respectiv actiuni, indici financiari, rata dobénzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb,
in care F.ILA. poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt previizute in regulile
fondului sau In actul constitutiv al societéfii de investitii; _

2. contrapartile, In cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitéti, subiect
al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;

3. instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaluiiri zilnice i verificabile si pot fi, la initiativa A.F.IA. extern sau F.1A. autoadministrat, vAndute,
lichidate sau pozitia poate fi Inchisa zilnic, la valoarea lor justs, printr-o tranzactic de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decdt cele tranzactionate Tn cadrul unui loc de
tranzactionare, care sunt lichide gi au o valoare care poate fi precis determinatd fn orice moment, cu
exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul si fie supuse reglementirilor
referitoare la protectia investitorilor §i a economiilor acestora, cu conditia ca acestea:

1. s# fie emise sau garantate de o autoritate administrativd, centrald, locald sau regionald, de o
banci centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeand sau de Banca
Europeana de Investitii, de o taré tertd sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti
ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre;
sau

2. si fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate
la lit. &) gi b); sau
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3. si fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor
definite de legislatia europeani, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale §i se
conformeazi acestora, reguli validate de A.S.F.. ca fiind echivalente cu cele previzute de legislatia
europeand; sau '

4, s fie emise de alte entiti{i care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca investitiile
in astfel de instrumente s fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuti la
pet. 1, 2 si 3, si ca emitentul si fie o societate ale cérei capital si rezerve s se ridice la cel pufin
echivalentul Tn lei a 10.000.000 euro, care isi prezintd i 151 public& conturile anuale, conform legislatiei
europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societéti care confine una sau maj multe
societdti listate, are rolul de a finanfa grupul sau este o entitate dedicati finan{érii vehiculelor de
securitizare care beneficiazd de o linie bancard de finantare.

h) pérti sociale ale societiitilor curdspundere limitaté, reglementate de Legea nr. 31/1990, ale céror
situatii financiare anuale sunt auditate conform legii, cu aplicarea corespunzitoare a prevederilor art. 61
alin. (5). In acest caz, FI1.ALR., cu sau fird personalitate juridics, se integistreazi in mod corespunzitor
la oficiul registrului comertului din judetul unde este declarat sediul social, in calitate de asociat unic in
astfel de societditi cu rispundere limitatd, prin derogare de la dispozitiile Legii nr. 31/1990 si ale Legii nr.
26/1990, republicati, cu modificirile si completirile ulterioare, cu luarea in considerare a prevederilor
art. 61 alin, (5) in mod corespunzitor;

i) valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din O.U.G. nr. 32/2012, ce nu sunt admise la
tranzactionare tn cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-
un stat tert;

j) valutd, achizitionati pe piata internd, liber convertibild, conform criteriilor B.N.R.;

k) titluri de stat;

1} active imobiliare, cu respectarea reglementdirifor A.S.F. si ale prevederilor asumate in
documentele FI1.ALR.;

m) certificate de emisii de gaze cu efect de serdi aga cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din
Hotirarea Guvernului nr, 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii
de gaze cu efect de serd, cu modificérile gi completdrile ulterioare;

n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfisurarea activitdfii unui F.IA. infiintat ca
societate de investitii; prevederile prezentei litere nu se aplicd F.I.A. infiintat ca fond de investitii fard
personalitate juridica.

(2) Investitiile F.LA.LR. se vor realiza cu respectarea urmatoarelor limite, cu exceptia acelor
F.LA.LR. pentru care prezenta lege distinge altfel:

a) nu pot detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare
emise de acelasi emitent, cu excepiia valorilor mobiliare sau a instrumentelor piefei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autorititile publice locale ale statului membru, de un stat terf sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10% poate
fi majorati pand la maximum 40% cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare definute de
F.ILAIR. in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pini la 40% si nu depéseascd in nici un caz
80% din valoarea activelor sale;

b) nu pot detine mai mult de 50% din active In valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare
emise de entititi apar{indnd aceluiasi grup definit la art. 2 lit. j), iar in cazul grupului din care face parte
AF.1A. care administreazi respectivul F.ILA. aceastd limitd este de 40%;

c) expuncrea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depdsgi 20% din activele sale, indiferent de
contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globali fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depdsi valoarea totald a
activului sdu;

¢) valoarea conturilor curente si a numerarului si se Incadreze in maximum 20% din activele sale;
limita poate fi depisitd pani la maximum 50% cu conditia ca sumele respective sé provini din emisiunea
de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenti sau din vinzarea de instrumente financiare din
portofoliu, iar depisirea respectiva sé nu fie pe o perioadd mai mare de 90 de zile;
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f) nu poate sé constituie si sa detind depozite bancare constituite la aceeasi banc reprezentind
mai mult de 30% din activele sale; _

g) nu poate define mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare n cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur
F.LA. destinat investitorilor de retail; _

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat terf, emise de un singur
F.I.A. destinat investitorilor profesionali;

i) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale 1n titluri de participare neadmise la
tranzactionare Tn cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dinir-un stat tert, emise de alte F.1A. de
tip deschis. In cazul grupului din care face parte A.F.IA. care administreazi respectivul F.LA. limita de
detinere este de 40% din activele sale;

j) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale In titluri de participare emise de un singur
O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F., sau de o autoritatea competenti nationald dintr-un alt stat membru,
precum si In titluri de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionate din Roménia, alt stat membru sau pe o bursa dintr-un
stat tert; -

k) nu poate acorda Imprumuturi de instrumente financiare care si reprezinte mai mult de 20% din
activul sau, perioada de acordare a Imprumutului neputind fi mai mare de 12 luni calendaristice, in
conformitate cu reglementérile emise de A.S.F. privind tranzactiile in marji si operatiunile de imprumut;
limita de 20% din activul séu poate fi majorat pana la 30%, cu aprobarea A.S.F,, 1n conditiile stabilite de
reglementérile A.S.F.; '

) nu poate acorda fmprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert si nu poate achizifiona direct
sau indirect, partial sau integral, portofolii de credite emise de alte entitafi financiare sau nefinanciare, cu
exceptia plasamentelor investifionale In instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute
international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte
banci centrale dintr-un stat membru, sau din alte state terte;

m}) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente
ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-
un stat terf, cu exceptia titlurilor de stat §i a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum
si a deinerilor dobandite de citre respectivul FI1.A.LR. prin lege, in cazul cirora nu se instituie limita de
detinere; ‘ ,

n) nu poate define mat mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societiti
cu rispundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990; prevederile prezentei litere nu se aplici
F.ILA.LR. specializat in investitii imobiliare; . '

0) nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale In certificate de emisii de gaze cu
efect de serd asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotdrarea Guvernului nr. 780/2006, cu
modificérile si completérile ulterioare.

(3) In cazul depasirii limitelor mentionate la alin, (2), exclusiv in situatiile independente de vointa
sa, A.F.ILA. care administreazi respectivul F1.A.LR. are obligatia reincadririi in cetintele legale in termen
de 30 zile de la data depé&sirii limitei respective, cu exceptia F.I.A. constituite in baza unui act normativ si
al céror portofoliu investifional atribuit in baza acestuia nu permite in mod rezonabil incadrarea in
termenul de 30 zile. A F.LLA, are obligatia informarii in termen de 2 zile lucriitoare, daci prospectul sau
documentul de ofertd, dupd caz, sau actul constitutiv al F.I.A.LR. nu prevede o pericadd mai redusi,
depozitarul activelor FLA.LR. si A.S.F. cu privire la depiigirea limitelor stabilite la alin. (2), In cadrul
unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceast situatie, precum si a unui plan
de masuri pentru refncadrarea in cerintele legale in termenul de 30 zile de la data abaterii. Exercitarea
dreptului de preferintd aferent unor detineri existente, dobéndite de un F.I.A. de la statul romén in temeiul
unor alte reglementiri, nu atrage depsirea limitelor mentionate la alin. (2).

SECTIUNEA a 3-a
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Calculul activului F1.A.LR. s5i reguli de evaluare

Art. 36. - Calculul V.AN. si al V.U AN, al unui F.LLALR. efectuat de catre A.F.L.A. si certificat
de catre depozitar se realizeazi conform Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si a reglementirilor A.S.F.,
cel putin lunar, pentru ultima zi calendaristici a lunii. In situatia in care titlurile de participare ale
FILA.LR. pot fi subscrise sau riscumpérate din activ, la initiativa investitorului, cu o frecventi mai mare
decét cea lunari, atunci A.F.LA. calculeazid V.AN, si VU AN, al respectivutui F.LA.LR., certificate de
depozitarul F.I.A.LR., cu frecventa respectivi.

Art. 37 - Activele din portofoliul unui F.ILA.LR. se evalueaza in conformitate cu prevederile art.
18 din Legea nr. 74/2015 si cu cele ale reglementirilor A.S.F.

SECTIUNEA a 4-a

Obligatii de transparentd, informare §i raportare

Art. 38. - (1) AFLA, care administreazd un FIA.LR., saun, dupd caz, consiliul de
administratie/directoratul F.I.LA.LR. administrat intern Intocmesc §i transmit la A.S.F. rapoarte lunare cu
privire la V.AN, si la V.U.AN. calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliatd a investitiilor la data de raportare intocmite conform reglementarilor A.S.F., in maximum 15 zile
de la sfirgitul perioadei pentru care se face raportarea. in cazul in care calculul V.AN. si V.U.A.N. se
realizeazd cu o frecventd mai mare decdt cea lunard, atunci raportul cu privire la aceste informatii
impreund cu situatia detaliati a investitiilor se va transmite la A.S.F. in maximum 5 zile de la sférsitul
perioadei pentru care se face raportarea. in cazul in care ultima zi de raportare nu este o zi lucritoare,
atunci documentele sunt transmise in urmétoarea zi lucritoare dupa aceasti data.

(2) V.AN. si VUAN. prevazute la alin. (1) sunt de asemenea disponibile permanent
investitorilor prin publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare la sediul social/sediile secundare ale
AF.IA/F.ILA. autoadministrat. Publicarea noilor valori ale V.AN. i V.U.AN. se realizeazi In termenul
prevazut la alin. (1).

(3) A.F.ILA. care administreaza un F.I.A.LR., respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.I.ALR. care se autoadministreazi, intocmesc, transmit la A.8.F., si pun la dispozitia investitorilor prin
publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare la sediul social/sediile secundare, documentul de oferts
gi regulile fondului sau actul constitutiv al F.ILA.IR., dupd caz, precum si rapoarte semestriale si anuale
privind situatia activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliata a investitiilor la data de raportare, avand
continutul i forma previzutd de Legea nr. 74/2015, Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si reglementirile
A.S.F. Rapoartele semestriale si anuale se depun la A.S.F. si se pun la dispozitia investitorilor in termenele
previzute de reglementirile emise de A.S.F, referitoare la depunerea situatiilor financiare anuale i a
raportédrilor contabile semestriale.

(4) Rapoartele lunare, semestriale si anuale vor contine si explicatii cu privire la metodele de
evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme
cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), nivelul levierului si
valoarea expunerii F.I.A.LR. calculatd conform prevederilor Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(5) Ulterior admiterii la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare, F.IA.LR. vor respecta
cerintele de raportare stabilite in conformitate cu prevederile legale aplicabile emitentilor de valori
mobiliare.

(6) A.F.LA, care administreaza un F.LA.LR., respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.LA.IR, care se autoadministreazi, informeazi de indati A.S.F. si publicd pe site-ul propriu un anung
destinat investitorilor cu privire la orice incdlcare a politicii investifionale sau a regulilor/actului
constitutiv al F.L.A.LR., in termen de 2 zile lucriitoare de la producerea incélcarii, dacd regulile sau actul
constitutiv al FLA.LR. nu prevede o perioadd mai redusa.
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SECTIUNEA a 5-a
Cerinte specifice aplicabile diferitelor tipuri de F1.A. destinate investitorilor de retail

Subsectiunea 5.1
F.IA.LR. diversificate

Art. 39.— Un F.LA.LR. diversificat previzut la art. 31 lit. a) poate investi numai in categoriile de
active conform prevederilor art. 35.

Subsectiunea 5.2
F.1.A.LR. specializate

Art. 40. - (1) Un F.LA.LR. specializat mentionat la art. 31 lit. b) detine active sau o expunere
totald de cel putin 75% din V.A.N. numai in clasa de active corespunzitoare specializérii sale.

(2) In vederea asiguririi lichidititii, un F.I.A.LR. mentionat la alin. (1) poate investi pand la 25%
din activele sale numai in depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 35 alin. (1) lit. ), in
instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 35 alin. (1) lit. a), b) i g) si In O.P.C.V.M. care detin
permanent in portofoliul investitional peste 50% din active plasate in titluri de stat si valori mobiliare
tranzactionate In cadrul unui loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un
stat terf, In titluri de participare emise de F.LLA./O.P.C.V.M. de piatd monetard autorizate Intr-un stat
membru, in instrumente financiare derivate utilizate exclusiv in scop de acoperire a riscului definite
conform reglementérilor A.S.F., In operatiuni de repo sau reverse repo, §i poate si detind conturi curente
si numerar in lei gi valutd, cu respectarea tipurilor de active eligibile pentru un F.I.A.LR. stabilite la art.
35 alin. (1).

(3) Un F.ILA.LR. specializat nu poate detine mai mult de 40% din activele sale In valori mobiliare
si/sau instrumente ale pietel monetare emise de entititi apartinind aceluiagi grup definit la art. 2 lit. j). in
cazul grupului din care face parte A.F.L.A. care administreazi respectivul F.ILA. aceastd [imitd este de
30%.

4 In cazul in care ponderea titlurilor de stat si actiunilor admise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert scade sub procentul de
50% din activele O.P.C.V.M., aflat In portofoliul F.L.A.LR. specializat pentru o perioadd mai mare de 10
de zile lucrdtoare, A.F.I.A. care administreazd F.I.A. specializat are obligatia sd igi lichideze integral
respectiva detinere in O.P,C.V. M. in termen de 2 de zile lucritoare de la data sciderii sub limita de 50%.

(5) In cazul F.LAILR. specializat in investitii imobiliare, acesta se constituie fie ca F.LA. de tip
contractual, fie ca F.L.A.S., cu aplicarea corespunzitoare a prevederilor art, 62-64. Suplimentar, A.F.LA.
care administreaza respectivul F.LA.LR. se conformeazi urmatoarelor obligatii:

a) F.ILA.LR. este administrat de un A.F.I.A. autorizat/inregistrat de A.S.F. sau autorizat de o alti
autoritate competent din alt stat membru;

b) AF.LA, care administreaza activele F.LA.LR. detine permanent fonduri proprii, definite la art.
3 pet. 26 din Legea nr. 74/2015, In valoare de cel putin echivalentul in lei a sumei de 5 milioane euro in
cazul in care activele F.ILA.LR. depéigesc echivalentul in lei a sumei de 100 milioane euro (cu sau fara
aplicarea efectului de levier);

¢) suma initiald investita de un investitor de retail este echivalentul in lei a sumei minime de 10.000
euro, calculatd la cursul B.N.R. de la data subscrierii;

d) F.ILA.LR. utilizeazd instrumente financiare derivate exclusiv 1n scop de acoperire a riscurilor,
in conformitate cu reglementirile A.S.F. si ghidurile emise de ESMA;

e) prospectul sau documentul de oferté, dupi caz, si regulile/actul constitutiv al F.LA.LR. cuprind
o descriere a tuturor riscurilor specifice investitiilor in domeniul imobiliar, precum si a politicii A.F.I.A.
de a preveni si gestiona conflictele de interese; in scopul prevenirii aparitiei conflictelor de interese,
AF.LA. nu investeste In active imobiliare In care conducerea superioard, angajatii A.F.ILA. sau rudele si
afinii acestora de pan# la gradul al doilea, au un interes patrimonial;

16/35



) F.ILA.LR, sunt infiintate ca F.I.A. de tip Inchis previzute la art. 2 lit. g).

(6) F.LA.LR. specializat in investifii imobiliare nu poate detine mai mult de 33% din valoarea
activelor sale intr-un singur activ imobiliar. In scopul calcularii acestei limite, proprietitile care au o
destinafie economicd interconectati sunt considerate un singur activ imobiliar;

(7) F.LA.LR. specializat in investitii imobiliare nu poate investi, direct sau indirect, prin
achizitionarea de instrumente financiare sau pérti sociale, mai mult de 33% din valoarea activelor sale in
active imobiliare care nu au un grad de ocupare a imobilelor de cel putin 50% la momentul investitiei sau
in active imobiliare detinute de entiti{i aparfinnd aceluiasi grup definit la art. 2 [it. j), In cazul in care
F.I.LA.LR. apartine acestui grup. In cazul in care activele sunt ipotecate in favoarea unor terti, ridicarea
ipotecii trebuie efectuati in cel mult 6 luni de la data efectudrii investitiei.

(8) Prin exceptie de la art, 35 alin (2) lit. 1) si de la art. 40 alin. (1), un FI1.A.LR specializat in
investitii imobiliare poate acorda imprumuturi de numerar unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar n limita a
25% din valoarea activului total al FI.A.LR., cu conditia ca F.I.A.LR. sd detini cel putin 95% din capitalul
social al respectivei societafi. Cumulat, imprumuturile de numerar din activul F1A.LR specializat in
investitii imobiliare nu depagesc 70% din activul total al F.1.A.LR. Destinafia acestor imprumuturi este
exclusiv de eliberare de sarcini a activelor imobiliare ale S.A./S.R.L. fatd de terti.

(9) Un F1A.LR specializat in investitii imobiliare nu poate investi direct sau indirect in:

a) constructii returnate printr-un act translativ de proprietate de consumatori institutiilor de credit,
institutiilor financiare nebancare sau cesionarilor creantelor detinute asupra consumatorilor in
conformitate cu prevederile Legii nr. 77/2016 privind darea in platd a unor bunuri imobile in vederea
stingerii obligatiilor asumate prin credite,

b) active neperformante sau portofolii de active neperformante detinute de terte prti; In sensul
prezentei litere se considerd active neperformante acele debite restante cétre creditor ce depigesc 90 zile
de la data scadentei stabilite prin confractul Incheiat intre pértile sale.

(10) Un F.LA.LR. specializat In investitii in obligatiuni nu poate detine mai mult de 10% din
activele sale in valori mobiliare si/sau instrumente ale pictei monetare emise de acelasi emitent, cu
exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru,
de autorititile publice locale ale statului membru, de o tari tertd sau de organisme publice internationale
din care fac parte unul sau mai multe state membre

Art. 41.- (1) Abaterea de la limita mentionat la art. 40 alin. (1) pe o pericadd de maximum 30 de
zile nu constituie motiv de schimbare a categoriei in care este tncadrat un F.I,A.LR., dac8 sunt Indeplinite
urmétoarele conditii cumulative:

a) aceastd posibilitate este prevazutd in prospectul de emisiune sau, dupd caz, In actul constitutiv
al FI1ALR.;

b) documentele previd in mod expres activele si limitele investitionale aplicabile in situatia dais;

¢) politica de investitii va fi astfel structuratd incit si nu inducd un risc suplimentar fafi de
categoria In care este incadrat F.ILA.LR.;

d) situatia este datoratd conjuncturii pietelor financiare sau a altor conditii aflate in afara
controlului A.F.ILA. sau procesului de emisiune i tiscumpérare de titluri de participare.

e) A.S.F. a fost informat3 In privinta conjuncturii de la lit. d).

(2) Nerespectarea politicii de investitii aferentd categoriei de ncadrare ulterior termenului
mentionat la alin. (1) conduce la obligativitatea depunerii la A.S.F., in termen de maximum 30 zile de la
expirarea intervalului de timp mentionat, a documentatiei complete aferente autorizarii modificérilor
documentelor F.LA.LR., in scopul fncadrdrii in altd categorie, precum si a unei note de informare a
investitorilor cu privire la aceste modificéri.

(3) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile intervenite, A.F.LA. are obligatia
de a onora cererile de riscumpirare depuse intr-un interval de maximum 15 zile lucriitoare de la data
publicirii notei de informare previizuti la alin. (2) pe site-ul A F.I.A., férd costuri suplimentare n sarcina
investitorilor.

(4) Prevederile art. 62-64 se aplici In mod corespunzitor si F.LALR. specializat in investitii
imobiliare destinat investitorilor de retail.
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 Subsectiunea 5.3
FILA.LR. pe termen lung

Art. 42, — (1) F.ILA.LR. pe termen lung, denumit Tn continuare ELTTF, constituite ca F.I1.A. de tip
contractual sau ca F.LA. de tipul societdtilor de investitii, i desfagoaré activitatea sub rezerva autorizarii
de citre A.8.F. si in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 760/2015.

 (2) Administrarea ELTIF se realizeazi, in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (2) din
Regulamentul (UE) nr. 760/2015, exclusiv de cétre A.F.I.A. autorizati de A.S.F. sau de cétre autoritati
competente similare din alte state membre. _

(3) Pentru a putea fi distribuite in alte state membre, ELTIF subiect al prezentei legi vor utiliza in
denumirea lor acronimul ,,ELTIF”, conform art. 4 din Regulamentul (UE) nr. 760/2015.

Art. 43, - (1) Prin derogare de la prevederile art. 4 alin. (4), In cazul ELTIF de tip contractual,
termenul de solutionare a cererii de autorizare este cel previzut la art. 5 alin. (3) din Regulamentul (UE)
nr. 760/2015

(2) Procesul de autorizare si aprobare a administrarii ELTIF previzut la art. 5 alin. (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 760/2015 se deruleaz# cu luarea in considerare a dispozitiilor art. 7, respectiv 19
-23 din prezenta lege referitoare la autorizarea F.I.A.C., respectiv ale F.LLA.S., cu mentiunea ci
documentele depuse in vederea autorizarii sunt cele prevazute de regulamentul european amintit anterior.

Subsectiunea 5.4
F.LA.LR. monetare

Art. 44, - (1) F.LALR. monetare sau F.LA.LR. de piatdi monetar, denumite in continuare
FLAPM, sunt acele F.1.A.LR. constituite ca F.ILA.C sau ca F.1LA.S, care I§i desfisoari activitatea sub
rezerva autorizirii de citre A.S.F. si In conformitate cu prevederile prezentei legi, ale Regulamentului
(UE) ar. 2017/1131 al Parlamentului European st al Consiliului din 14 iunie 2017 privind fondurile de
piatd monetard, denumii in continuare Regulamentul (UE) nr. 1131/2017 si a reglementdrilor A.S.F..

(2) Activele F.ILA.P.M. de tip contractual sunt administrate de un A.F.I.A. extern autorizat in
prealabil de A.S.F., In baza Legii nr. 74/2015, sau de o alid autoritate competenta najionald dintr-un stat
membru in baza Directivei nr. 61/2011/UE sau dintr-un stat tert.

(3) F.LA.P.M. investesc exclusiv In active eligibile definite la art. 9 din Regulamentul (UE) nr.
1131/2017.

(4) In aplicarea art. 3 din Regulamentul (UE) or. 1131/2017, F.LA.P M. se clasific in urmétoarele
categorii:

a) F.LAP.M. cu V.AN. variabili;

b) F.LA.P.M, cu V.AN. constantd pentru datoria publici;

¢) F1LA.P.M. cu VAN cu volatilitate scizuta.

(5) Suplimentar, In functie de categoria de F.I.A.P.M. stabiliti cu respectarea critertilor prevazute
de Regulamentul (UE) nr. 1131/2017, pentru a fi eligibile, instrumentele in care F.ILA.P.M. investesc
trebuie s fie de inaltd calitate, In conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 1131/2017 si cu
regulile sau actul constitutiv al FLA.P.M. Un F.LA.P.M. intocmeste reguli i proceduri interne de
evaluare a riscului de credit al activelor eligibile pentru investitie, cit i a emitentilor de instrumente de
piatd monetard, cu lvarea In congiderare a prevederilor Regulamentului (UE) nr. 1131/2017, a
standardelor emise de Comisia Europeana si a ghidurilor ESMA referitoare la fondurile de piatd monetara.

(6) F1APM. si- AFILA. care administreazd activele sale se conformeazd permanent cu
prevederile Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si ale reglementirilor A.S.F., cu
exceptia cazului in care Regulamentul (UE) nr. 1131/2017 prevede distinct.
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(7) Prin derogare de la prevederile art. 4 alin. (4), in cazul F.1 A.P.M., procedura de autorizare este
cea prevazut la art. 5 din Regulamentul (UE) nr. 1131/2017.

(8) A.S.F. transmite ESMA lista de F.I.A.P.M. autorizate in Romaénia, In conformitate cu cerinfele
de frecventd stabilite in actele delegate ale Comisiei Europene §i in ghidurile elaborate de citre ESMA
privind fondurile de piati monetara.

(9) A.F.ILA. poate opta ca un F.LAPM. administrat si fie distribuit exclusiv investitorilor
profesionali, cu respectarea prevederilor reglementirilor A.S.F. si a dispozitiilor stipulate Tn documentele
respectivului F.IAP.M., in conformitate cu dispozitiile art. 46 lit. g).

Art. 45, - Unui F.I.LA P.M, ii este interzis:

a) si desfAsoare o activitate sau s realizeze investitii in tipurile de active stipulate la art. 9 alin.
(2) din Regulamentul (UE) nr. 1131/2017;

b) sd utilizeze sintagma de ,,F.I.A. monetar”, ,,F.I.A. de piatd monetard” sau orice altd denumire
care ar putea induce In eroare investiforii cu privire la faptul cf respectivul F.LA. este autorizat in
conformitate cu dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 1131/2017; in aplicarea art, 6 din Regulamentul
(UE) nr. 1131/2017, un F.I.A. nu prezintd caracteristici similare de o manierd semnificativd cu cele
previzute la art. 1 alin. (1) din respectivul regulament, decit in cazul In care este autorizat in conformitate
cu prevederile acestut regulament.

CAPITOLUL IV
FE.L.A. destinate investitorilor profesionali

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art, 46. - F.LLA. destinate investitorilor profesionali, denumite in continuare F.ILA.LP., sunt
reprezentate de urmétoarele categorii:

a) F.LA. cu capital privat;

b) F.I.A. speculative;

¢) F.ILA. specializate in investitii in bunuri si mérfuri;

d) F.I.A. specializate in investitii imobiliare;

e) F.LA. cu capital de risc, reglementate de Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de risc, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

f) F.LA. de antreprenoriat social, reglementate de Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al
Partamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de antreprenoriat
social, denumit tn continuare Regulamentul (UE) nr. 346/2013;

g) F.LA. stabilite la art, 31 lit. b)-d), fira utilizarea de sintagme care fac referire la faptul cd F.L.A.
este destinat investitorilor de retail.

Art. 47. - (1) F.I.LA.LP., ulterior constituirii sale, poate solicita admiterea la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat terf, In conditiile In care
indeplineste cumulativ urm#toarele cerinfe:

a) F1ALP. isi modificd documentele de constituire astfel Incét s& se reincadreze in una din
categoriile de F.I.A.LR. definite la art. 31 lit. b), cu conditia ca politica sa de investifii sd respecte in
integralitate cerintele investifiilor permise pentru F.LAIR. stabilite de prezenta lege si de reglementirile
emise de A.S.F. in aplicarea sa;

b) F.1.A.LP. indeplineste cerintele de eligibilitate stabilite de operatorul de piata sau operatorul de
sistem pentru a fi admis la tranzactionare tn cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionat pe o bursa
dintr-un stat tert si se conformeazi cu prevederile legislatiel specifice emitentilor de valori mobiliare si
operatiuni de piats,
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¢) in cazul F.LA.LP. de tip societate de investitii, a fost obtinut acordul actionarilor anterior .
transmiterii pentru autorizare la A.S.F. a documentelor de constituire modificate In vederea incadrarii In
noua categorie de F.ILA., in conformitate cu dispozitiile alin. (2).

(2) Modificdrile intervenite la documentele depuse la momentul autorizirii unui F.LA.LP. sunt
transmise in prealabil A.S.F. in vederea autorizarii acestora, cu 20 zile lucritoare Inaintea aplicarii
acestora. A.S.F. poate decide in situatii exceptionale prelungirea termenului cu 10 zile lucréitoare.

(3) A.8.F poate interzice operarca modificarilor care nu corespund prevederilor legale in vigoare
sau poate dispune modificéiri suplimentare ale respectivelor documente.

Termenul de la alin. (2) se calculeazd fatd de data inregistririi la A.F.I.A. a ultimei adrese cétre A.S.F In
legétura cu respectiva modificare a documentelor F.LLA.

(4) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificrile intervenite, A.F.LA. transmite
acestora o noti de informare cu privire la respectivele modificiri In termen de maximum doud zile
lucritoare de la expirarea termenului de la alin. (2), daca A.S.F nu a formulat observatii la acestea.

(5) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile semnificative ale documentelor
F.LA. efectuate la inifiativa AF.LA. sau a consilivlui de adminisiratie/directoratului F.IA.S.
autoadministrat, atunci A.F.ILA. sau consiliul de administratie/directoratul F.A.S. autoadministrat are
obligatia de a onora cererile de riscumpérare integrald depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la
data transmiterii notei de informare prevazuti la alin.(4) fird costuri suplimentare in sarcina investitorilor.

(6) Titlurile de participare ale F.I.A.LP. care nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau tranzacfionate n cadrul unei burse dintr-un stat tert sunt cesionate in cadrul
procesului de lichidare voluntard a F.1.A.LP., in cazul In care regulile sau actul constitutiv al F.I.A.LP.,
dupa caz, precum si planul de lichidare voluntars a F.I.A.LP. permit expres aceastd operatiune, Cesiunea
este realizatil la sediul social/central al A.F.I.A. care administreazi respectivul F.LA.LP. ¢i inregistratd in
evidentele A.F.L.A., cu respectarea legislatiel aplicabile In vigoare si cu mentionarea acestui fapt in
documentele de constituire ale F.I.A.LP. Detingtorii de titluri de participare ale ¥.I.A.LP. isi pot instriina
total sau partial definerile cétre alfi investitori sau alte persoane care sunt de acord cu politica
investitionald a F.I.A.LP. si gi-o insugesc. Transferul titlurilor de participare se realizeazé in baza unui
contract de cesiune tripartit, respectiv incheiat intre investitorul cedent, cesionar si A.F.LA.. Prin
contractul de cesiune, investitorul cesionar declari si isi asumé faptul cé a primit, a citit, a Inteles s1 151
asumi continutul documentelor constitutive ale F.LLA.LP. Elementele de identificare ale cesionarului
inscrise in contractul de cesiune vor fi aceleasi cu cele inscrise in formularul de subscriere. Numérul
contractului de cesnme va fi alocat de A.F.ILA., iar data contractului va fi cea In care contractul este
semnat de A.F.LA.. in termen de maximum 48 de ore de la incheierea contractului de cesiune, A.F.IA.
va fnregistra in evidentele F.I.A.LP. transferul dreptului de proprietate asupra titlurilor de participare care
fac obiectul cesiunii, prin radierea titlurilor de part1c1pare cesionate din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora In contul investitorului cesionar. Tnregistrarea transferului tn evidentele A.F.LA. are
efect constitutiv pentru dreptul de proprietate. Nerespectarea dispozitiilor prezentului articol referitoare
la modalitatea de transfer prin cesiune a titlurilor de participare ale F.LA.L.P. atrage nulitatea transferului
dreptului de proprietate aferent acestei operatiuni.

SECTIUNEA a 2-a
Investifii permise

Art, 48. - (1) FLA.LP. pot investi in toate tipurile de active in care pot investi F.IA.LR. si,
suplimentar, in titluri de participare ale F.I.A. stabilite in alte state membre sau in state terte, indiferent
de form3 juridict de organizare a acestora, precum si in orice fel de bunuri mobile si imobile a caror
valoare poate fi determinati 1 in orice moment, In mod corect, conform prevederilor din documentele
constitutive ale acestora.
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(2) F.LALP, nu au restrictii in ceea ce priveste limitele investitionale, cu exceptia celor stabilite
de prezenta lege, conform categoriel din care fiecare F.LA.LP, face parte, investitiile realizdndu-se in
conformitate cu documentele de constituire sau actele constitutive ale F1LA.LP,

SECTIUNEA a 3-a
Calculul activului F1.A.LP. §i reguli de evaluare

Art. 49. - Prevederile art. 36 i 37 se aplicd in mod corespunzétor, frecventa calculului VAN, si
al V.U.AN. fiind cel putin trimestrialé.

Art. 50. - Activele din portofoliul unui F.ILA.LP. se evalueazi in conformitate cu prevederile art.
18 din Legea nr. 74/2015, ale Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si cu cele ale reglementirilor A.S.F.,
frecventa evaludrii activelor fiind stabilitd cu luarea in considerare a prevederilor art. 74 din Regulamentul
(UE) nr, 231/2013.

SECTIUNEA a 4-a
Obligatii de transparentd, informare si raportare

Art. 51. - (1) Prevederile art. 38 alin. (1) se aplicd in mod corespunzitor F.LALP., frecventa de
raportare citre A.S.F. fiind trimestriala.

(2) V.AN. si V.U.AN. previzute la art. 38 alin (2) pot fi de asemenea disponibile prin consultare
la sediul social/sediile secundare ale A.F.I.A/F.LA. autoadministrat §i accesibile investitorilor prin
intermediul site-ului propriu si pot fi transmise investitorilor prin intermediul postei electronice, regulat,
conform documentelor de constituire.

(3) AF.LA/FIA. autoadministrat distribuie titluri de participare ale F.LA.LP. exclusiv cétre
investitori profesionali, cu exceptia F.I.A.LP. cu capital privat, ale c#irui actiuni pot fi distribuite si cétre
investitorii de retail, cu respectarea conditiilor stabilite de art, 56 alin. (4).

(4) Prevederile art. 34 se aplicé In mod corespunzitor si F.ILALP.

Art. 52. - (1) A.F.ILA, care administreazd un F.I.A.LP. de tip contractual, respectiv consiliul de
administratie/directoratul unui F.ILA.LP. de tipul socictdtilor de investitli care se autoadministreaza
intocmese, transmit la A.S.F. si pun la dispozitia investitorilor prospectul sau documentul de oferts, dupa
caz, si regulile fondului/actul constitutiv, dupi caz, actualizate, precum si rapoarte anuale privind situatia
activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliatd a investifiilor aferente perioadelor de raportare, avind
continutul si forma previzuti de art, 21-23 din Legea nr. 74/20135, de art. 103-111 din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013 si de reglementirile A.S.F..

(2) Prevederile art. 38 alin. (4) si (5) se aplicd In mod corespunzétor.

(3) Difuzarea citre public a oricarui document sau material publicitar de cédtre F.LA.LP. este
insotitd de un avertisment seris cu privire la faptul cé investitiile in titlurile de participare emise de aceste -
entitati sunt destinate exclusiv investitorilor profesionali care posedd un grad avansat de cunostinte in
domeniul financiar. De asemenea, documentele de constituire vor contine In mod corespunzitor
avertizirile mentionate la art. § alin. (4).

21/35



SECTIUNEA a 5-a
Cerinte specifice aplicabile diferitelor tipuri de F1A. destinate investitorilor profesionali

Subsectiunea 5.1
F.LA. cu capital privat

Art. 53, - (1) F.IA. cu capital privat, denumite in continuare F.IA4.C.P., sunt acele FLA.LP.
autorizate de A.S.F. §i infiintate ca F.L.A. de tip contractual sau ca F.LA. de t1pu1 someta‘gﬂor de investitii
al ciiror obiect de activitate 11 constituie investitia in active cu grad ridicat de risc.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.1.A.C.P. de tipul societatilor de investitii, activul cu
grad ridicat de risc reprezintd contributia/participarea directd sau indirectd a F.LA. la infiin{area unei
societiti obiect al Legii nr. 31/1990, dezvoltarea ei sau admiterea acesteia in cadrul unui loc de
tranzactionare din Roménia, prin participarea la capitalul social al respectivei societdfi.

(3) Valoarea nominali a actiunii emise F.LA.C.P. de tipul societitilor de investifii este de
minimum 100.000 lei. |

(4) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.L.A.C.P. de tip contractual, activul riscant reprezinti
activele eligibile pentru investitie, definite in regulile fondului.

(5) Valoarea nominald a unititii de fond emise F.L.A.C.P. de tip contractual este de minim 10.000
lei.

(6) F.IA.C.P. subiect al prezentei legi utilizeazd in denumirea lor sintagma “societate de investitii
alternativi cu capital privat”, sau “fond de investitii alternative cu capital privat”, dupd caz.

Art. 54, - (1) Capitalul social subscris al F.LLA.C.P. de tip societate de investifii nu poate fi mai
mic decét contravaloarea in lei a 1.000.000 de euro, suma ce trebuie virsatd in maximum 12 luni de la
tnfiintarea respectivei F.I.A.C.P. Prin exceptie de la prevederile art. 17 alin. (2), capitalul social vérsat la
constituire nu va putea fi mai mic de 30% din cel subscris.

(2) Cel putin 50% din valoarea capitalului social subscris al F.I.A.C.P. de tip societate de investitii
este reprezentatd de aport in bani, aportul in naturd putind fi reprezentat de active corporale cu exceptia
terenurilor.

(3) Evaluarea activelor F.I.A.C.P. se realizeaz prin utilizarea metodelor de evaluare conforme
principiului valorii juste stabilite in documentele constitutive, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului
(UE) nr. 231/2013 si se realizeazd cel putin anual, precum si atunci cénd sunt inregistrate tranzacfii cu
activele F.LA.C.P., dar si anterior onoririi fiecirei solicitiri a unui investitor de rascumpérare din activul
FLACP.

Art. 55. — (1) Activele corporale de natura imobilelor sunt evaluate de un evaluator independent,
respectivele active imobiliare neputénd fi achizifionate sau vndute fird ca acestea sa fi fost evaluate in
prealabil cu exceptia situatiei In care operatiunea in cauzi se deruleaza intr-un interval de sase luni de la
data unei evaluiri anterioare iar in acest interval nu a intervenit un eveniment care sé determine o
schimbare semnificativi a valorii imobilului respectiv.

(2) Achizitionarea de active imobiliare in numele unui F.LA.C.P. nu se poate face la un pret care
este cu 10% mai mare decat cel determinat de cétre un evaluator independent.

(3) Vénzarea de active imobiliare in numele unui F.IA.C.P. nu se poate face la un pret care este
cu 10% mai mic decét cel determinat de cétre un evaluator independent.

(4) Prevederile alin.(2) nu se aplicd in situatil exceptionale, care trebuie specificate In regulile
fondului sau in actul constitutiv al F.LA.C.P., dupé caz.

(5) In situatia inregistrérii unei achizitii sau vAnziri in conditiile stipulate la alin. (2), accasti
situatie trebuie detaliatd in raportul anual al respectivului F.LA.C.P., cu specificarea exactd a motivelor
efectuiirii acelei tranzactii, a datei tranzactiei, a contrapartii tranzactiei, precum §i a pretului contractului.

Art. 56. - (1) Tnﬁin;aiea si functionarea FI.A.C.D. se realizeazi cu respectarea prevederilor
prezentei legi si a reglementdrilor A.S.F.
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(2) in aplicarea prevederilor art. 51 gi 52, in ceea ce priveste obligatiile de transparentd §i raportare
ale F1.A.C.P,, sunt avute in vedere prevederile anexei nr. IV din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(3) In cursul desfasuririi activititii sale, un FI.A.C.P. are in vedere ca expunerea sa, calculatd
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 sé nu
depageasci triplul valorii activului net prevézutd la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv,

(4) Titlurile de participare emise de FI1.A.C.P. pot fi distribuite i cétre investitorii de retail, cu
respectarea urmétoarelor conditii:

a) F1A.CP. trebuie si investeascd cel putin 50% din activele sale in societiti neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat
tert;

b) documentele publicitare oferite investitorilor de retail confin informatii clare, concrete si
complete privind tipurile de riscuri specifice investitiei, precum si orizontul temporar al acesteia.

¢) politica de investitii a F.I.A.C.P. stabilitd in documentele de constituire se incadreazi
prevederilor art. 35, cu exceptia limitelor investitionale stabilite la alin. (2} lit. n) si o) a aceluiasi articol.

d) evaluarea activelor din portofoliul F.LA.C.P. se realizeazd tn conformitate cu prevederile art,
37.

) F.I.A.C.P. se conformeazd In mod corespunzitor cu regulile de transparenta stabilite la art. 36
si art. 38.

Subsectiunea 5.2
F.ILA. speculative

Art. 57. - (1) FLA. speculative (FIASPEC) sunt acele F.ILA.LP. Infiintate ca F.LA. de tip
contractual sau ca F.I.A, de tipul societitilor de investitii autorizate de A.S.F. care investesc preponderent
in instrumente financiare derivate si/sau care utilizeazi strategii de investitii si operatiuni care implicé
utilizarea substantiali a efectului de levier, definit la art. 3 pct. 16 din Legea nr. 74/2015, in vederea
obtinerii unor randamente pozitive indiferent de conditiile si fluctuatiile pietelor financiare.

(2) In vederea tncadririi ca FIASPEC, documentele constitutive ale F.LA. prevad faptul &, in
vederea atingerii obiectivului investifional, expunerea globald a respectivului F.LA., calculatd potrivit
metodel angajamentului in conformitate cu articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, depéseste
triplul valorii activului net prevdzuti in regulamentul respectiv, aceastd depigire realizéndu-se prin
utilizarea unora dintre metodele previizute In anexa I din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 respectiv prin
utilizarea uneia sau mai multora dintre strategiile specifice mentionate in Anexa IV a aceluiagi
regulament, cu respectarea prevederilor art. 24 alin. (3) din Legea nr. 74/2015.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin, (2), documentele constitutive ale FIASPEC pot permite
sciderea expunerii sale globale sub limita triplului valorii activului net, dar nu mai mult de 120 de zile
calendaristice in fiecare an.

Art. 58. - (1) In vederea dobandirii de citre o persoani fizici a calititii de actionar al unui
FIASPEC de tipul societdtilor de invesiitii, investifia minim# individuald este reprezentatd de
contravaloarea in lei a sumei de 125.000 euro, reprezentind valoarea minimi a unui titlu de participare al
FIAS.PE.C

(2) In cazul unei persoane juridice sau entitdti de tip contractual fiird personalitate juridicd,
investitia minimd individuald mentionatd la alin. (1) este reprezentats de contravaloarea in lei a sumet de
1.250.000 euro, reprezentind valoarea minim3 a capitalului social, respectiv a activului net al FIASPEC.

(3) In cazul FIASPEC de tip contractual, investi{ia minima individuald a unei persoane sau entitiffi
de tip contractual fird personalitate juridics este reprezentats de contravaloarea in lei a sumei de 125.000
euro, stabilitd la cursul B.N.R. de la data subscrierii.

Art. 59. - (1) Documentul de ofertd si regulile/actul constitutiv al unui FIASPEC trebuie s3
contind suplimentar avertismentelor mentionate la art. 8 alin. (4) si o atentionare cu privire la faptul ¢a in
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general acest tip de F.LA. poate performa in perioade de scidere sau de instabilitate/volatilitate a pietelor
financiare.
(2) Prevederile art. 54 alin. (3), 55 51 56 alin. (1) i (2) se aplicd in mod corespunzitor si FIASPEC.
(3) FIASPEC subiect al prezentei legi utilizeazi In denumirea lor sintagma “societate de investifii
~ alternativi speculativi”, sau “fond speculativ de investitii alternative”, dupa caz.

Subsectiunea 5.3
F.ILA. specializate in investitii in bunuri si mirfuri

Art. 60. - (1) F.ILA. specializate in investitii in bunuri §i mérfuri, denumite In continuare
F.L4.B.M. sunt acele F.LLA.LP. infiintate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societitilor de
investitii autorizate de A.S.F. al cdror obiect il reprezintd investitia directd in active fizice emise de
societdfi care activeazd in domeniul de activitate sau ramura economicé prevézutd in documentele de
constituire ale F.I.A.LP., inclusiv obiecte de artd, metale pretioase, terenuri agricole, paduri.

(2) Valoarea initiald a activului net, respectiv a capitalului social al F.I.A.B.M. nu poate fi mai
mici de echivalentul in lei a sumei de 1.000.000 euro, valoarea titlului de participare fiind de minim
contravaloarea in lei a 10.000 de euro. _

(3) Prevederile 54 alin. (3), 55 si 56 alin. (1) ¢i (2) sunt aplicabile si F.I.A.B.M.

(4) In cazul F.LA.B.M. specializat In investitii in obiecte de artd, investitiile sunt realizate in acele
opere de artd previzute in Codul Fiscal, reglementat prin Legea nr. 227/2015.

(5) Prevederile art. 63-65 aplicabile F.1.A. specializate In investitii imobiliare se aplicd in mod
corespunzitor gi F.LA. specializate Tn investitii In opere de artd, referirile la .,investitii imobiliare”,
»activie imobiliar/e”, respectiv ,societifi cu profil imobiliar” §i ,specialitatea evaluare proprietiti
imobiliare” fiind considerate a.fi ficute la ,investitiile in opere de artd”, ,,operdi/e de artd”, respectiv
moperatori economici atestati de Ministerul Culturii si Patrimoniul Nafional specializati in comertul cu
opere de arti” si ,,specialitate evaluare bunuri mobile — opere de artd”.

(6) Certificarea existentei si continutului operei de arti se poate face pe baza urmitoarelor
documente: o ‘

1. certificatul de vanzare previzut de art. 8! din Normele privind comertul cu bunuri culturale
mobile aprobate prin Hotdrdrea Guvernului nr. 1420/2003, insotit de factura de achizitie, atunci cind
opera de arti se dobandeste de la un operator economic atestat de Ministerul Culturii si Patrimoniul
National; sau . _

2. contractul de vénzare-cumpérare, atunci cénd opera de artd se dob&ndeste de la un colectionar
persoani fizica sau juridica.(7) In cursul desfagurarii activitatii sale, un F1.A.B.M. are in vedere ca
expunerea sa, calculatd potrivit metodei angajamentului in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE)
nr, 231/2013 sd nu depiseascd triplul valorii activalui net prevazutd la art. 111 alin. (1} din regulamentul
respectiv. .

(8) F.LLA.B.M. subiect al prezentei legi utilizeaza In denumirea lor sintagma ,,societate de investitii
alternativi Tn bunuri si méarfuri”, sau ,,fond de investitii alternative in bunuri si marfuri”, dupi caz.

Subsectiunea 5.4
F.ILA. specializate in investifii imobiliare

Art. 61. - (1) Un F.LLA. destinat investitorilor profesionali specializat In investitii imobiliare,
denumit in continuare F.LA.LM.O.B., este autorizat de A.S.F. si investeste cel putin 75% din activele sale
n active imobiliare, in sensul prezentei legi, sau in actiuni neadmise la tranzactionare In cadrul unui loc
de tranzactionare ale societdtilor cu profil imobiliar, respectiv pérti sociale ale societatilor cu profil
imobiliar ale céror situafii financiare sunt auditate cel putin cu o frecventd anuald si care isi reevalueazi
activele cel putin anual, precum si de fiecare daté cind se Inregistreazi tranzactii cu active din portofoliul
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sdu investitional. In scop de supraveghere prudentiald, A.S.F. poate solicita ca procesul de evaluare a
activelor, respectiv ca auditarea situatiilor financiare ale societatilor cu profil imobiliar in care sunt
investite activele F.I,A LM.O.B, s se realizeze cu o frecventi mai mare decét cea anuala.

(2) Un F.1A.LM.O.B. nu poate investi mai mult de 50% din valoarea activelor sale intr-un singur
activ imobiliar sau in actiuni neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare ale unei singure societdti cu profil imobiliar/pérti sociale ale unei singure
societiti cu profil imobiliar.

(3) In scopul calcularii limitei previizute la alin, (2), proprietitile care au o destinatie economici
interconectatd sunt considerate un singur activ imobiliar. Proprietétile care au o destinatie economici
interconectatd reprezintd proprietétile din cadrul aceluiasi proiect imobiliar.

(4) In vederea asigurarit lichiditatii, un F.I.A.LM.O.B. poate investi in activele mentionate la art.
35 alin. (1) lit. a), b), d), e) si g) si in instrumente financiare derivate admise la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare gi poate s defind conturi curente §i numerar in lei i valuts, cu respectarea
urméatoarelor limite:

a) valoarea depozitelor bancare constituite la aceeasi institufie de credit nu poate reprezenta mai
mult de 20% din activele F.I.A.. Valoarea conturilor curente gi a numerarului detinut in lei gi in valutd nu
trebuie s& depégeascd 10% din activele sale .

b) valorile mobiliare §i instrumentele pietei monetare previzute la art.35 alin, (1) lit. a) §i b) emise
de un singur emitent, detinute de un F.IA. specializat In investitii imobiliare nu pot reprezenta mai mult
de 10% din activele sale.

(5) Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990 si ale Legii nr. 26/1990 privind registrul
comerfului, republicatd, cu modificdrile §i completdrile ulterioare, un F.LA.LM.O.B. poate detine
calitatea de asociat sau asociat unic in cadrul unei societiti cu rdspundere limitats, sau de actionar in
cadrul unei societiti pe actiuni inregistrate la ofictul registrului comertului. Conducerea superioard a
AF.LA., definitd conform reglementarilor emise de A.S.F., este responsabild cu ducerea la indeplinire a
tuturor demersurilor legale necesare pentru inregistrarea F.1.A.LM.O.B. ca asociat/actionar al unei
societiti la oficiul registrului comertului.

(6) In cursul desfigurérii activititii sale, un F.1.A.I.M.O B. are in vedere ca expunerea sa, calculatd
potrivit metodei angajamentului In conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 sd nu
depiiseascd triplul valorii activului net prevazutd la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv.

(7) ELA.LM.O.B. subiect al prezentei legi utilizeaz in denumirea lor sintagma ,,societate de
investitii alternativi imobiliard”, sau ,,fond imobiliar de investitii alternative”, dupd caz.

Art. 62. - Evaluarea activelor imobiliare se efectucazi de cétre un evaluator independent, inscris
in Registrul public al A.S.F., cu respectarea reglementérilor emise de A.S.F. Depozitarul certifici
modalitatea de calcul al activului net, preluind in calculul acestuia valoarea activelor imobiliare Tnscrisd
in raportul de evaluare Infocmit de citre evaluatorul independent, responsabil pentru evaluare.

Art. 63. - (1) Metoda de evaluare a activelor imobiliare va fi menfinutii de F.I.A.LM.O.B. pe o
perioadd de minimum 3 ani i va fi prevazutd in regulile sau actul constitutiv al acestuia, dupi caz.

(2) Reevaluarea activelor imobiliare se va realiza cel putin cu o frecventd anuald, precum si de
fiecare datd cind se inregistreazi tranzactii cu active din portofoliul sdu investifional sau la solicitarea
A.8.F. sivafi corelatd cu politica de emisiuni §i riscumpériri a F.I.A.LM.O.B., Cheltuielile cu evaluarea
activelor imobiliare vor fi suportate de cétre F.LA..

(3) Un FIALM.O.B. nu poate cumpéira sau vinde active imobiliare firfi ca acestea sd fi fost
evaluate In prealabil in conditiile previzute la art. 62.

{4) Achizitionarea sau vanzarea de active imobiliare nu se poate face la un pref care este cu mai
mult de 10% mai mare, in situatia achizition#rii, respectiv cu mai mult de 10% mai mic, In situafia
vanzdrii, decit cel determinat de cétre un evaluator independent.

(5) Prevederile alin. (4) nu se aplic# n situatii exceptionale, care trebuie specificate in regulile sau
actul constitutiv al F.LA.ILM.0.B., dupi caz.

25/35



(6) Situatiile exceptionale mentionate la alin, (5) vor fi detaliate in raportul anual al respectivului
F.LLAIM.O.B.,, cu specificarea exactd a motivelor efectudrii tranzactiei, a datei tranzactiei, a contrapértii
tranzactiei, precum gi a pretului contractului.

(7) Detaliile previzute la alin. (6) vor face obiectul unei note de informare carc va fi transmisa
investitorilor in cel muli 30 de zile de la data efectusrii tranzactiei.

Art. 64. - (1) Certificarea existentei activelor imobiliare, in functie de tipul activului, se face pe
baza extrasului de carte funciard §i a actului de proprictate.

(2) F.ILA.LM.O.B. nu investesc direct in constructii nefinalizate care nu se incadreazi in definifia
activului imobiliar de la art. 2 lit. b). '

(3) Frecvenga de rascumpdérare a titlurilor de participare emise de F.LA.LLM.O.B. este corelati cu
profilul investitional si politica de administrare a riscului de lichiditate a portofoliului investitional al
F.ILAILM.0O.B. in conditii normale sau exceptionale de lichiditate, in conformitate cu prevederile art. 47
din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

Subsectiunea 5.5
F.1LA. cu capital de risc

Art. 65. - F.ILA. cu capital de risc, denumite in continuare F.L4.C.R. autorizate de cétre A.S.F.,
constituite ca F.ILA.C sau ca F.IA.S, isi desfigoard activitatea in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr, 345/2013 si a misurilor de implementare adoptate de Comisia Europeand.

Art. 66. - Pentru a putea fi distribuite in alte state membre, F.I.A.C.R. subiect al prezentei legi vor
utiliza in denumirea lor acronimul ,,BuVECA”, conform art. 4 din Regulamentul (UE) nr. 345/2013,
notificarea transfrontalierd a distribufiei realizndu-se cu respectarea Regulamentului de punere in
aplicare (UE) nr. 593/2014 de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste
formatul notificarii in conformitate cu articolul 16 alineatul (1} din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al
Parlamentului Ewropean gi al Consiliului privind fondurile europene cu capital de risc.

Art. 67.— (1) Autorizarea de citre A.S.F. aF.LLA.C.R. serealizeazd in conformitate cu prevederile
prezentei legi.

(2) Acolo unde Regulamentul (UE) nr. 345/2013 nu distinge, obligatiile ce rezidd in sarcina
administratorilor F.LLA.C.R. sunt cele previzute de dispozitiile Legii nr. 74/2015 i ale reglementérilor
A.S.F. aplicabile A.F.LA. inregistrati la A.S.F., cu luarea In considerare a prevederilor art. 2 alin. (2) din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013. '

(3) In cursul desfisurdrii activititii sale, un F.IA.C.R. are in vedere ca expunerea sa, calculati
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 sd nu
depiseasca triplul valorii activului net prevéizuta la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv.

Subsectiunea 5.6
F.LA. de antreprenoriaf social

Art. 68. - F.I.A. de antreprenoriat social, denumitd in continuare 7.7.4.4.S. autorizate de cétre
A.8.F., constituite ca F.ILA. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societétilor de investitii, 1si desfasoard
activitatea in conformitate cu prevederile Regulamentului UE nr. 346/2013 si a masurilor de
implementare adoptate de Comisia Europeané.

Art. 69. - Pentru a putea fi distribuite in alte state membre, F.I.A.A.S. subiect al prezentei legi vor
utiliza in denumirea lor acronimul ,,EuSEF”, conform art. 4 din Regulamentul (UE) nr. 346/2013,
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notificarea transfrontalierd a distributiel realizndu-se cu respectarca Regulamentului de punere in
aplicare (UE) nr. 594/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014 de stabilire a unor standarde tehnice de punere
in aplicare in ceea ce privegte formatul notificdrii n conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European gi al Consiliului privind fondurile europene
de antreprenoriat social.

Art, 70. — (1) Autorizarea de citre A.S.F. aF.LA.A.S. se realizeazi In conformitate cu prevederile
prezentei legi.

(2) Acolo unde Regulamentul (UE) nr. 346/2013 nu distinge, obligafiile ce rezidd In sarcina
administratorilor F.1.A.A.S. sunt cele previzute de dispozitiile Legii nr. 74/2015 si ale reglementérilor
A.S.F. aplicabile A.F.LA. inregistrati la A.S.F., cu luarea in considerare a prevederilor art. 2 alin. (2) din
Regulamentul (UE) nr, 346/2013.

(3) in cursul desfisuririi activititii sale, un F1.A.A.S. are in vedere ca expunerea sa, calculati
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 s& nu
depéiseascd triplul valorii activului net prevazuta la art, 111 alin, (1) din regulamentul respectiv.

TITLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.LL.A.

Art, 71. - Fuziunea F.I.A. se realizeazd in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012, titlul T,
capifolul TV, sectiunea a 7-a aplicabile O.P.C.V.M. si cu respectarea dispozitiilor legale aplicabile
societitilor.

Art. 72, - Divizarea si lichidarea F.I.A. se realizeaz3, In functie de natura juridica a acestora, In
conformitate cu prevederile legale aplicabile societitilor si cu reglementirile A.S.F.

Titlul 111
Sanctiuni si masuri administrative

Art. 73. - (1) Inc#lcarea dispozitiilor prezentei legi si a reglementirilor adoptate in aplicarea
acesteia atrage rispunderea contraventionald sau penald, In conditiile legii.

(2) Constituie contraventii sivarsirea de citre A.F.LLA, care administreazd F.[.A. reglementate de
prezenta lege, F.ILA. autoadministrate si/sau de cétre membrii consiliului de administratie ori ai consiliului
de supraveghere ai AFIA ori FIA autoadministrat, directorii sau membrii directoratului A.F.LA. ori F.LA.
autoadministrat, precum si de citre persoanele fizice care exercitd functii de conducere ori exercitd cu
titlu profesional activititi reglementate de prezenta lege, in functie de obligaiiile aflate In sarcina lor,
conform prezentei legi, a urmitoarelor fapte:

a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizirii/inregistrdrii si a conditiilor de
functionare prevazute la art. 4, 6 alin. (4), 11 alin. (1), 12 alin. (4) si 64 alin. (3);

b) nerespectarea prevederilor art. 37, 41 alin. (4), 50, 54 alin. (3), 55 alin. (1), 60 alin. (5), 62 §i 63
privind evaluarea activelor F.LA.;

¢) nerespectarea obligatiilor de transparenti si raportare previzute la art. 8 alin. (4), 9 alin. (3) si
(4), 11 alin. (2) si (4), 38 alin.(1) — (4) si (6), 40, 47 alin. (4) si (5), 57 alin. (2) si 59 alin. (1);

d) nerespectarea regulilor prudentiale previzute la art. 5 alin. (1)-(3), 8 alin. (4), (6) i (8) 51 29;

¢) nerespectarea termenelor previizute la art, 11 alin. (5) si (6), 28 alin. (3), 34, 35 alin. (3), 36, 41
alin, (2), 47 alin. (2), (4) 51 (5}, 49 si 51 alin. (1);

f) nerespectarea obligatiei de notificare a Inregistrérilor la O.N.R.C. previzute de prezenta lege;

g) nerespectarea conditiilor impuse la modificarea documentelor ce au stat la baza acordérii
autorizatiel, fird a notifica sau solicita, dupa caz, modificarea autorizatiei de functionare;

27/35



h) nerespectarea prevederilor din regulile fondurilor, prospectele de emisiune, documentele de
ofertd, actele constitutive ale F.ILA. autorizate In baza prezentei legi, inclusiv cele referitoare la strategia
investitional, tipurile de active eligibile, limitele investitionale aplicabile categoriei respective de F.1LA.;

i) nerespectarea mésurilor stabilite prin actele de autorizare, supraveghere, reglementare si control
sau In urma acestora;

j) utilizarea neautorizatd a sintagmelor aferente categoriilor de F.ILA. stabilite de prezenta lege;

k) impiedicarea fird drept a exercitdrii drepturilor conferite de lege A.S.F., precum gi refuzul
nejustificat al oricirei persoane de a rdspunde solicitdrilor A.S.F. in exercitarea prerogativelor care 1i revin
acesteia potrivit prevederilor legale;

1) nerespectarea reglementérilor, in vigoare, emise de A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in
conformitate cu conditiile previizute de respectivele reglementiri;

m) nerespectarea prevederilor art. 14 alin. (2), art, 15, art. 27 alin. (3), art, 30 alin. (1) si art. 38
alin. (5) privind respectarea regimului legal aplicabil emitentilor de valori mobiliare.

Art, 74, - (1) Savérsirea contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2) lit. a)-1) se sanctioneazd cu
sanctiunea contraventionald principald, dupé cum urmeazi; '

a) cu avertisment sau amendi de la 1.000 lei 1a 50.000 lei, pentru persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amenda de 1a 0,1% pénd la 5% din cifra de afaceri neti realizatd in anul
financiar anterior sanctionérii, in functie de gravitatea faptei sdvarsite, pentru persoanele juridice.

(2) Sévargirea contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2) lit. m) se sanctioneazi conform art. 127
alin. (1) lit. ¢) pet. 2 sau pet. 3, dupé caz, din Legea nr. 24/2017.

(3) In cazul in care cifra de afaceri realizati in anul financiar anterior sanctionirii nu este
disponibils la data sanctiondrii, este luatd in considerare cifra de afaceri netdl a anului financiar in care
persoana juridics a inregistrat cifra de afaceri, an imediat anterior anului de referinta. Prin an de referinta
se infelege anul anterior sanctiondrii.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta Guvernului ar. 2/2001, privind
regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificéri si completéri prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile st completérile ulterioare, denumité In continuare Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
persoanei juridice nou-Infiintate §i care nu a fnregistrat cifra de afaceri In anul anterior sanctiondrii,
aceasta este sanctionatd cu amendé de la 10.000 lei 1a 1.000.000 lei.

(5) In functie de gravitatea faptei, pentru s&vArgirea contraventiilor previizute de art. 73 alin. (2),
A.S.F. poate aplica urmétoarele sanctiuni contraventionale complementare:

a) suspendarea autorizatie;

b) retragerea autorizatiei;

¢) interzicerea pentru o perioada cuprinsd Intre 90 de zile si 5 ani a dreptului de a ocupa o functie,
de a desfdsura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea de citre A.S.F. in
conditiile prezentei legi.

(6) A.S.F. este In drept sé suspende din functie membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere/directoratului, conducétorii, persoanele responsabile cu administrarea riscurilor gi/sau
ofiterii de conformitate ai A.F.I.A., sau sé solicite introducerea pe ordinea de zi a A.G.A. a propunerii de
revocare a membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere/directoratului F.I.A.
administrat intern $i numirea altor persoane n locul acestora, dupi caz, in situatia in care se constati cé
aceste persoane prejudiciazd administrarea F.ILA. autorizate de A.S.F,, prin influenta exercitatd in
administrarea acestor entitati ca urmare a detineril unei participatii calificate in cadrul A.F.I.A, definitd la
art. 3 pet. 32 din Legea nr, 74/2015,

(7) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savirsirea contraventiilor previzute la art. 73
alin. (2), A.8.F. poate aplica masuri administrative precum:

a) o declaratie public in care se indicd persoana responsabild de incdlcare §i natura incélcarii
prevederilor legale;

b) o decizie prin care se solicitd persoanei responsabile de incalcare si puna capiit respectivului
comportament gi sé se abtind de la repetarea acestuia,

c) alte mésuri de atentionare gi/san cu scopul prevenirii sau remedierii situatiilor de nerespectare
a dispozitiilor legale, conform reglementirilor A.S.F.
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(8) Sanctiunile contraventionale principale previzute la alin. (1) sau (2) se pot aplica cumulativ
cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale complementare previzute la alin. (5).

(9) Masurile administrative previzute la alin. (7) pot fi operate Impreuna cu sanctiunile principale
sau complementare previzute la alin. (1), (2), si (5).

(10) In cazul constatiirii savArsirii a dou#i sau mai multe coniraventii, se aplicd amenda previzuti
pentru contraventia cea mai gravd, prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificéri si completiri prin Legea nr. 180/2002, cu modificirile gi
completirile ultericare

(11) A.S.F. face publici pe site-ul propriu orice mésurd administrativd sau sanctiune impusé pentru
nerespectarea prevederilor prezentei legi §i ale reglementérilor adoptate in aplicarea acesteia. Datele cu
caracter personal continute in publicare se pdstreazd pe site-ul de internet al A.S.F. cu respectarea
reglementirilor legale privind protectia datelor cu caracter personal, pentru o perioadd stabilitd prin
reglementidrile A.S.F., cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr, 2016/679 al Parlamentului
European i al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce privegte
prelucrarea datelor cu caracter personal §i privind libera circulatie a acestor date gi de abrogare a directivei
95/46/CE (regulamentul general privind protectia datelor), denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.
679/2016, precum gi ale altor prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter
personal.

(12) Prin exceptie de la prevederile alin. (11), in cazul in care publicarea identititii persoanelor
juridice sau a datelor cu caracter personal ale persoanelor fizice este consideratd de cétre A.S.F. ca fiind
excesivi, ca urmare a unei evaludri efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicarii
unor astfel de informatii, sau in cazul in care publicarea pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau
o investigatie in curs, A.S.F. poate adopta cel putin una dintre urmé#toarele mésuri administrative:

a) aménarea publicdrii actului individual de impunere a sanc{iunii sau a mésurii administrative
pan cind motivele nepublicirit inceteaz;

b) publicarea actului individual de impunere a sanctiunii sau a mésurii administrative fard a indica
identitatea persoanelor juridice sau datele cu caracter personal ale persoanelor fizice (prin
pseudonimizare), cu conditia ca aceasti publicare si asigure o protectie eficace a datelor cu caracter
personal Tn cauzi,

¢) nepublicarea actului individual de impunere a unei sanctiuni sau médsuri administrative, in cazul
in care optiunile previzute la lit. a) si b) sunt considerate insuficiente pentru a se asigura:

1. cd nu este pusé in pericol stabilitatea pietelor financiare;

2. ci este garantatd proportionalitatea publicérii unor astfel de decizii In cazurile in care misurile
respective sunt congiderate a fi de naturd minora. ‘

(13) In cazul unei decizii de publicare a sanctiunii sau a mésurii administrative fard a indica
identitatea persoanelor juridice sau datele cu caracter personal ale persoanelor fizice, A.S.F, poate aména
publicarea datelor relevante pentru o perioadi rezonabild, in cazul in care se preconizeazd céd In cursul
perioadei respective motivele care au stat la baza acestei publicéri vor Inceta si fie valabile.

(14) A.S.F. informeazi ESMA cu privire la sanctiunile si mésurile administrative aplicate in baza
prevederilor prezeniei legi, in cazul In care raportarea este o cerintd legald stabilitd prin Legea
nr. 74/2015.

(15) Savérsirea coniraventiilor previzute la art. 73 alin. (2) se constatd de citre A.S.F. prin
intermediul personalului specializat Imputernicit si exercite atributii privind supravegherea, investigarea
si controlul respectiirii dispozitiilor legale si ale reglementirilor aplicabile piefei de capital.

(16) La primirea actelor de verificare rezultate In urma activitifii de autorizare, supraveghere sau
control, potrivit cirora se constatd savarsirea uneia dintre contraventiile previzute la art. 73 alin. (2),
A.SF. dispune, prin emiterea de acte individuale, aplicarea sanctiunilor previizute la prezentul articol. De
asemenea, prin acte individuale, A.S.F. poate dispune extinderea investigatiilor, luarea de masuri
conservatorii si/sau audierea persoanelor vizate de actele de verificare.

(17) Dispozitiile referitoare la contraventii se completeaza cu prevederile Ordonantei Guvernului
nr. 2/2001, in misura in care acestea nu sunt contrare prezentei legi.
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(18) La individualizarea sanctiunii se au In vedere prevederile art. 5 alin. (5) si (6) si art. 21 alin.
(3) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, precum §i circumstanfele personale §i reale ale sdvérgirii faptei
si de conduita fiptuitorului, in functie de:

a) gravitatea gi durata incélcarii;

b) gradul de vinovitie a contravenientului;

¢) capacitatea financiard a contravenientului, astfel cum este indicaté de cifra de afaceri totald a
persoanei juridice sau de venitul anual al persoanei fizice;

d) valoarea cstigurilor obtinute sau a pierderilor evitate de cétre contravenient din respectiva
operatiune, prejudiciile suferite de alte persoane i, dupi caz, pagubele aduse functiondrii pietel financiare
sau economiei in ansamblu, in mésura In care acestea se pot determina;

e) gradul de cooperare a contravenientului cu A.S.F.;

f) Incélcarile anterioare conmise de contravenient;

g) eventualele masuri luate de cétre contravenient, ulterior sdvérsirii faptei, pentru a limita
pagubele, pentru acoperirea prejudiciului sau pentru desistarea savérsirii faptel.

(19) Prin derogare de la prevederile art. 13 si 14 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, termenul
de prescriptie a aplicirii sanctiunii contraventionale este de 6 luni de la data constatarii faptei, dar nu mai
thrziu de 3 ani de la data s&varsirii acesteia.

(20) Actele administrative de sanctionare emise de A.S.F. In baza prezentei legi pot fi contestate
la Curtea de Apel Bucuregti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicarii potrivit dispozitiilor Legii contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Art. 75. — Desfagurarea fird autorizatie a oriciror activitii sau operatiuni pentru care prezenta
lege cere autorizarea constituie infractiune si se sanctioneazd potrivit art. 348 din Codul penal.

Art. 76. — A.ST. este In drept si retragd avizul acordat auditorului financiar care efectueaz
misiuni de audit la F.LA. in cazul incélcérii prevederilor art. 21 alin. (3)-(5), in conditiile prevézute de
reglementirile emise de A.S.F.

Art. 77. — (1) In aplicarea art. 33 din Regulamentul (UE) nr, 760/2015, inc#lcarea dispozitiilor
acestul regulament, precum si ale reglementdrilor emise de A.S.F. in aplicarea acestuia constituie
contraventie, se constati si se sanctioneazi de citre A.S.F., In calitate de autoritate nationald competentd,
si atrage rispunderea contraventionald conform prevederilor art. 74.

(2) In aplicarea prevederilor art. 40 §i 41 din Regulamentul (UE) nr. 1131/2017, incalcarea
dispozitiilor respectivului regulament si ale reglementérilor adoptate in aplicarea acestuia constituie
contraventie, se constati gi se sanctioneazi de céitre A.S.F., In calitate de autoritate nafionald competents,
si atrage raspunderea contraventionald conform prevederilor art. 74.

TITLUL IV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 78. — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 17 alin. (2), obligatia platii integrale la momentul
subscrierii nu se aplica si actiunilor subscrise de statul romén in cadrul unor F.I.A.S. infiintate ca societiti,
in baza altor acte normative.

(2) Cu luareca in considerare a prevederilor art. 1 alin. (4), respectiv cele ale art. 63 alin. (1) din
Legea nr. 74/2015, in categoria F.1.A. din Roménia previzute la art. 1 alin. (2) din prezenta lege sunt
incluse:

a) organismele de plasament colectiv altele decét organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare, denumite in continuare 4. 0. P.C. infiintate In Roménia, care anterior intr#irii in vigoare a Legii
nr. 74/2015 au fost obligate si solicite inregistrarea la A.S.F. conform prevederilor art. 114 alin. (2) si art.
115 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, inclusiv socictifile de investitii financiare, constituite in
conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietdfii Private in
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societd{i de investifii financiare, cu modificarile ultericare, denumitd in continuare Legea nr. 133/1996,
respectiv Societatea ,,Fondul Proprietatea” SA constituitd in conformitate cu prevederile Legii nr.
247/2005 privind reforma in domeniile proprietétii si justifiei, precum si unele mésuri adiacente, cu
modificarile si completirile ulterioare, denumiti in continuare Legea nr. 247/2005;

b) A.O.P.C. infiintate in Roménia, cdrora, In conformitate cu prevederile art. 115 alin. (2) din
Legea nr. 297/2004, nu e erau aplicabile prevederile Legii nr. 297/2004, neavind obligatia Inregistririi
la A.S.F, anterior intrérii in vigoare a Legii nr, 74/2015.

(3) Prevederile prezentei legi se completeazi in mod corespunzétor cu prevederile Legii nr.
74/2015 si ale Legii nr. 31/1990, in mésura in care nu contravin cu prevederile prezentei legi.

Art. 79. - (1) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrarii in vigoare a prezentei legi si A.O.P.C.
previzute la art. 78 alin. (2) lit. b}, cu exceptia F.I.A.P.M. mentionate la art. 44 alin. (1), sunt obligate ca,
in termen de 18 luni de la data intririi In vigoare a acesteia:

a) si 151 adapteze documentele de constituire §i functionare gi act1v1tatea la prevederile prezentei
legi;

b) s& solicite autorizarea modificarilor necesare ale documentelor mentionate la lit. a) si s4 depund
cererile i documentatia in acest sens.

(2) A.O.P.C. aflate In situatia previzutd la alin. (1) si care nu dau curs obligatiilor previzute in
prezentul articol in termenul menfionat i retrage autorizatia de functionare.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (1), A.O.P.C. inregistrate la A.S.F. anterior intrérii th vigoare a
prezentei legi solicitd autorizarea la A.S.F. in vederea Incadrérii In una dintre categoriile de FIA.
prevazute de prezenta lege, astfel:

a) A.Q.P.C, care atrag in mod public resurse financiare soliciti incadrarea in una dintre
categoriile de F.ILA. destinate investitorilor de retail;
b) A.Q.P.C. care atrag in mod privat resurse financiare solicitd incadrarea in una dintre

categoriile de F.I.A. destinate investitorilor profesionali sau investitorilor de retail, dupi caz. In cazul in
care investitorii respectivului A.O.P.C. nu se incadreazi in categoria investitorilor profesionali, A.F1.A.
care administreaz3 activele A.O.P.C.

1. solicitd A.S.F. ca respectivul A.O.P.C. si fie autorizat in calitate de FLA. destinat
investitorilor de retail, sau;

2. initiazd demersurile necesare in termen de 3 luni de la dafa intrdrii in vigoare a prezentei
legi in vederea lichidarii A.Q.P.C., in conformitate cu prevederile stabilite prin reglementirile emise de
A.S.¥,, cu respectarea continutului prospectului A.O.P.C.

4) In cazul A.Q.P.C. inregistrate la A.S.F. ale caror titluri de participare sunt tranzactionate tn
cadrul unui loc de tranzactionare, acestea solicitd incadrarea in categoria F.I.A. destinate investitorilor de
retail.

(5) Ca urmare a modificérilor documentelor de constituire a A.QO.P.C. de tipul fondurilor inchise
de investifii Inregistrate la A.S.F, anterior intrdrii in vigoare a prezentei legi, In vederea alinierii la
prevederile acesteia si a reglementirilor A.S.F. cu privire la transformarea in F.I.A.C, nu sunt aplicabile
prevederile art. 11 alin. (4) cu privire la retragerea investitorilor.

Art. 80. - (1) Societiifile de investitii financiare, denumite In continuare S.LF., constituite In
conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996, precum si societatea de investitii ,,Fondul Proprietatea”
SA, constituitd in temeiul Legii nr. 247/2005 se incadreazi in categoria F.I.A, destinate investitorilor de
retail si nu pot si solicite retragerea de la tranzactionare de pe piata reglementati la vedere administrati
de Bursa de Valori Bucuresti SA, decdt in conditiile retragerii autorizatiei de F.I.A. de cétre A.S.I.

(2) In cazul emiterii de citre S.I.F. a mai multor categorii de actiuni, aceste categorii de actiuni
se tranzactioneazi In sectiuni diferite pe piata reglementatd la vedere administratd de Bursa de Valori
Bucuresti SA.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990, modificarea actelor constitutive
ale S.LF. in vederea modificérii obiectului de activitate in conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015,
se realizeazd fard oferirea dreptului actionarilor de retragere din societate si sunt inregistrate la oficiul
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registrului comertului din judetul in care este nregistrat sediul social, In baza hotérarii consiliului de
administratie sau a A.F.L.A., dupi caz, ulterior obtinerii autorizatiei prealabile emise de A.S.F.

Art. 81. - (1) Prezenta lege intr# in vigoare la 30 zile de la data publicérii in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea L

(2) In termen de 6 luni de la intrarea in vigoare a prezente1 legi, A.S.F. emite reglementdri in
aplicarea acesteia.

(3) La data prevézuta la art. 79 alin. (1) se abrogé:

a) Legea nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societdti de investitii
financiare, publicati in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 273 din 1 noiembrie 1996, cu
modificérile ulterioare;

b) art. 114 — 120, 122, 123, 272 alin. (1) lit. 1), 286, 286! si 286° din Legeanr 297/2004;

¢) art. 6 alin. (1), 7, 71 9, 91 92 alin. (8)-(10), 12 alin. (3), (4), (@), (5) 5i (9) i art. 20! din Legea
nr. 247/2005. _

(4) Prelucrarea datelor cu caracter personal, la nivelul A.S.F., se realizeazd exclusiv in scopul
indeplinirii atributiilor de autorizare, supraveghere, investigare, cooperare cu alte autoritati publice si
protectie a investitorilor, cu respectarea dispozifiilor prezentei legi, ale Regulamentului (UE) nr.
679/2016, precum si altor prevederi legale In vigoare Tn domeniul protectiei datelor cu caracter personal.

Art. 82. - La data previzutd la art. 79 alin. (1), orice trimitere la ,,A.O.P.C.” utilizat3 la art. 34
alin. (3) si (4), art. 82 lit. d), art. 88, art. 89 si art. 90 alin. (2) lit. c) din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 32/2012 se considerd ca fiind ficutd la ,F.LLA.” '

Art. 83. - La data prevazuti la art. 79 alin. (1), Ordonanta de urgents a Guvernului nr, 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu
modificiri §i completéri prin Legea mr. 10/201 5,¢cu modlﬁcanle gi completarile ulterioare, se completeaza
dupé cum urmeaza:

1. Articolul 13 se modificd si va avea urmitorul cuprins:

LArt. 13. — (1) Participatiilor calificate 1n cadrul unei S.A.L 1i se aplicd in mod corespunzétor
prevederile art, 34-45 gi art. 272 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, precum
si reglementdrile A.S.F. privind regulile de procedurd si criteriile aplicabile evalufrii prudentiale a
achizitiilor si majorérilor participatiilor la o societate de servicii de investifii financiare.

(2) In sensul prezentei ordonante de urgents, termenul ,,S.8.1.F.” din cuprinsul art. 34-45 din Legea
nr. 126/2018 se va citi ,,S.A.L”, iar termenul ,entitate reglementatd” din cuprinsul art. 272 va include
W3 ALY

2. La articolul 1932, dupi litera k) se introduce o noui literi, litera 1), cu urméitorul cuprins:

,1) de a suspenda autorizatia de desfigurare a anumitor activitiiti sau de exercitare a unor functii,
in cazul In care se constatd sau exist premise rezonabile de afectare a intereselor investitorilor sau a
bunei reputatii a S.A.L In cauzi, prin continuarea desfiguriirii respectivelor activitdti sau exercitarea
respectivelor functii.”

3. La articolul 196, dupa alineatul (6) se introduc patru noi alineate, alin. (61)-(6%), cu
urmitorul cuprins:

»(6") In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savérsirea contraventiilor previzute la art.
195, A.S.F. poate aplica masuri administrative previzute la alin. (6), precum:

1. o declaratie public# in care se indich persoana responsabild de Incélcare si natura incilcirii
prevederilor legale;

2. o decizie prin care se soliciti persoanei responsabile de incélcare s puné capit respectivului
comportament si sa se abtind de la repetarca acestuia;
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3. alte misuri de atentionare si/sau cu scopul prevenirii sau remedierii situaiilor de nerespectare
a dispozitiilor legale, conform reglementirilor A.S.F.

(6%) Sanctiunile contraventionale principale se pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni
contraventionale complementare prevéizute in prezenta ordonanti de urgenti.

(6*) Misurile administrative previzute la alin. (6') pot fi aplicate distinet sau fmpreund cu
sanctiunile principale sau complementare previzute de prezenta ordonanti de urgenta.

(6" In cazul constatirii sivarsirii a doudi sau mai multe contraventii, s aplici amenda previzuta
pentru contraventia cea mai gravd, prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificsiri si completiri prin Legea nr. 180/2002, cu modificdrile si
completdrile ulterioare,”

4. Articolul 202 se abrogi.

5. Dupi articolul 202, se introduce un nou articol, art. 2021, cu urmitorul cuprins:

LArt.2021 - (1) Prelucrarea datelor cu caracter personal, la nivelul A.S.F., se realizeazi exclusiv
in scopul indeplinirii atributiilor de autorizare, supraveghere, investigare, cooperare cu alte autoritafi
publice si protectie a investitorilor, cu respectarea dispozifiilor prezentei ordonante de urgents, precum si
in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 2016/679 al Parlamentului Furopean gi al
Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor
cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivel 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor).

(2) Tn tot cuprinsul prezentei ordonante de urgents, sintagma "reprezentant al compartimentului

LA

de control infern" se va citi "ofifer de conformitate”.

Art. 84, — (1) La data previzutd la art. 79 alin, (1), Legea nr, 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificirile si completirile ulterioare, se modifici si se completeaza
dupd cum urmeazi:

1. La articolul 7 alineatul (2}, litera a) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
,,a) informafii cu privire la membrii consiliului de administratie sau consilinlui de supraveghere,
dupa caz, precum si cu privire la directori sau membrii directoratului, dupéi caz, ai A.F.LA.;”

2. La articolul 50 alineatul (2), dupi litera I) se introduce o noui litersd, litera m), cu
urmitorul cuprins:
.,m) de a suspenda autorizatia de desfigurare a anumitor activititi sau de exercitare a unor functii,
in cazul in care se constatd sau existd premise rezonabile de afectare a intereselor investitorilor sau a
bunei reputatii a A.F.L.A. In cauzi, prin continuarea desfisurdrii respectivelor activitati sau exercitarea
respectivelor functii.”

3. La articolul 52, alineatul (5) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»(5) A.S.F. face publicdl orice sanctiune sau misurd administrativi impusi pentru nerespectarea
prevederilor prezentei legi si ale reglementiirilor adoptate in aplicarea acesteia, In afara cazurilor in care
aceastd publicare risci si perturbe tn mod grav pietele financiare, si dduneze intereselor investitorilor sau
sd aducd un prejudiciu disproportionat pérfilor in cauzi.”

4. La articolul 52, dupi alineatul (5) se introduc patru noi alineate, alin. (6)-(9), cu urmatorul
cuprins:

(6) In functic de natura §i gravitatea faptei, pentru sdvérsirea contraventiilor previzute la
art. 51 sau art. 51!, A.S.F. poate aplica misuri administrative precum:

a) o declaratie publicd in care se indic# persoana responsabila de Inciilcare si natura inc#lcdrii
prevederilor legale;

b) o decizie prin care se solicitd persoanei responsabile de incilcare si pund capst respectivului
comportament §i s se abtind de la repetarea acestuia;
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c) alte méisuri de atentionare gi/sau cu scopul prevenirii sau remedierii situaiilor de nerespectare
a dispozifiilor legale, conform reglementérilor A.S.F.

(7) Sanctiunile contraventionale pr1nc1pale se pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni
contraventionale complementare prevazute in prezenta lege.

(8) Misurile administrative prevézute la alin. (6) pot fi aplicate distinct sau Impreund cu
sanctiunile principale sau complementare previzute de prezenta lege.

(9) In cazul constatirii se“wérgirii a doud sau mai multe contraventii, se aplicd amenda previzuti
pentru contraventia cea mai grava, prin derogare de la prevederlle art. 10 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificiri si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificirile si
completérile ultericare.”

5. Dupi articolul 57 se introduce un nou articol, art. 57!, cu urmitorul cuprins:

LArt. 571, - (1) Raportarea citre A.S.F. a incilcérilor, posibile sau certe, ale prevederilor prezentei
legi s sﬂsau ale Regulamentului (UE) nr. 231/2013 se reahzeaza in conformitate cu reglementa.rﬂe emise
de A.S.F.

(2) A.S.F. stabileste canale de comunicare independente §i autonome, care sunt sigure si asigurd
confidentialitatea, pentru primirea raportérilor privind incilcirile prevederilor prezentei legi, denumite in
continuare metode de comunicare securizate. _

(3) Metodele de comunicare securizate sunt considerate independente gi anfonome, in conditiile
in care acestea Indeplinesc cumulativ urmitoarele criterii:

a) sunt separate de canalele de comunicare generale ale A.S.F., inclusiv de cele prin care A.S.F.
comunici pe plan intern i cu par{i ter‘;e in cadrul activititii sale obignuite;

b) sunt concepute, stabilite si utilizate Intr-un mod care garanteazi caracterul complet, integritatea
si confidentialitatea informatiilor §i impiedicd accesul angajatilor neautorizati ai A.S.F.;

¢) permit stocarea durabild a informatiilor, in conformitate cu reglementérile emise de ASF,,
pentru a permite investigatii suplimentare. A.S.F. péstreaza evideniele previzute In prezenta literd intr-o
bazi de date confidentiald si sigurd.

(4) Metodele de comunicare securizate permit raportarea incélcérilor posibile sau certe cel putin
In urmétoarele moduri:

a) raportarea scrisd a incilcarilor, in format electronic sau pe suport hértie;

b) raportarea orald a fncilefirilor prin intermediul liniilor telefonice, indiferent dacd este
Inregistratd sau neinregistrati;

c) intdlnirea cu angaj jati specializati ai AS. F., daca este cazul.

(5) A.S.F. se asigurd cd o raportare pr1v1nd o Tncilcare primitd prin alte mijloace decét prin
metodele de comunicare securizate previzute In prezentul articol este transmisi imediat, fird modificare,
angajatilor specializati ai A.S.F., utilizénd metodele de comunicare securizate.

(6) Procesul de gestlonare de citre A.S.F. a raportirilor transmise de persoanele ce reclama
incélciiri ale prevederilor prezentei legi se realizeazd conform alin. (2)-(5) si a reglementérilor emise de
A.S.F,, cu asigurarea:

a) intocmirii de proceduri specifice pentru primirea raportarﬂor privind incélcarile si luarea de
misuri ulterioare;

b) unui nivel adecvat de protectie a acelor angajati ai A.F.I.A. sau din cadrul depozitarilor F.I.A.
care raporteazd incilcarile comise in cadrul respectivelor entitéti, cel putin referitor 1a acte de rézbunare,
de discriminare si a altor tipuri de tratament injust;

¢) protectiei datelor cu caracter personal atdt cu privire la persoana care raporteazd incélciri la
prezenta lege, cAt si cu privire la persoana fizici suspectats c# s-ar fi ficut vinovati de o incélcare, in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice In ceea ce priveste prelucrarea datelor
cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date gi de abrogare a Directivel 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor), denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 679/2016,
precum si ale altor prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter personal;
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d) confidentialititii in ceea ce privegte persoana care raporteazi o incélcare, cu exceptia cazului
in care legislatia nationald impune dezvéluirea identitétii sale, In confextul unor anchete sau al unor
proceduri judiciare ulterioare.

(7) Raportarea de cétre angajatii din cadrul A.F.I.A. sau din cadrul depozitarilor F.LA., prevazuti
la alin. (1)-(5), nu se considerd drept Incélcare a vreunei restrictii privind divulgarea de informatii impuse
prin contract sau prin orice act cu putere de lege sau act administrativ si nu atrage rispunderea persoanei
care notificd In legéiturd cu acea raportare.”

6. Dupi articolul 63 se introduce un nou articol, art. 63!, cu urmitorul cuprins:

,Art. 631, - Prelucrarea datelor cu caracter personal, la nivelul A.S.F., se realizeazi exclusiv in
scopul indeplinirii atributiilor de autorizare, supraveghere, investigare, cooperare cu alte autoritéti publice
i protectie a investitorilor, cu respectarea dispozitiilor prezentei legi, precum si in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 679/2016.”
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