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Domnului lacob BACIU CONSILIUL ECONOMIC 5t SCCIAL

Presedinte, Consiliul Economic si Social inregistrat ny. —Lole
Data 30- Q'S??ij

Stimate domnule Presedinte,

Vi transmitem, anexat, proiectul Ordonantei de urgentd a Guvernului pentru
modificarea si completarea Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate
privat, republicats, cu modificérile si completarile, cu rugamintea de a fi introdus pe
Ordinea de zi a primelor sedinte ale comisiilor de specialitate, precum sia
Plenului Consiliului Economic si Social, in vederea obtinerii avizelor conform Legii
nr.248/2013 privind organizarea si functionarea Consiliului Economic gi Social,
republicatd, cu modificérile si completéarile ulterioare.

Cu deosebitad consideratie,



CONSILIUL ECONOMIC 51 SOCIAL

NOTA DE FUNDAMENTARE inregistrat nr, 265 Z
Data 29 L] Qg‘: 20 aﬁ

Sectiunea I
Titlul proiectului de act normativ

Ordonanta de urgentd

pentru modificarea si completarea Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat,
republicatd, cu modificarile si completitile ulterioare

Sectfiunea a 2-a

Motivul emiterii actului normativ

Promovarea actului normativ este determinatd de urmatoarele aspecte:

- In vederea reducerii impactului negativ asupra stabilitafii financiare a administratorﬂor de fonduri de
pensii, prin OUG 19/2019 a fost suspendati aplicarea dispozitiilor art. 60 alin.(1) pin la data de 31 mai

2019 privind cerintele de capital, fapt ce impune necesitatea reglementirii unor cotele de capital minim
obligatoriu necesare a fi constivite Incepand cu data de 1 iunie 2019

1. Descrierea situatiei actuale 1. Referitor la rata de rentabilitate a unui fond de pensii

In prezent definitia ratei de rentabilitate a unui fond de pensii
conform pet 31 al alin (1) art. 2 din Legea 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, republicati, cu
modificarile si completirile ulterioare, cuprinde :

31. rati de rentabilitate a unui fond de pensii - logaritm natural din
raportul dintre valoarea unitatii de fond din ultima zi lucritoare a
perioadei si valoarea unititii de fond din ultima zi fucritoare ce
precede perioada respectivd; randamentul zilnic al unui fond de
pensii reprezinti diferenta dintre valoarea unitétii de fond din ziua
respectivi si valoarea unititii de fond din ziua precedents, totul
raportat la valoarea unititii de fond din ziua precedentd.

2. Referitor la cota procentuald din actiunile unui
emitent
Art. 2, alin (2) din Legea Legea 411/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, republicatd, cu wmodificirile si
completirile ulterioare, cuprinde :

(2) Persoana afiliati, in raport cu o persoand fizici sau juridic,
numitd prima entitate, reprezinti:

a) un actionar sau un grup de actionari care detine mai mult de
10% din actiunile emise de prima entitate ori care, desi detine un
procent mai mic, poate influenta, direct sau indirect, deciziile luate
de prima entitate;




b) orice entitate in care prima entitate detine, direct sau indirect,
mai mult de 10% din actiunile emise ori In care, desi define un
procent mai mic, poate influenta, direct sau indirect, deciziile luate
de respectiva entitate;

¢) orice alifi entitate in care un actionar detine, direct sau
indirect, mai mult de 30% din actiunile emise si in acelagi timp
detine, direct sau indirect, mai mult de 30% din totalul actiunilor
emise de prima entitate;

d) orice persoand care poate determina, direct sau indirect,
deciziile primei entitati; -

¢) orice membru al consiliului de administratie sau al altui organ
de conducere ori de supraveghere al respectivel entitai;

f) sotul/sotia sau o rudi pénd la gradul al treilea ori un afin pana
la gradul al doilea, inclusiv, al oricrei persoane previzute la lit.

a) - e).
3. Referitor la categorii de investitii ale fondului de pensit

Tn prezent alin (1) al art 25 din Legea 411/2004 privind fondurile
de pensii adminisirate privat, republicatd, cu modificdrile §i
completarile ulterioare, are urmétorul cuprins :

(1) Cu respectarea dispozitiilor art. 23, administratorul investeste
in:

a) instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi §i depozite
in lei Ia o bancd, persoand juridicd romand, sau la o sucursald a
unei institutii de credit striine autorizate si functioneze pe
teritoriul RomAaniei si care nu se afld in procedura de supraveghere
speciali ori adminisirare speciald sau a crei autorizatie nu este
retrasd, fird si depigeascd un procent mai mare de 20% din
valoarea totali a activelor fondului de pensii;

b) titluri de stat emise de Ministerul Economiei §i Finantelor din
Roménia, de statc membre ale Uniunii Buropene sau aparfinind
Spatiului Economic European, in procent de péna la 70% din
valoarea totali a activelor fondului de pensii;

¢) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritatile
administratiei publice locale din Roménia sau din statele membre
ale Uniunii FEuropene ori apariinind Spatiului Economic
European, in procent de péni la 30% din valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

d) valori mobiliare tranzactionate pe piefe reglementate si
supravegheate din Roménia, statele membre ale Uniunii Europene
sau apartinind Spatiului Economic European, in procent de péna
la 50% din valoarea totald a activelor fondului de pensii;

€) titluri de stat gi alte valori mobiliare, emise de state terte, In
procent de pind la 15% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii;

f) obligatiuni si alte valori mobiliare, tranzactionate pe piete
reglementate si supravegheate, emise de autoritd{ile administratiei
publice locale din state terfe, in procent de pénd la 10% din
valoarea totald a activelor fondului de pensii;

g) obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor striine
neguvernamentale, dacd aceste instrumente sunt cotate la burse de




valori autorizate si dacd indeplinesc cerintele de rating, In procent
de péni la 5% din valoarea totald a activelor fondului de pensii;

h) titluri de participare, emise de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare din Romania sau din alte féri, in
procent de pénd la 5% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii;

h”™1) proiecte strategice de investitii in parteneriat public-privat
aprobate prin hotirare a Guvernului.

4. Referitor la fondurilor de pensii administrate privat

fn prezent art. 60 alin.(1) din Legea 411/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, republicatd, cu modificirile si
completirile ulterioare, cuprinde urmitoarele prevederi :

(1) Capitalul social minim necesar pentru administrarea unui
fond de pensii este echivalentul in lei, calculat si actualizat
in raport cu valoarea contributiilor participaniilor,
respectiv:

a) 5% din valoarea contributiilor, dacé acesta este sub
100 milioane euro;

b) 7% din valoarea contributiilor, dacd acesta este intre
100milioane euro si 500 milioane euro;

c) 10% din valoarea contributiilor, daci acesta este peste
500 milioane euro.

In baza art.VIII din OUG nr. 19/2019 pentru modificarea si
completarea unor acte normative :

(1) Aplicarea art. 60 alin. (1) din Legea nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, republicatd in Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 482 din 18 iulie 2007, cu
modificiirile si completirile ulterioare, se suspendi pani la data de
31 mai 2019.

(2) Pe perioada suspenddrii previzutd la alin. (1), capitalul social
minim necesar pentru administrarea unui fond de pensii este
echivalentul in lei, calculat la cursul de schimb al Bincii Nationale
a Roméniei la data constituirii, al sumei de 4 milioane euro.
Suspendarea aplicarii prevederilor art.60 alin.(l) din Legea
nr.411/2004 a fost determinata de faptul ca aplicarea acestor
dispozitii ar fi impus o crestere a capitalului social pentru
administratorii de fonduri de pensii de 11 orl mai mare decat
capitalul social existent, creand premisele unui impact negativ
semnificativ asupra stabilitatii financiare a acestora, impunand, in
coniext, continuarea dialogului intre administratorii fondurilor de
pensii, ASF si Guvernul Romaniei , pentru a se realiza o analiza
suplimentara 2 efectelor normelor incidente.

2. Schimbéri preconizate

1. Referitor la rata de rentabilitate a unui fond de pensii
Se propune renuntarea la metoda de calcul bazatd pe logaritm si
utilizarea metodei de calcul de la fondurile de pensii facultative.
Metodologia de calcul a ratei de rentabilitate la fondurile de pensii
administrate privat este diferiti fatd de cea de la fondurile de pensii
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facultative. Hste de dorit ca metodologia si fie unitard si
comparabild cu alte instrumente de economisire-investire pe
termen [ung. In plus, formula de calcul pentru fondurile de pensii
administrate privat care utilizeazi logaritmul natural este dificil de
inteles si explicat participantilor,

2, Referitor la cota procentuali din actiunile unui
emitent
Pentru corelarea prevederilor legislatiei secundare privind
detinerea maximi de 10 % din actiunile unui emitent, coroborat
cu interdictia legati de a investi In entititi afiliate, se propune
inlocuirea procentului de 10% cu 15%.

3. Referitor Ia categorii de investitii ale fondului de pensii

Pentru a facilita accesul la finantare proiectetor de investii in
infrastructura de valori semnificative, prin contracte de tip
parteneriat public privat, se propune completarea listei de active
in care fondurile de pensii pot investi cu actiunile si obligatiunile
emise de societitile de proiect infiintate in baza QUG nr. 39/2018
privind parteneriatul public privat sau fonduri de investitii
specializate in infrastructura, pana la maxim 15% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii.

Totodata, se propune includerea posibilitifii de a investi si in
fonduri imobiliare care au devenit un instrument din ce in ce
mai popular pentru cei care doresc s& detind active imobiliare,
dar fard sa-si asume riscuri mai mari pe care aceastd forma de
investitie o poartd. Aceste fonduri au fost create pentru a
elimina neajunsul generat de lichiditatea scdzuti a activelor
imobiliare ele fiind listate gi tranzactionate.

D¢ asemenea, pentru ca investifia in aceastd clasd de active s3
fie rentabild trebuie schimbati metoda de evaluare prevazuti in
prezent de Norma de investifii a ASF, fiind necesari o
reevaluare periodicé a valorii investitiei care sé reflecte in mod
corect valoare detinerii.

4, Referitor la fondurile de pensii administrate privat

Tn domeniul fondurilor de pensii administrate privat, se propune
schimbarea formulei de calcul n vederea stabilirii unui nivel
minim de capitalizare a administratorului fondului privat de
pensii, nivel care si fie, pe de o parte corelat cu mirimea
investifiilor In infrastructurd ale fondului n administrare si pe de
altd parte si fie sustenabil din punct de vedere al rentabilitatii
activititii de administrare.

Astfel, capitalul social minim necesar la 31 decembrie a anului in
curs este echivalentul in lei a 8% din contributiile virate In anul
calendaristic precedent diminuate proportional cu ponderea
investitillor In infrastructurda (PPP, fonduri de investitii
specializate in infrastructura) iIn total active la sfirsitul anului
precedent. De asemenea, a fost adaugata cerinta de capital pentru
pentru admnistrarea unui fond de pensii la data constituirii.




Propunerile de modificare a Legii nr. 411/2004 au fost formulate
de Asociatia pentru Pensiile Administrate Privat din Romania,
Ministerul Finantelor Publice analizandu-le doar din perspectiva
competentelor sale.

3. Alte informatii Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a

Impactul socioeconomic al proiectului de act normativ

1. Impactul macroeconomic

1. Impactul asupra mediului
concurential sl domeniului
ajutoarelor de stat

2. Impactul asupra mediului de
afaceri

2'. Impactul asupra sarcinilor
administrative

22, Impactul asupra intreprinderilor
mici si mijlocii

3. Impactul social

Proiectul de act normativ nu se referl la acest subiect.

4. Impactul asupra mediului

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

5. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atit pe termen scurt, pentru anul curent,
ciit 5t pe termen lung (pe 5 ani)

~  mii lei—
Indicatori Anul ‘ Urmétorii 4 ani Media pe
curent 5 ani
1 2 3 4 5 6 7

1. Modificari ale veniturilor bugetare,
plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:

(i) impozit pe profit

(ii) impozit pe venit

b} bugete locale:

(i) impozit pe profit

¢) bugetul asiguriirilor sociale de stat:
(i) contributii de asigurdri

2. Modificiri ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:

(i) cheltuieli de personal

(i) bunurt si servicii

b) bugete locale

(i) cheltuieli de personal

(i) bunuri si servicii

¢) bugetul asigurérilor sociale de stat:
(i) cheltuieli de personal

(ii) bunuri §i servicii




3. Impact financiar, plus/minus, din
care:

a) buget de stat

b) bugete locale

4, Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare

5. Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

6. Calcule  detaliate  privind
fundamentarca modificarilor
veniturilor  si/sau  cheltuielilor
bugetare

7. Alte informafii

Secfiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislagiei in vigoare

1. Masuri normative necesare pentru
aplicarea prevederilor proiectului de act
normativ :

a) acte normative in vigoare ce vor fi
modificate sau abrogate, ca urmare a intrérii
in vigoare a proiectului de act normativ

b) acte normative ce urmeazi a fi elaborate
in vederea implementdrii noilor dispozitii.

['. Compatibilitatea proiectului de act
normativ cu legislatia 1n  domeniul
achizitiilor publice:

a) impact legislativ - prevederi de
modificare i completare a cadrului
normativ in domeniul achizifiilor publice,
prevederi derogatorii;

b) norme cu impact la  nivel
operational/tehnic - sisteme electronice
utilizate in desfisurarea procedurilor de
achizitie publicd, unititi centralizate de
achizitii publice, structurd organizatoricd
internd a autorititilor contractante.

Protectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

2. Conformitatea proiectului de act
normativ cu legislatia comunitard In cazul
proiectelor  ce  transpun  prevederi
comunitare

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3. Misuri normative necesare aplicirii
directe a actelor normative comunitare

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

4, Hotdréri ale Curtii de Justifie a Uniunii
Europene

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

5. Alte acte normative si/sau documente
internationale din care decurg angajamente

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

6. Alte informatii

Sectiunea a 6-a
Consultirile efectuate in vederea elabordrii actului normativ




1. Informatii privind procesul de consultare
cu organizafii neguvernamentale, institute
de cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de act normativ nu se referd 1a acest subiect.

2, Fundamentarea alegerii organizatiilor cu
care a avut loc consultarea, precum si a
modului  in care activitatea acestor
organizatii este legatd de obiectul actului
normativ

Proiectul de act normativ nu se referi la acest subiect.

3. Consultirile organizate cu autorititile
administratiei publice locale, in situatia n
care actul normativ are ca obiect activitiiti
ale acestor autoritati, in conditiile Hotarérii
Guvernului ~ nr.  521/2005  privind
procedurile de consultare a structurilor
asociative ale autoritdtilor administratiei
publice locale la elaborarca proiecteior de
acte normative

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subicct.

4. Consultirile desfisuratc in cadrul
consiliilor interministeriale, In conformitate
cu prevederile Hotdrdrii Guvernului nr.
750/2005 privind constituirea consiliilor
interministeriale permanente

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

5. Informatii privind avizarea de ciire:
a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de Aparare a Tirii
¢) Consiliul Economic si Social

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

Proiectul de act normativ se avizeazi de citre Consiliul
Legislativ si Consiliul Economic si Social.

6. Alte informatii

Proiectul de act normativ a fost transmis spre consultare
si Autoritiitii pentru Supraveghere Financiari.

Secfiunea a 7-a
Activitdfi de informare publicd privind elaborarea §i implementarea proiectului de act normativ

1. Informarea societétii civile cu privire la
necesitatea elabordrii actului normativ

Proiectul de act normativ nu se referit la acest subiect.

2. Informarea societdtii civile cu privire la
eventualul impact asupra mediului, in urma
implementérii proiectului de act normativ,
precum si efectele asupra sdnitafii si
securitdtii  cetdtenilor sau  diversititii
biologice

Proiectul de act normativ nu se referi la acest subiect.

3. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

Sectiunea a 8-a
Madsuri de implementare




1. Masurile de punere n aplicare a actului | Proiectul de act normativ nu se referii la acest subiect.
normativ de ciitre autorititile administratiei
publice centrale si/sau locale - inflintarea
unor noi organisme sau extinderea
competentelor institutiilor existente

2. Alte informatii Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

Fatd de cele prezentate, a fost promovati prezenta Ordonantd de urgenti a Guvernului pentru modificarea
si completarea Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicats, cu
modificarile §i completirile ulterioare

Ministerul Muncii si Justitiei Sociale Ministrul finantelor publice,
Marius- Constantin BUDAIT Eugen Orlando TEODOROVICI
AVIZAT FAVORABIL

Presedinte Autoritatea de supraveghere financiari,

Leonardo BADEA

Viceprim-ministru pentrn implementarea parteneriatelor strategice ale Roméniei,
ministru al justitiei, interimar,

Ana BIRCHAILL

Mihai Diaconu
Secretar General

Valentin Mavrodin Atilla Gyorgy
Secretar de Stat Secretar de Stat
DGTDP DGRFI
Mihaela Ene Boni CUCU
Director general Director general
DGAMPF
Dan Matei

Director general

DGJ
Ciprian Badea
Director general



CONSILIUL ECONOMIC $ISCCiAL

!anegis!rat ar.

ous 30, 2520/ D

ORDONANTA DE URGENTA
pentru modificarea i completarea Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat,
republicatd, cu modificdrile si completirile ulterioare

Avand in vedere;

Necesitatea asigurdrii functiondrii in conditii de siguranti a administratorilor de pensii private
Tnsarcinati cu administrarea activelor definute de participanti la fondurile de pensii administrate
privat 5i pentru a putea indeplini cerintele referitoare la capitalul social minim necesar, propunem
promovarea in regim de urgentd a modificarilor referitoare la capitalul social minim, astfel incat
activitatea de administrarea s se desfdsoare In conditii optime,

Dispozitiile legale si procedurale referitoare la majorarea capitalului social al societtilor pe actiuni,
presupun anumite etape si termene care nu pot fi reduse, astfel incat este necesard promovarea in
regim de urgentd a prevederilor, pentru ca actionarii administratorilor de fonduri de pensii
administrate privat sd aiba timpul necesar ludrii deciziei de majorare si in acelasi timp si se asigure
timpul necesar deruldrii intregii operatiuni la societdtile In cauzd, convocarea adun3rii generale,
acordarea deptului de preferintd, subscriere si vdrsarea capitalului social, obtinerea autorizirii de fa
Autoritatea de Supraveghere Financiar,

Necesitatea completdrii cu prevederi referitoare [a unele clase de investitii, astfel Tncat si se clarifice
modalitatea de investitire In obiective strategice de infrastructura prin intermediul parteneriatului
public privat, in absenta acestor clarificiri, activitatea de investire fiind dificil de realizat,

Prevederile art.VIli din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 19/2019 pentru modificarea si
completarea unor acte normative, conform cdrora aplicarea art. 60 alin. (1) din Legea nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificirile si completérile ulterioare,
este suspendata pand la data de 31 mai 2019, precum si faptul c3 art. 90 din Ordonanté de Urgentd a
Guvernului nr.114/2018 stabileste obligatia ca incepénd cu data de 1 iunie 2019 si pan3 la data de 31
decembrie a aceluiasi an sd fie vdrsate obligatiile suplimentare de capital social minim previzute la
art. 60 alin. (1) din Legea nr.411/2004,

Necesitatea clarificarii modului de calcul privind cerintele de capital pentru administratorii de fonduri
de pensii pilon Il ce derivd din apropierea datei de 31 mai 2019, respectiv data la care ia nastere
obligatia administratorilor de a aduce capital suplimentar. Chiar dac3 aceasta obligatie este exigibila
la data de 31 Decembrie 2019, ea va avea impact negativ asupra indicatorilor de solvabilitate ai
administratorilor si ai grupurilor financiare din care acestia fac parte incd de la data aparitiei acesteia.



Avénd Tn vedere faptul c¢d unele dintre ele sunt firme listate la bursele internationale, o astfel de
situatie ar putea influenta negativ valoarea de piata a companiilot.

in considerarea faptului c3 aceste elemente vizeazs interesul public si constituie o situatie de
urgentd §i extraordinard a carei reglementare nu poate fi amanatd, impunind adoptarea de m3suri
imediate pe calea ordonantei de urgent3,

in temeiul art. 115 alin, (4) din Constitugia Romaniei, republicat

Guvernul Romaniei adoptd prezenta ordonantd de urgents.

ARTICOL UNIC. Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd tn
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 482/18 iulie 2007, cu modificirile si completdrile ulterioare, se
modifica si se completeazd dupd cum urmeazi:

1. Laarticolul 2 alineatul (1), punctul 31 se modific3 si va avea urmitorul cuprins:

*(31) rata de rentabilitate a unui fond de pensii — diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ultima zi
lucrdtoare a perioadei si valoarea unitdtii de fond din ultima zi lucritoare ce precede perioada respectivi,
totul raportat la valoarea unititii de fond din ultima zi lucritoare ce precede perioada respectivi;
randamentul zilnic al unui fond de pensii reprezinta diferenta dintre valoarea unitdtii de fond din ziua
respectivd si valoarea unitdtii de fond din ziua precedents, totul raportat la valoarea unitdtii de fond din
ziua precedents.”

2. Laarticolul 2 alineatul (2) se modific3 si va avea urmatorul cuprins:
»(2) Persoana afiliat, in raport cu o persoand fizics sau juridic3, numits prima entitate, reprezinti:

a) un actionar sau un grup de actionari care detine mai mult de 15% din actiunile emise de prima entitate
ori care, desi detine un procent mai mic, poate influenta, direct sau indirect, deciziile luate de prima
entitate;

b) orice entitate in care prima entitate detine, direct sau indirect, mai mult de 15% din actiunile emise
oriin care, desi detine un procent mai mic, poate influenta, direct sau indirect, deciziile luate de respectiva
entitate;

c) orice aitd entitate in care un actionar detine, direct sau indirect, mai muit de 30% din actiunile emise
§iin acelasi timp detine, direct sau indirect, mai mult de 30% din totalul actiunilor emise de prima entitate;

d) orice persoand care poate determina, direct sau indirect, deciziile primei entitati;

e) orice membru al consiliului de administratie sau al altui organ de conducere ori de supraveghere al
respectivei entitati;

f) sotul/sotia sau o rud3 pand la gradul al treilea ori un afin pani la gradul al doilea, inclusiv, al oricirei
persoane prevdzute la lit. a) - e).”



3. Laarticolul 25 alineatul (1), litera hA1) se modifica si va avea urmatorul cuprins ;

"(hA1) actiuni si obligatiuni emise de societdtile de proiect, infiintate Tn baza ordonantei de urgentd nr.
39/2018 privind partenerfatul publiic privat sau fonduri de investitii specializate in infrastructura, n
procent de pand la 15% din valoarea total3 a activelor fondului de pensil.”

4. La articolul 25 alineatul (1), dup3 litera hAl) se introduc doud noi litere h#2} si litera h”3) cu
urmatorul cuprins :

»(h"2) valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate emise de fonduri sau
sacietati care desfdsoard activitdti de dezvoltare si promovare imobiliard, cumpdrarea si vanzarea de
bunuri imobiliare proprii, inchirierea si subfhchirierea bunurilor imobiliare proprii, administrarea
imobilelor, in procent de pana la 3% din valoarea totald a activelor fondului de pensii;

(h"3} investitii private de capital sub forma actiunilor si obligatiunilor la societati din Romania, din state
ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau sub forma participatiilor la
fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartindnd Spatiului Economic European, Tn procent de pand la 10% din valoarea totals a activelor
fondului de pensii.”

5. Laarticolul 60 alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

"(1) Capitalul social minim necesar la data de 31 decembrie a anului in curs pentru administrarea unui
fond de pensii administrat privat este echivalentul in lei a 8% din baza de calcul, potrivit formulei:.

Baza de calcul = contributii virate in anul calendaristic precedent *(1-Y),

unde Y = ponderea investitiilor in infrastructurd (PPP, fonduri de investitii specializate in infrastructura) n
total active la sfarsitul anului precedent.”

6. Dupa alineatul {1) al articolului 60 se introduce un alineat nou, alin. (1%} cu urmétorul cuprins:

“(1%) Capitalul social minim necesar pentru administrarea unui fond de pensii este echivalentul in lej,
calculat la cursul de schimb al Bancli Nationale a Romaniei, la data constituirii, al sumei de 4 milioane
Euro.,,
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