LEGE

pentru modificarea si completarea
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare

Parlamentul Romaniei adoptd prezenta lege.

Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, publicatd in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificarile si
completdrile ulterioare, se modifica si se completeazd dupa cum urmeaza:

1. Articolul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 1. - Prezenta lege se aplica societdtilor de servicii de investitii financiare, denumite
in continuare S.S.LF., operatorilor de piatd, depozitarilor centrali, contrapdriilor centrale,
firmelor de investifii din alte state membre care opereaza pe teritoriul Romadniei in temeiul
libertatii de a presta servicii sau prin infiintarea unei sucursale, precum si societéfilor din {&ri
terte care furnizeazi servicii de investifii sau desfasoara activitati de investitii in Roménia prin
infiinfarea unei sucursale.”

2. La articolul 3 alineatul (1), dupi punctul 7 se introduce un nou punct, pet. 7', cu
urmaitorul cuprins:

.7\, clauzd de tip make-whole (cu platd integrald) - o clauzd care urmareste sa protejeze
investitorul prin garantarea faptului c&, in cazul rdscumpdrdrii anticipate a unei obligatiuni,
emitentul este obligat sa plateascd investitorului care detine obligatiunea un cuantum egal cu
suma dintre valoarea actualizati netd a platilor de cupoane ramase pana la scadentd si valoarea
principald a obligatiunii care urmeaz sa fie rdscumpdratd;”

3. La articolul 3 alineatul (1), punctul 11 se modifici si va avea urmétorul cuprins:

,,11. conducere superioard - persoanele fizice care exercitd functii executive in cadrul
unei firme de investitii, al unui operator de piatd sau al unui furnizor de servicii de raportare a
datelor astfel cum acesta din urmi este definit la art. 2 alin. (1) pct.36a din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 si care raspund in fata organului de conducere pentru managementul activitatilor
curente ale entitatii, inclusiv pentru implementarea politicilor privind distributia de servicii si
produse clientilor de catre entitate si personalul acesteia;”

4. La articolul 3 alineatul (1), dupi punctul 27 se introduce un nou punct, pet. 27,
cu urmitorul cuprins:

,,27". format electronic - orice suport durabil, altul decat hértia;”
5. La articolul 3 alineatul (1), punctele 29 si 30 se abroga.

6. La articolul 3 alineatul (1), dupi punctul 31 se introduce un nou punct, pct.31,
cu urmitorul cuprins:
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311, grup predominant comercial - orice grup a carui activitate principald nu constd in
furnizarea de servicii de investitii in intelesul prezentei legi sau in desfasurarea oricareia dintre
activitatile enumerate in sensul art. 18 alin. (1) din Ordonana de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institufiile de credit §i adecvarea capitalului, aprobata cu modificiri si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completérile ulterioare, ori in activitati
de formator de piata pentru instrumente financiare derivate pe marfuri.”

7. La articolul 3 alineatul (1), punctui 37 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

37, instrumente financiare derivate pe mdrfuri agricole - contractele derivate
referitoare la produsele enumerate la art. 1 st in anexa I partile I-XX si XXIV/1 la Regulamentul
(UE) nr. 1308/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013 de
instituire a unei organizari comune a piejelor produselor agricole §1 de abrogare a
Regulamentelor (CEE) nr. 922/72, (CEE) or. 234/79, (CE) nr. 1.037/2001 s (CE) nr. 1.234/2007
ale Consiliului, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 347/671 din 20
decembrie 2013, denumit in continuare Regulamentul nr. 1.308/2013, precum si la produsele
enumerate la anexa ! la Regulamentul (UE) nr. 1379/2013 al Parlamentului European i al
Consiliului  din 11 decembrie 2013 privind organizarea comund a pietelor in sectorul
produselor pesciresti si de acvacultura, de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1184/2006 st
(CE) nr. 1224/2009 ale Consiliului si de abrogare a Regulamentului (CE} nr. 104/2000 al
Consiliului, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 354 din 28 decembrie
2013.7

8. La articolul 3 alineatul (1), punctele 41 si 42 se abroga.

9, La articolul 3 alineatul (1), punctele 51 si 52 se modificd si vor avea urmatorul
cuprins:

.,51. organ de conducere - organul sau organele de administrare si de conducere ale unei
firme de investitii, ale unui operator de piatd sau ale unui furnizor de servicii de raportare a
datelor astfel cum acesta din urma este definit la art. 2 alin.(1) pct. 36a din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, care sunt numite in conformitate cu prevederile Legii societafilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificirile si completirile ulterioare, abilitate si stabileascd strategia,
obiectivele si directia generald a entitati, care supervizeazd §i monitorizeazd procesul
decizional si din care fac parte si persoanele care conduc efectiv activitatea entitétii;

52. organ de conducere in funcfia sa de supraveghere - organul de conducere al unei
firme de investitii, al unui operator de piafi sau al unui furnizor de servicii de raportare a datelor
astfel cum acesta din urma este definit la art. 2 alin. (1) pet. 36a din Regulamentul (UE) nr.
60072014, care Tsi indeplineste rolul de supraveghere §i monitorizare a procesului decizional de
conducere si care este reprezentat de consiliul de administratie, in cadrul sistemului unitar de
administrare, si de consiliul de supraveghere, in cadrul sistemului dualist de administrare;”

10. La articotul 3 alineatul (1), dupa punctul 64 se introduce un nou punct, pet, 64!,
cu urmitorul cuprins:
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041, realocarea instrumentelor financiare - vinzarea unui instrument financiar si
cumpdrarea unui alt instrument financiar sau exercitarea unui drept de a face o modificare cu
privire la un instrument financiar existent;”

11. La articolul 3 afineatul (1), litera ¢) a punctului 77 se abroga.
12. La articolul 4, litera e) se abroga.

13. La articolul 6 alineatul (1) litera j), pct. {i) se modifici §i va avea urmitorul
cuprins:

(1) pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate In mod individual si agregat,
aceste activitdti sa fie auxiliare in raport cu activitatea lor principald la nivel de grup;”

14. La articolul 6 alineatul (1) litera j), dupi pet. (i} se introduce un nou punct, pet.
(i"), cu urmitorul cuprins:

,(i') persoanele respective si nu faci parte dintr-un grup a crui activitate principala
constd in furnizarea de servicii de investitii in Intelesul prezentei legi, desfasurarea de activitéti
in sensul art. 18 alin. (1) din Ordonanta de urgen{ad a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu
modificiri gi completdri prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile §1 completarile ulterioare sau
in activititi de formator de piafd pentru instrumente financiare derivate pe marfuri;”

15. La articolul 6 alineatul (1) litera j), pct. (iii) se modificd si va avea urmitorul
cuprins:

,,(1i1) persoanele respective sd raporteze, la cerere, A.S.F. elementele pe baza cérora
considerd cd activitdtile previizute la pct. 1 si 2 sunt auxiliare in raport cu activitatea lor
principala;”

16. La articolul 6 alineatul (1), dupi litera 1) se introduce o nou# literi, lit. m}), cu
urmitorul cuprins:

,.m} furnizorilor de servicii de finantare participativi, in sensul definitiei previdzute la
art. 2 alin.(1) lit. (e) din Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al
Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare
participativa pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei
(UE)2019/1937.”

17. La articolul 8 alineatul (1), litera a) se modificd §i va avea urmiitorul cuprins:

,,a) conditiile si procedurile de autorizare si supraveghere continud previzute la art. 10
alin. (1) - (5), art. 12 alin. (1} si (2), art. 15 alin. (1), (2) si (4), art. 16, art. 17 alin. (1), (6) $1 (7),
art. 19, art. 21 alin. (1), art. 24 alin. (6), art. 25-27, art. 28 alin. (1) si (2), art. 34 lit. a) -c), art.
35, 36, art. 76-80 din prezenta lege, precum si in actele delegate adoptate de Comisia europeand
in conformitate cu art. 89 din Directiva 2014/65/UE;”

18. La articolul 17, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), cu
armiitorul cuprins:

Pagina 3 din 16



..(7) Entitatile carora li s-a retras autorizatia de functionare ca S.S.L.F. au obligatia de a
comunica A.S.F. adresa arhivei si datele de identificare si de contact ale persoanei responsabile
cu administrarea arhivei societafii in vederea asiguréirii accesului A.S.F. la Inregistrarile
previzute la art. 54 §i dupa retragerea autorizatiei de functionare.”

19. La articolul 72, alineatul (4) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

(4) S.S.LF. sau un operator de piad care administreaza un SOT instituie mecanisme
prin care se asigurd ca se conformeaza definitiei efectudrii de cumpirari si viinzari simultane pe
cont propriu prevazute la art. 3 pct, 17.7

20. La articolul 77, dupi alineatul (2) se introduc doui noi alineate, alin. (3) si (4),
cu urmitorul cuprins:

..(3) In cazul in care este responsabila cu autorizarea si supravegherea activitatilor unui
mecanism de publicare aprobat (APA), astfel cum este definit la art. 2 alin. (1) pet. 34 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 cu o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) din
regulamentul mentionat, sau ale unui mecanism de raportare aprobat (ARM), astfel cum este
definit la art. 2 alin. (1) pet. 36 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 cu o derogare in
conformitate cu art. 2 alin. (3) din acelasi regulament, A.S.F. monitorizeaza activitafile
respectivului APA sau ARM pentru a evalua respectarea conditiilor de functionare prevazute
in Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(4) A.S.F. are competenta de a solicita informatiile necesare in vederea verificarii
respectarii obligatiilor prevazute la alin. (3) de céitre APA sau ARM.”

21. Dupi articolul 81 se introduce un nou articol, art. 811, cu urmatorul cuprins:

LArt. 81!, - S.S.LF. este exoneratd de la cerintele previzute la art. 51 alin. (2)-(8) s1la
art. 81 alin. (2) — (4), in cazul in care serviciul de investifii pe care il furnizeazd se referd la
obligatiuni care nu incorporeaza niciun alt instrument derivat decat o clauzi de tip make-whole
(cu platd integrald) sau in cazul in care instrumentele financiare sunt comercializate sau
distribuite exclusiv contrapirtilor eligibile.”

22. La articolul 82, dupi alineatul (3) se introduc doui noi alineate, alin.(3Y si
alin.(3%), cu urmitorul cuprins:

(3" In cazul in care contractul de cumpdrare sau de vanzare a unui instrument financiar
este Incheiat prin intermediuf unor mijloace de comunicare la distanta care impiedica furnizarea
prealabila a informatiilor privind costurile si cheltuielile, 5.S.LF. poate furniza informatiile
privind costurile si cheltuielile fie in format electronic, fie pe hartie, daca un client de retail
solicita acest lucru, fird intdrzieri nejustificate dupd incheierea tranzactiei, cu conditia sa fie
indeplinite urmatoarele doud condifii:

a) clientul a fost de acord s primeascd informatiile fard intdrzieri nejustificate dupa
incheierea tranzactiei,

b)S.S.LF. i-a oferit clientului optiunea de a améina incheierea tranzactiei pand cand
clientul va primi informatiile.
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(3% In plus fata de cerintele previzute la alin. (3'), S.S.LF. are obligatia de a oferi
clientului optiunea de a primi prin telefon informatiile privind costurile si cheltuielile inainte
de incheierea tranzactiei.”

23. La articolul 82, dupi alineatul (4) se introduc doui noi alineate, alin. (4') si (4%),
cu urmitorul cuprins:

,»(4") S.S.1.F. furnizeaza clientilor sau clientilor potentiali, in format electronic, toate
informatiile cerute a fi transmise de prezenta lege, cu exceptia cazului in care clientul sau
clientul potential este de retail si a solicitat s& primeasca informatiile pe suport de hértie, caz in
care informatiile respective se furnizeazi pe suport de hartie, in mod gratuit.

(4%) S.S.LF. informeazi clientii de retail sau clientii de retail potentiali ci au optiunea
de a primi informatiile pe suport de hértie.”

24. Dupa articolul 85 se introduce un nou articol, art, 85!, cu urmitorul cuprins:

,,Art. 85'. - (1) Furnizarea de servicii de cercetare de citre terti unor S.S.1.F. care oferad
clientilor servicii de administrare a portofoliului sau alte servicii de investitii sau auxiliare este
consideratd ca o indeplinire a obligatiilor previzute la art. 81 alin.(1) daca:

a) inainte de furnizarea serviciilor de executare sau de cercetare a fost incheiat un acord
intre S.S.LF. si furnizorul de servicii de cercetare care prevede ce parte din taxele combinate
sau platile comune pentru servicii de executare sau de cercetare poate fi atribuitd cercetarii;

b) S.S.LLF. isi informeaz3d clientii cu privire la platile comune pentru serviciile de
executare si de cercetare efectuate In contul furnizorilor terti de cercetare; si

¢) cercetarea céreia Ii corespund taxele combinate sau platile comune priveste emitentii
a céror capitalizare bursiera pentru perioada de 36 de huni anterioard furnizarii cercetirii nu a
depisit 4,87 miliarde lei, exprimati prin cotatiile de sfarsit de an, pentru anii in care sunt sau
au fost cotate, ori prin capitalul propriu aferent exercitiilor financiare In care nu sunt sau nu au
fost cotate.

(2) In sensul prezentului articol, cercetarea trebuie inteleasd ca incluzind materialele
sau serviciile de cercetare referitoare la unul ori mai multe instrumente financiare sau alte active
ori la emitentii sau potenfialii emitenti de instrumente financiare ori ca incluzind materialele
sau serviciile de cercetare strans legate de un anumit sector sau de o anumiti piaté, contribuind
la formarea unor opinii despre instrumentele financiare, activele sau emitentii din respectivul
sector ori piata respectiva.

(3) Cercetarea include, de asemenea, materiale sau servicii prin care se recomandi sau
se sugereazd, In mod explicit sau implicit, o strategie de investitii si se exprimi o opinie
motivatd asupra valorilor sau preturilor prezente sau viitoare ale instrumentelor financiare ori
ale activelor sau se oferd o analizd §i informatii originale si se ajunge la concluzii bazate pe
informatii noi sau existente care ar putea fi folosite in cadrul unei strategii de investitii gi care
ar putea si aibd relevantd si valoare addugatd pentru deciziile luate de S.S.1.F. in numele
clientilor taxati pentru respectiva cercetare.”
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25. La articolul 87, dupi alineatul (4) se introduc dou noi alineate, alin. (5) si (6),
cu urmitorul cuprins:

«(3) Atunci cénd oferd fie servicii de consultantd de investiti, fie servicii de
administrare a portofoliului care implica realocarea instrumentelor financiare, S.S.I.F. obtine
informatiile necesare despre investitia clientului si analizeaza costurile si beneficiile realocarii
instrumentelor financiare.

(6) Atunci cand ofera servicii de consultantd de investitii, S.S.LF. informeaza clientul
daca beneficiile realocarii instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decdt costurile
implicate de aceasta realocare.”

26. Dupi articolui 100 se introduce un nou articol, art. 1001, cu urmiitorul cuprins:

LATt 100%. - (1) Cerintele previzute la art. 82 alin. (2) lit.c) nu se aplicd altor servicii
furnizate clientilor profesionali in afara consultantei de investitii §i a administrarii portofoliului.

(2) Cerintele prevazute la art. 87 alin. (5) §i (6) st la art. 89 alin. (2) — (6) nu se aplica
serviciilor furnizate clientilor profesionali, cu exceptia cazului n care clientil respectivi
informeazi S.S.LF., fie in format electronic, fie pe suport de hértie, i doresc s& beneficieze de
drepturile prevazute in dispozitiile respective.

(3) S.S.LE. tine evidenta comunicarilor cu clientii mentionate la alin. (2).”

27. La articolul 102, alineatul (1) se modifica §i va avea urmitorul cuprins:

LA 102, - (1) S.S.LF. autorizatd si execute ordine in numele clientilor si/sau si
tranzactioneze pe cont propriu §i/sau sa primeasc si si transmitd ordine poate antrena tranzactii
intre contrapirti eligibile sau poate incheia tranzactii cu aceste contrapérii fird a trebui sa
respecte obligatiile prevazute la art. 81, art. 82 alin. (1) — (4), art. 83-89, art. 91- 95 in ceea ce
priveste tranzactiile respective sau orice serviciu auxiliar legat direct de aceste tranzacfit.”

28. Dupi articolul 126 se introduce un nou articel, art, 126, cu urmitorul cuprins:

LArt. 126, - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 126 alin. (1), S.5.LF. poate presta
servicii si activititi de investifii si servicii auxiliare in state terte membre ale Grupuluw G7, la
distanta, fard a infiinta o sucursala, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele:

a) legislatia din statul ter{ membru al Grupului G7 permite prestarea de servicii §i
activitdti de investitii de catre firmele de investitii din UE autorizate conform Directivel
2014/65/UE;

b) S.S.L.E. respectd conditiile impuse de autoritatea compelentd cu supravegherea
firmelor de investitii din statul terf membru al Grupului G7.

(2) Prestarea de servicii si activititi de investitii si servicii auxiliare in state terte membre
ale Grupului G7 este supusa notificérii prealabile transmise de 8.S.L.F. catre A.S.F., insotiti de
urmatoarele documente:
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a) hotdrarea organului competent, din care 2 rezulte: statul tert membru al Grupului G7
in care S.S.LF. intenfioneaza s& presteze servicii §i activitafi de investitii §i servicii auxiliare s
obiectul de activitate ce urmeazi a fi prestat;

b) declaratia reprezentantului legal al S.S.LF. prin care acesta confirma indeplinirea
conditiilor prevazute la alin. (1);

c¢) planul de afaceri in legaturd cu statul tert respectiv, in limba roméni si in traducere
legalizatd in limba statului terf respectiv, care s3 includa cel putin:

(1) fundamentarea oportunitiitii prestirii de servicii si activitdti de investitit g1 servicii
auxiliare;

(i1) tipurile de servicii st activitati de investitii §i servicii auxiliare;

(111) volumul estimat al activitafii in primii 3 ani de activitate in statul respectiv;

(iv) estimari ale pozifiet financiare si ale performantei aferente activitéfii in statul
respectiv;

(v} studiul pietei si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea planului de afaceri.

d) cadrul legislativ existent in statul tert membru al Grupului G7 in care S.S.LF.
intentioneazd s& presteze servicii st activititi de investitit si servicii auxiliare;

3) In termen de maximum 45 de zile de la primirea notificarii §i a documentelor
previzute la alin. (2), A.S.F.:

a) poate solicita S.S.LF. informatii suplimentare sau alte documente pe care le considera
necesare;

b) se poate consulta cu autoritatea competentd cu supravegherea firmelor de investitii
din statul tert membru al Grupului G7 cu privire la indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (1)
si cu privire la cadrul legislativ din statul respectiv care sé permitd exercitarea de catre A.S.F.
a functitlor sale de supraveghere;

(4) S.S.LF. are obligatia de a raspunde solicitarii A.S.F. previzutd la alin. (3) hit.a) in
termen de maximum 30 de zile.

(5) A.S.F. poate respinge, prin decizie motivata, Inceperea activitdfii S.5.1.F. in
conditiile previizute la alin. (1), dacd, pe baza informatiilor definute §i a documentatiei
prezentate de S.S.LF., in conformitate cu alin. (2) - (4), considerd c¢i S.S.I.F. nu respectd
cerintele previizute de prezenta lege si de reglementirile A.S.F. emise in aplicarea acesteia sau
in cazul In care cadrul legislativ existent in fara terid si/sau modul de aplicare a acestuia
impiedica exercitarea de citre A.S.F. a functiilor sale de supraveghere.

(6) In situatia prevazuti la alin. (5), A.S.F. emite in termen de maximum 45 de zile de
la primirea notificirii si a documentelor i informatiilor prevazute la alin. (2) 51 (3), o decizie
motivati care poate fi contestatd de S.S.I.F. in termen de maximum 30 de zile de la data
comunicdrii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal conform
prevederilor art. 270.

(7) In situatia in care A.S.F. nu se adreseazi S.S.L.F. conform alin. (3) sau (6), la finalul
celor 45 de zile, A.S.F. informeazd S.S.LF. cu privire la posibilitatea inceperii demersurilor
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pentru prestarea de servicii si activitdii de investiii si servicii auxiliare in tara ter{d membra a
Grupului G7.

(8) S.S.LF. informeaza A.S.F. cu privire la Inceperea activitatii in fara tertd In maximum
5 zile de la data primirii acordului de la respectiva autoritate competentd cu supravegherea
firmelor de investitii din statul terf membru al Grupului G7 cu privire la indeplinirea condititlor
impuse de autoritatea competentd §i transmite A.S.F. acest acord.

(9) Orice moditicare a documentelor si informatiilor comunicate A.S.F. in conformitate
cualin. (2) si (3) este notificatd A.S.F. Prevederile alin. (3) - (7) se aplicd in mod corespunzator.

(10) A.S.F. stabileste prin reglementéri raportérile ce se transmit de S.S.LF. cu privire
la prestarea de servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare conform prezentului articol.

(11) A.S.F. coopereazi cu autoritatea competenta cu supravegherea firmelor de
investitii din statul tert membru al Grupului G7 pentru schimbul de informatii in exercitarea
prerogativelor de supraveghere ale S.S.L.F.”

29, La articolul 132 alineatul (3), partea introductiva a literei b) se modifica si va
avea urmitorul cuprins:

,.b) numarul de funciii de conducere pe care le poate define simultan un membru al
organului de conducere in orice entitate juridica fine seama de situatiile specifice g1 de natura,
amploarea §i complexitatea activititilor operatorului de piatd. Cu exceptia cazului in care
reprezintd statul membru, membrii organelor de conducere ale operatorilor de piatd care sunt
semnificativi din punctul de vedere al dimensiunii, organizirii interne, naturii, sferei de
cuprindere §i complexitatii activitatilor lor, detin simultan doar una dintre urmétoarele
combinatii de functii de conducere:”

30. La articolul 156, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

LArt. 156. - (1)A.S.F. instituie si aplica limite cu privire la dimensiunea pozitiei nete pe
care 0 persoani o poate detine in orice moment in instrumente financiare derivate pe marfuri
agricole §i in instrumente financiare derivate pe mirfuri critice sau importante care sunt
tranzactionate in locuri de tranzactionare §i in contracte extrabursiere echivalente din punct de
vedere economic, in conformitate cu metodologia de calcul stabilita conform prevederilor alin.

(3).7

31. La articolul 156, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1hH, cu
urmiiterul cuprins:

(11 Instrumentele financiare derivate pe méirfurl sunt considerate critice sau
importante atunci cAnd suma tuturor pozitiilor nete ale detinatorilor de pozitii finale constituie
dimensiunea pozitiilor lor deschise si este de cel putin 300 000 de loturi in medie pe an.”

32. La articolul 156, alineatele (3), (5) si (6) se modificii §i vor avea urmitorul
cuprins:

..(3) Limitele pozitiilor mentionate la alin. (1) nu se aplica:
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a) pozitiilor definute de o entitate nefinanciard sau in numele acesteia si care pot fi
mésurate in mod obiectiv ca reducind riscurile legate In mod direct de activitatea comerciald a
entitdtii nefinanciare respective.

b) pozitiilor detinute de o entitate financiara sau in numele unei entitafi financiare care
face parte dintr-un grup predominant comercial si actioneazd in numele unei entitifi
nefinanciare a grupului predominant comercial, atunci cdnd pozitiile respective pot {i misurate
in mod obiectiv ca reducénd riscurile legate in mod direct de activitatea comerciald a entitatii
nefinanciare;

¢) pozitiilor detinute de contrapiarti financiare si nefinanciare pentru pozitiile care pot fi
misurate In mod obiectiv ca rezultdnd din tranzactii incheiate In scopul indeplinirii obligatiilor
de a furniza lichiditati intr-un loc de tranzactionare, astfel cum se mentioneazi in standardele
tehnice intocmite de ESMA,;

d) oricirui alt titlu de valoare, astfel cum este mentionat la art. 3 alin. (1) pct. 84 lit. c),

care se referd la o marfi sau la un activ suport astfel cum se mentioneaza la anexa I sectiunea
C pet. 10.

(5) A.S'F. stabileste limite ale pozitiilor pentru instrumentele financiare derivate pe
marfuri critice sau importante si pentru instrumentele financiare derivate pe mérfuri agricole,
care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, pe baza metodologiei de calcul prevazute
in standardele tehnice intocmite de ESMA, adoptate de Comisia Europeani. Limitele impuse
pozitiilor cuprind contractele extrabursiere echivalente din punct de vedere economic.

(6) A.S.F. revizuieste limitele pozifiilor mentionate la alin. (5) in cazul in care intervine
o modificare semnificativd in cadrul pietei, inclusiv ¢ modificare semnificativd in furnizarea
elementelor livrabile sau in totalul pozifiilor deschise, pe baza stabilirii de citre aceasta a
elementelor livrabile si a totalului pozitiilor deschise §i restabileste respectivele limite ale
pozitiilor in conformitate cu metodologia de calcul prevazuta la alin. (5).”

33. Articolul 138 se modificd §i va avea urmitorul cuprins:

LArt. 158. - (1) In cazul in care instrumentele financiare derivate pe marfuri agricole
bazate pe acelasi activ suport si cu aceleagi caracteristici sunt tranzactionate in cantitafi
importante in locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii sau in cazul in care instrumentele
financiare derivate pe marfuri critice sau importante bazate pe acelasi activ suport si cu aceleasi
caracteristici sunt tranzactionate tn locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii, autoritatea
competents din locul de tranzactionare in care se inregistreaza cel mai mare volum de tranzactii,
denumitd autoritatea centrald competentd, stabileste limita pozitiei unice care trebuie sa se
aplice tuturor tranzactiilor cu instrumentele financiare derivate respective.

(2) A.S.F., in cazul in care detine calitatea de autoritate centrald competentd, conform
prevederilor alin. (1), consultd autoritatile competente din alte locuri de tranzactionare in care
respectivele instrumente derivate pe mérfuri agricole sunt tranzactionate in cantitéti importante
sau in care sunt tranzactionate respectivele instrumente financiare derivate pe mérfuri critice
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sau importante, cu privire la limita pozitiei unice care trebuie sé se aplice si la orice revizuire a
limitelor pozitiilor unice.

(3) In cazul in care autoritatile competente nu sunt de acord cu stabilirea limitei pozitiei
unice de citre autoritatea central competentd, acestea declard in scris motivele complete §i
detaliate pentru care considerd ca cerinfele prevazute la art. 156 alin. (1)-(3) nu sunt indeplinite,
eventualele litigii care rezulta in astfel de cazuri urmand a fi solufionate de cétre ESMA.

(4) Pentru a face posibild monitorizarea $i executarea limitei pozifiei unice, ASF.
participd la mecanisme de cooperare, inclusiv la schimbul de date pertinente cu autoritatile
competente ale locurilor de tranzactionare in care se tranzactioneazé in cantitdti importante
instrumente financiare derivate pe marfuri agricole, bazate pe acelagi activ suport si cu aceleasi
caracteristici, sau se tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe mérfuri critice sau
importante, bazate pe acelasi activ suport si cu aceleasi caracteristici, si cu autoritatile
competente ale detindtorilor de pozitii pe instrumentele financiare derivate pe mérfurile
respective.”

34, La articolul 139, alineatul (2) se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

,,(2) Mecanismele de control pentru administrarea pozitiilor includ competentele locului
de tranzactionare de a:

a) monitoriza totalul pozitiilor deschise ale persoanelor;

b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toatd documentafia relevanta, privind
dimensiunea si scopul unei pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind beneficiarii
reali sau subiacenti, orice practica concertata si orice activ sau pasiv conex de pe piafa activului-
suport, inclusiv, dupd caz, in legiturd cu pozitiile definute pentru instrumente financiare
derivate pe marfuri care sunt bazate pe acelasi activ suport si au aceleasi caracteristici in alte
locuri de tranzactionare i in contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere economic
prin intermediul membrilor sau al participantilor;

¢) solicita unei persoane si elimine sau si reducd o pozifie, In mod temporar sau
permanent, si de a adopta masuri in mod unilateral pentru a asigura eliminarea sau reducerea
pozifiei in cazul in care persoana respectivd nu di curs acestei solicitari;

d) impune unei persoane sa reintroducd temporar lichiditati pe piaf la un pre st volum
convenite, cu intentia expresi de a reduce efectele unei pozifii majore sau dominante.”

35. La articolul 161, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2YH, cu
urméitorul cuprins:

(2"} Raportarea pozitiilor nu se aplicd vreunui alt titlu de valoare, astfel cum este
mentionat la art. 3 alin. (1) pet. 84 lit. (c), care este legat de o marfd sau un activ suport in
conformitate cu anexa I sectiunea C pet.10.”

36. La articolul 161, alineatul (3) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

(3} S.S.LF. sau institutia de credit care tranzactioneaza instrumente financiare derivate
pe marfuri sau certificate de emisii ori instrumente derivate pe acestea, in afara unui loc de
tranzactionare, pun la dispozifia autoritatii centrale competente mentionate la art. 158 sau, in
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cazul in care nu existd o autoritate centrald competenta, a autoritdtii competente din locul de
tranzactionare In care sunt tranzaciionate instrumentele financiare derivate pe marfuri sau
certificatele de emisii ori instrumentele derivate pe acestea, cel putin o dati pe zi, o defalcare
completd a pozititlor lor luate in cadrul contractelor extrabursiere echivalente din punct de
vedere economic §i, atunci cdnd este relevant, in cadrul instrumentelor financiare derivate pe
mérfuri sau al certificatelor de emisii ori al instrumentelor derivate pe acestea tranzactionate
intr-un loc de tranzactionare, precum si a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor
clienti, pand la nivel de client final, in conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE)
nr.600/2014 si, daca este cazul, cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr. 1.227/2011.”

37. Titlul V, ,,Servicii de raportare a datelor”, cuprinzind articolele 162 - 171, se
abroga.

38. Articolul 235 se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

LArt. 235, - In exercitarea atributiilor prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 93/2012, aprobatd cu modificéri si completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si
completarile ulterioare, si de prezenta lege, A.S.F. poate fi furnizor de formare, pregatire §i
perfectionare profesionald, evaluator de competente profesionale in domeniul pietei de capital.”

39. La articolul 236 alineatul (3), dupi litera 1) se introduce o noui litera, lit. I'), cu
urmitorul cuprins:

1) de a suspenda autorizatia de desfasurare a anumitor servicii sau activititi pentru o
entitate care intrd sub incidenta prevederilor prezentei legi sau de exercitare a unor funcfii intr-
o astfel de entitate, in cazul in care se constatd sau existd premise rezonabile de afectare a
intereselor clientilor ori investitorilor sau a bunei reputatii a entitétii in cauzi, prin continuarea
desfasurdrii respectivelor servicii sau activitifi sau exercitarea respectivelor functit;”

40. La articolul 249, partea introductivii a alineatului (1) se modifica §i va avea
urmitorul cuprins:

ATt 249 - (1) Orice persoand autorizatd in temeiul Legii nr. 162/2017 privind auditul
statutar al situagiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate s1 de
modificare a unor acte normative, care indeplineste intr-o S.S.LF., intr-un operator de piata sau
intr-un APA ori un ARM autorizat in conformitate cu Regulamentul (UE} nr. 600/2014 care
beneficiazi de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) al aceluiasi regulament, sarcina
prevazutd la art. 34 din Directiva 2013/34/UE sau la art. 94 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012, aprobatd cu modificari i completdri prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile si completirile ulterioare, sau orice altd sarcind prevazutd de lege, este obligatd s
semnaleze fiird intirziere A.S.F. orice fapt sau orice decizie privind entitatea respectivi, de care
a luat cunostintl in exercitarea sarcinii respective i care ar putea:”

41. Articolul 250 se modificd si va avea urmitorul cuprins:

LATE 250. - AS.F. stabileste prin reglementari conditiile in care auditorii financiari si
firmele de audit, autorizati/autorizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017 pot
audita situatiile financiare si operatiunile oriciirei entitafi supuse autorizarii, supravegherii i
controlului A.S.F. conform prevederilor prezentei legi.”

42. Articolul 251 se modifica i va avea urmitorul cuprins:
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LArt. 251, - Situatiile financiare si cele privind operafiunile oricérel entitifl supuse
autorizarii, supravegherii si controlului A.S.F. se elaboreaza, se auditeazd si se transmit in
conformitate cu cerintele specifice stabilite prin reglementarile A.S.F.”

43. Articolul 255 se modificd si va avea urmitorul cuprins:

_Art. 255. - S.S.LF., operatorii de piaga, APA §i ARM autorizate in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 care beneficiaza de o derogare in conformitate cu articolul 2
alineatul (3) al aceluiasi regulament, institutiile de credit in legéturd cu serviciile sau activititile
de investifii si serviciile auxiliare §i sucursalele societdfilor din farile terfe, precum si depozitarul
central si participantii la sistemul depozitarului central trebuie s& dispuna de proceduri adecvate
pentru raportarea de citre angajai a incalcarilor potentiale sau efective, la nivel intern, printr-
un canal de comunicare specific, independent i autonom.”

44. La articolul 257 alineatul (1), literele c) -e), g) si h) se modifici §i vor avea
urmitorul cuprins:

,.C) nerespectarea de citre orice entitate legala sau persoand fizicé a reglementérilor si
misurilor emise de A.S.F. in domeniul prevenirii si combaterii spaldrii banilor §i finantarii
actelor de terorism prin intermediul pietei de capital;

d) nerespectarea de citre orice entitate legala sau persoand fizicé a reglementérilor si
masurilor emise de A.S.F. in domeniul sanctiunilor internationale §i nepunerea in aplicare a
sancliunilor internationale pe piafa de capital;

e) nerespectarea de cétre orice entitate legald sau persoand fizicd a reglementérilor si
misurilor emise de A.S.F. cu privire la formarea, pregatirea si perfecfionarea profesionala;

g) punerea la dispozitia A.S.F. de catre orice entitate legald sau persoand fizica care intrd
sub incidenta prevederilor prezentei legi de informatii nereale si documente eronate, neclare
sau incomplete, de natur3 a induce In eroare A.S.F. sau de a periclita desfasurarea activititii de
supraveghere si control;

h) utilizarea neautorizata de citre orice entitate legala sau persoand fizicé a sintagmelor
servicii si activita{i de investiii, societate de servicii i investifii financiare, piatd reglementats,
operator de piata, sistem multilateral de tranzactionare (SMT) si sistem organizat de
tranzactionare (SOT), asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la sectiunea C
din anexa nr. !, cu marfuri, sau a oricarei combinalii Intre acestea, fara respectarea conditiilor
legale.”

45. La articolul 257, partea introductivd a alineatului (2) se modifica §i va avea
urmitorul cuprins:

,,(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) se sancfioneazd cu urmitoarele
sanctiuni contravenfionale principale:”

46. La articolul 257 alineatul (2), punctul (iii) al literei a) si punctul (iii) al literei b)
se abroga.
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47. La articolul 257, dupa alineatul (4) se introduc patru noi alineate, alin.(5) -(8),
cu urmatorul cuprins:

»(3) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savarsirea contraventiilor prevazute
fa alin. (1), A.S.F. poate aplica urmétoarele sanctiuni contravenfionale complementare:

a) retragerea sau suspendarea autorizafiei/atestatului entitdtilor legale sau
aprobarii/atestatului persoanelor fizice prevazute la alin. (1)

b) interzicerea temporard a exercitirii unor functii de conducere pentru persoanele fizice
care exercitd functii de conducere.

(6) Sanctiunile contraventionale principale previzute la alin. (2) se pot aplica cumulativ
cu una sau mai multe sancfiuni contravenfionale complementare previzute la alin. (3).

(7) In functie de natura §i gravitatea faptei, pentru sivérsirea contraventiilor prevazute
la alin. (1), A.S.F. poate aplica urmitoarele masuri administrative:

a) o declaratie publici in care se indicd persoana fizic# sau juridic responsabild si natura
incdledrii in conformitate cu art, 253;

b) o decizie prin care i se cere persoanei fizice sau juridice responsabile si inceteze
comportamentul respectiv si 3 se abjina de la repetarea comportamentului respectiv;

¢) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de o gravitate scazuté;

d) masurile necesare In scopul prevenirii sau remedierii situatiilor de nerespectare a
dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F.

(8) Misurile administrative prevazute la alin. (7) pot i aplicate distinct, iar masurile
administrative previzute la alin. (7) lit. a) si d) pot fi aplicate §i impreun cu sanctiunile
principale sau complementare prevazute la alin. (2), respectiv alin. (5).”

48. La articolul 261 alineatul (1), punctul (xii) al literei a) se modifica i va avea
urmitorul cuprins:

,,(xii) art. 81, art. 82 alin. (1)-(4%), art. 83 alin. (2), art. 84-86;”

49. La articolul 261 alineatul (1), punctul (xxv) al literei a) se modifici si va avea
urmiitorul cuprins:

L(Xxv) art. 126 alin. (1), (2) si (4) si art. 126';”

50. La articolul 261 alineatul (1), punctele (xxxix) — (xlii) ale literei a) se abroga.

51, La articolul 261 alineatul (1), dupi punctul (xx) al literei b) se introduce un nou
punct, pct. (xx!), cu urmitorul cuprins:

L(xx'yart. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)-(5) si art. 27i alin. (1)-(4), atunci cand
un APA sau un ARM beneficiazi de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3

52. La articolul 261, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

(1"} Constituie contraventii, in masura in care nu sunt sdvérsite in astfel de conditii
incat si fie considerate, potrivit legii, infractiuni, si se sanctioneaz de cédtre A.S.F., in calitate
de autoritate competents, urmitoarele fapte savarsite de ciitre o S.8.LF. care furnizeazi servicii
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de administrare de portofoliu sau care furnizeaza servicii de consultantd de investitii, de cétre
membrii organelor de conducere ale unei S.8.LF. care furnizeaza servicii de administrare de
portofoliu sau care furnizeaza servicii de consultanta de investitii:

a) incilcarea dispozitiilor previzute la art. 3-13 din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088
al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare si ale reglementérilor adoptate in aplicarea
acestora;

b) incalcarea dispozitiilor prevazute la art. 5-7 din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 junie 2020 privind instituirea unui cadru care
si faciliteze investitiile durabile §i de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 si ale
reglementirilor adoptate in aplicarea acestora.”

53. La articolul 261 alineatul (3), partea introductiva si litera a) se modifica si vor
avea urméitorul cuprins:

.(3) In funcie de natura si gravitatea faptei, pentru sivargirea contraventiilor previzute
la alin. ()si (1", precum si la art. 258, AS.F. poate aplica urmitoarele sancfiuni
contraventionale complementare:

a) retragerea sau suspendarea autorizagiei unei institutii de credit care presteaza servicii
siactivititi de investitii gi servicii auxiliare in conformitate cu dispozitiile art. 17, aunei S.S.LF,,
a unei persoane previzute la art. 7, a unui operator de piaga si, atunci cAnd un APA sau un ARM
beneficiazi de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, retragerea sau suspendarea autorizatiei in conformitate cu art. 27¢ al aceluiasi
regulament;”

34. La articolul 261, partea introductivii a alineatului (4) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,,(4) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru sdvérsirea contraventiilor previzute
fa alin. (1)si (1"), precum si la art. 258, A.S.F. poate aplica una sau mai multe masuri
administrative precum:”

35. Articolul 262 se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

L Art. 262, - Constituie infractiune si se sanctioneaza cu inchisoare de la 3 luni la un an
sau cu amendd conform prevederilor Legii nr. 286/2009, cu modificérile i completarile
ulterioare, fumizarea, de citre o persoand fizicd sau juridicd, de servicii de investitii sau
desfasurarea de activitifi de investitii fard a define autorizafia sau aprobarea necesara conform
prevederilor:

a) art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1), art. 10 alin. (1), (5), (6) si (10), art. 122 alin. (2) si art.
129 alin. (1) din prezenta lege;

b) art. 7 alin. (1) a treia teza sau art. 11 alin. (1) din Regulamentul (UE} nr. 600/2014 si,
atunci cand un APA sau un ARM beneficiazi de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3)
din regulamentul mentionat, a art. 27b din respectivul regulament.”

56. La articolul 270, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
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LHArt. 270, - (1) Actele individuale adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei
legi trebuie sa fie motivate in mod corespunzator §i pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la
data comunicirii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, conform
Legii contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificdrile $1 completérile ulterioare.
Actul administrativ individual prin care A.S.F. aplicd sanctiunea cu amendd constituie titlu
executoriu.”

57. La anexa nr. I, sectiunea D, ,Lista serviciilor de raportare a datelor”, se
abroga.

58. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupi punctul 4 se
introduc trei noi puncte, pct. 5, 6 §i 7, cu urméitorul cuprins:

3. Art. 1 din Directiva (UE) nr. 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului
din 18 decembrie 2019 de modificare a Directivel 2009/138/CE privind accesul la activitate si
desfasurarea activititii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spilarii banilor sau finantarii terorismului, publicati in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 334 din 27 decembrie 2019.

6. Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7 octombrie
2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunti Europene, seria L, nr. 347 din 20 octombrie 2020.

7. Art. 1 din Directiva (UE) 2021/338 a Parlamentului European si a Consiliului din 16
februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele in materie
de informatii, guvernanta produselor si limitele pozitiilor, precum §i a Directivelor 2013/36/UE
si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de investitii, pentru a
contribui la redresarea in urma crizei provocate de COVID-19, publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 68 din 26 februarie 2021.”

Art. IL - (1) S.S.IF. informeazi clientli de retail existenti la data intrérii in vigoare a
art. 82 alin. (4!) din Legea nr. 126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si
cu cele aduse prin prezenta lege, care primesc pe suport de hértie informatiile a céror
comunicare este previzutd de respectiva lege, ca vor primi aceste informatii in format electronic
cu cel putin opt saptdméni inainte de a trimite informatiile respective in format electronic.

(2) S.S.LF. informeazi clientii de retail existenti prevézuti la alin. (1) ¢ au posibilitatea
de a alege fie s& primeascé in continuare informatii pe suport de hirtie, fie s& opteze pentru
primirea informatiilor in format electronic.

(3) S.S.1.F. informeaz clientii de retail existenti prevazufi la alin. (1) ca, In cazul in care
acestia nu solicitd continuarea furnizarii informatiilor pe suport de hértie in termenul de opt
saptdmadni, informatiile le vor fi trimise automat in format electronic.

(4) Clientii de retail existenti previizuti la alin. (1) care primesc deja in format electronic
informatiile respective nu trebuie sé fie informati.

(5) 8.8.LF. tine evidenta comunicdrilor cu clientii mentionate in prezentul articol.”
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Art. IIL - Cerinta de raportare catre public previzuta la art. 92 alin. (1) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile $i completérile ulterioare, precum §i cu cele aduse prin prezenta lege,
se suspendd pana la data de 28 februarie 2023.

Art. IV. - (1) Pentru exercitarea de citre A.S.F. aatributiilor de autorizare, supraveghere
si control, Oficiul National al Registrului Comertului permite accesul gratuit al A.S.F. la baza
de date a acestuia referitoare la beneficiarii reali, conform Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantérii terorismului, precum si pentru modificarea $i
completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare, la persoanele fizice
si entitatile legale:

a) previzute de art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobaté
cu modificéri si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completirile ulterioare,
precum si de legislatia aplicabila domeniului pietei de capital;

b) care sunt sau solicitd aprobare pentru a deveni actionari semnificativi al persoanelor
prevazute la lit. a).

(2) Oficiul National al Registruluii Comerfului furnizeaza, la solicitarea A.S.F.,
informatii economico-financiare raportate de societafl.

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) si ( 2) se utilizeaz in scopul desfisurarii in bune
conditii a activitatii A.S.F. §i cu respectarea prevederilor legale privind protectia datelor cu
caracter personal.

Art. V. — Prezenta lege intra in vigoare la 10 zile de la data publicirii in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, cu exceptia urmétoarelor prevederi:

a) art. I pet. 16, care intr@t in vigoare de la data de 10 noiembrie 2021;

b)art. Ipct. 1,3,5,8,9, 11,12, 20, 37, 40, 43, 50, 51, 53, 55 si 57, care intrd In vigoare
de la data de 1 ianuarie 2022;

c) art. I pet. 52, care intrd in vigoare dupd cum urmeaza:

(i) In ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9 literele (a) st (b)
din Regulamentul (UE) nr. 2020/852, de la data de 1 ianuarie 2022; si

(ii) In ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la articolul 9 literele (c)-(f) din
Regulamentul (UE) nr. 2020/852, de la data de 1 ianuarie 2023;

d) art. I pct. 2,4,6,7,10,13 15,21 -27, 30~ 36 si 48, care intrd in vigoare la data
de 28 februarie 2022,
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EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul actului normativ
Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind piefele
instrumentelor financiare $i de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/6 [/UE (MiFID II)
a fost transpusd in legislatia nationali prin Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene au fost publicate trei directive de modificare & MiFID Il care trebuie
transpuse in legislatia nationald, respectiv:

A.In Jurnatul Oficial al Uniunii Europene, seria L, ar. 334 din 27.12.2019 a fost publicati Directiva (UE)
2019/2177 a Parlamentului European sia Consiliului din 18 decembrie 2019 de modificare a Directivei
2009/138/CE privind accesul 1a activitate §i desfigurarea activititii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate IT), a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare i a Directivei
(UE) 2015/849 privind prevenirea utilizirii sistemuiui financiar in scopul spalirii banilor sau
finantfirii terorismului,

Prin MiFID 1I a fost instituit cadrul normativ pentru furnizorii de servicii de raportare a datelor, cadru ce
impune ca un furnizor de servicii de raportare a datelor post-tranzactionare s fie autorizat de autoritatea
competentd cu aplicarea MiFID, ca un mecanism de publicare aprobat (APA). In plus, un furnizor de sisteme
centralizate de raportare (CTP) are obligatia de a oferi date consolidate referitcare la toate tranzactiile cu
instrumente de capita! si cu instrumente de alt tip efectuate In intreaga Uniune, in conformitate ce MiFID
II. De asemenea, MiFID Ii oficializeazs canalele de raportare a tranzactiilor clitre autorititile competente
prin impunerea obligatiei ca o parte tert4 care raporteaza in numele firmelor de investitii s4 fie autorizati ca
un mecanism de raportare aprobat (ARM).

Directiva (UE) 2019/2177 prevede, la articolul I, abrogarea dispozititior vizind fumizorii de servicli de
raportare a datelor din  MiFID II, ca urmare a preludsii competentelor de autorizare, supraveghere si de
colectare a datelor, de la autoritatile competente fa Autoritatea Europeand pentry Valori Mobiliare si Piete
(AEVMP), conform Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare, asa cum
a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/2175 al Parlamentului European si al Consiliului din 1§
decembrie 2019 de modificare a Regulamentalui (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autoritdtit europene de
supraveghere (Autoritatea bancard european3), a Regulamentului (UE) nr. 109472010 de instituire a
Autoritdii europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri $i pensii ocupationale), a
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a Autoritdii europene de supraveghere (Autoritatea
curopeand pentru valori mobiliare si piefe), a Regulamentului (UE) nr. 60072014 privind piefele
instrumentelor financiare, a Regulamentului (UE) 2016/101 1 privind indicii utilizafi ca indici de referintd
in cadrul instrumentelor financiare §i al contractelor financiare sau peatru a masura performantele fondurilor
de investitii 5i a Regulamentutui (UE) 2615/847 privind informatiiie care insotesc transferurile de fonduri,

Transferul atributiilor de autorizare si supraveghere a furmnizorilor de servicii de raportare a datelor, cu
exceptia unor categorii ARM sau APA care beneficiazi de o derogare expresa in temeiul Regulamentului
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(UE) nr. 600/2014, citre ESMA are o importantd esentiald pentru realizarea obiectivului principal al
Regulamentului (UE) nr. 600/2014, si anume sporirea transparentei pietelor financiare.

Existenfa unor informatii exacte cu privire la tranzactiile realizate oferi utilizatorilor o imagine de ansamblu
2 activifitilor de tranzactionare de pe toate piejele financiare din Uniune, iar autoritifilor competente
informatii precise si complete cu privire la tranzaciiile relevante, avind in vedere dimensiunea
transfrontalierd a prefucririi datelor. Printre beneficiile punerii in comun a prerogativelor in materie de date,
se numidrd §i reducerea divergentelor In practicile de supraveghere atit asupra calitifii datelor de
tranzactionare, cit §i asupra sarcinilor furnizoriior de servicii de raportare a datelor,

In plus, datele privind tranzactionarea reprezinti un instrument din ce int ce mai important perntru asigurarea
efectiva a respectiril cerinfelor care decurg din Regulamentul (UE) nr. 660/2014, Transferul competentelor
de autorizare §i de supraveghere Tn raport cu furnizorii de servicii de raportare a datelor permite consolidarea
beneficiilor care decurg din concentrarea competengelor legate de date in cadrul ESMA.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2019/2177 este 30.06.2021, urménd ca prevederile nationale s3
se aplice de {a 01.01,2022.

Pentru a asigura transpunerea art. 1 al Directivei (UE) 2019/2177, este necesard modificarea Legii nr.
126/2018 pentru pistele de instrumente financiare, cu modificdrile si completarile ultericare, act normativ
care, aga cum am precizat anterior, asiguri la nivel national transpunerea prevederilor MiFID 1.

B. In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 347 din 20.10.2020 a fost publicatd Directiva (UL)
2020/1504 a Parlamentului European gi a Consiliului din 7 octombrie 2020 de moedificare a Directivei
2014/65/UL privind pietele instrumentelor financiare,

Directiva (UE) 2020/1504 modifici MiFID II prin includerea in categoria entitétilor exceptate a furnizorilor
de servicii de finantare participativi,

Aceastd modificare a fost realizatd cu scopul de a oferi securitate juridica in ceea ce priveste persoanele si
activitdtile care intrd sub incidenta Regulamentlui (UE) 2020/1503 al Parlamentwiui European $i al
Consilivlui din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativd pentvy
afaceri 5i de madificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 5i a Directivei (UE) 2019/1937 si, respectiv, a
MIFID I si pentru a evita situatia in care aceeasi activitate este conditionatd de obfinerea mai multor
autorizatit in UE.

Termenul de transpunere al Directivei {UE) 2020/1504 este 10 mai 2021, iar aplicarea prevederilor nationale
de transpunere se impune incepdnd cu 10 neiembrie 2021.

tn scopul asigusérit transpunerii acestei directive curopene, este, de asemenea, necesard modificarea Legii
nor. 126/2018, cu modificarile i completdrile ulterioare.

C. In Jumalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, ar. 68 din 26.02.2021 a fost publicatd Directiva (UR)
2021/338 a Parlamentului European §i a Consilivlui din 16 februarie 2021 de modificare a Directivei
2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele in materie de informatii, guvernanta produselor si limitele
pozitiilor, precum si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora
in cazul firmelor de investitii, pentru a contribui la redresarea in urma crizei provocate de COVID-
19.

Modificarile aduse MiFID H, prin articolul 1 al Directivei (UE) 2021/338, vizeazs introducerea de misuri
considerate eficace Tn vederea diminuarii turbulentelor economice, fiind esential s3 se sprijine redresarea in
urma socului economic grav cauzat de pandemia de COVID-19, Principalele modificari au ca obiectiv
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facilitarea furnizirii de servicii de investitii i desfisurarea activititilor de investitii, concomitent ot
protejarez pe deplin a investitorilor prin:

- neaplicarea cerintelor de guvernania a produselor in cazul obligatiunilor care nu incorporeazi niciun
alt instrument derivat decét o clauzi de tip make-whole {(cu platd integrald). Obligatiunile care nu
incorporeazi niciun alt instrument derivat decét o clauzi de tip make-whole sunt considerate produse sigure
§i simple, eligibile pentru clientii de rewil. In caz de riscumpdrare anticipatd, o obligatiune care nu
incorporeazi niciun alt instrument derivat decdt o clauza de tip make-whole protejeazi investitorii impotriva
pierderilor prin asigurarea faptului ca investitorii primesc o platd egaia cu suma dintre valoarea actualizatd
netd a plitilor de cupoane rdmase si valoarea principald a obligatiunii pe care ar fi primit-o n cazul in care
obligatiunea nu ar fi fost riscumpirata.

- exonerarea contrapdrtilor eligibile de la cerintele de guvernanti a produselor aplicabile instrumentelor
financiare care sunt comercializate sau distribuite in mod exclusiv acestora, avind In vedere cunostintele
suficiente ale acestora cu privire la instrumentele financiare.

- exceptarea de la aplicarea cerintelor de informare cu privire la costuri si cheltuieli a serviciilor
fumizate clientilor profesionali si contrapirtilor eligibile, mai putin in legiturh cu serviciile de consultantd
de investitii 5 de administrare a portofoiitui;

- exceptarea contrapdstilor eligibile §i a clientilor profesionali de la primirea rapoartelor obligatorii
privind serviciite, Cu toate acestea, clientii profesionali au posibilitatea de & opta pentru primirea
respectivelor rapoarte;

- furnizarea informatiilor privind investitiile, ca optiune standard, in format electronic. Cu toate acestea,
clientii de retail pot solicita furnizarea informatiilor respective pe suport de hirtie;

- exceptarea piefelor de marfuri aflate intr-un stadiu incipient de dezvoltare de la aplicarea limitelor
pozitiilor. Astfel, limitele pozitiilor se vor aplica numai instrumentelor financiare derivate pe mérfuri critice
sau importanle care sunt tranzactionate in locuti de tranzactionare, precum s§i contractelor extrabursiere
echivalente din punct de vedere economic aferente. Instrumentele financiare derivate critice sau importante
sunt instrumentele derivate pe mirfuri cu un total al pozitiilor deschise de cel putin 300 000 de lotusi in
medie pe o pericadd de un an. Datoritd importantei critice a marfurilor agricole pentru populatie,
instrumentele financiare derivate pe mérfuri agricole si contractele extrabursiere echivalente din punct de
vedere economic aferente vor face in continuare obiectul regimului curent al limitelor pozitiifor;

- exonerares privind acoperirea riscurilor pentru entititile financiare. Aceastd exonerare privind
acoperirea riscurilor va fi disponibild in situatia in care, in cadru! unui grup predominant comercial, o
persoand a fost inregistratd ca firmi de investitii st tranzactioneaza in numele grupului comercial respectiv.
Pentru a limita exonerarea privind acoperirea riscurilor la acele entitdti financiare care tranzactioneazi in
numele entitatilor nefinanciare dintr-un grup predominant comercial, exonerarea se va aplica numai
pozititlor definute de o astfel de entitate financiar care pot fi masurate in mod obiectiv ca reducind riscurile
legate in mod direct de activitatea comerciala a entitatilor nefinanciare din cadrul grupului;

- exonerarea de la regimul limitelor pozitiilor pentru contrapittile financiare si nefinanciare in legaturi
cu pozitiile care rezultd din tranzactiile efectuate in vederea indeplinirii obligatiilor privind furnizarea de
Hohiditati;

- exceptarea de la aplicarea regimului limitelor pozitiilor §i de la ceringefe de raportare a instrumentelor
financiare derivate securitizate (valori mobiliare in infelesul art, 3 alin. (1) pct. 84 litc) din Legea nr.
126/2018, care se referd la 0 marfé sau la un activ suport astfel cum se mentioneazi la anexa | sectiunea C
pet. 10 din legea mentionat anterior), avand in vedere faptul ca acestea sunt delinute, in cele din urmi, de
un numér mare de investitori de retail, ceea ce nu prezintd acelasi risc de a face abuz de pozitie dominantd
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sau pentru conditiile de decontare si de cotatie ordonatd ca In cazul contractelor derivate pe marfuri.

Temmenu! de transpunere al Directivei {HE) 2021/338 este 28 noiembrie 2021, iar aplicarea prevederilor
nationale de transpunere se impune incepind cu 28 februarie 2022,

Avind in vedere faptul ¢d Directiva (UE) 2021/338 introduce modificari ale MiFID i1, in scopul asiguririi
transpunerii acestei directive europene, este, de asemenes, necesard modificarea Legii nr. 126/2018, cu
modificarile 51 completirile ulterioare.

2. Schimbiiri preconizate

A. Asigurarca transpunerii prevederilor Directivet (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a
Consiliului din 18 decembrie 2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul Ia activitate
si desfAsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), a Directivel 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea utilizichi
sistemului financiar in scopul splarii banilor sau finantirii terorismului

In vederea transpunerii art. 1 al Directivei (UE) 2019/2177, proiectul de lege prevede eliminarea cerintelor
operationale referitoare la furnizorii de servicii de raportare a datelor, furnizorii de sisteme centralizate de
raportare (CTP), mecanismele de raportare aprobate {ARM) si mecanismele de publicare aprobate (APA)
din cuprinsul Legil nr. 126/2018, cu modificérile si completdrile viterioare.

Revizuirea dispozitiile art. 262 din Legea nr. 126/2018, are in vedere Intdrirea cadrului prudential i de
conduitd profesienal’ pentru sectoru financiar, bazat pe regimuri robuste de supraveghere §i de sanciionare.

O piafil financiard integratd si eficientd, precum §i o mai mare inceedere din partea investitorilor necesiti
integritate. Functionarea f&rfi probleme a piefelor instrumentelor financiare i increderea publica In piata de
capital sunt conditil prealabile pentru crestere economicd §i bunistare. Ori acest lucru se poate face cu
respectarea conditiilor iegale, inclusiv cele de autorizare de citre autoritdtile competente. Respectarea
acestora poate fi realizatd prin existen{a unor sanctiuni care si asigure un grad de coercitie suficient,

in vederea realizarii acestui obiectiv, modificarile intervenite prin proiectul de lege vizeazd revizuirea
regimului sanctiunilor in cazul prestarii de servicii si activitdti de investitii fird detinerea autorizatiel impusa
de lege.

Totodatd, findnd cont de faptul & la acest moment este finatizat cadrul comunitar emis in aplicarea MiFID
I/MIFIR, intrucit normele europene de nivel Il nu cuprind prevederi referitoare Ia cerinte de autorizare
suplimentare fatk de cele din MiF1D [I/MiFIR, se impune revizuirea corespunzitoare a articolului 262 din
Legea nr. 126/2018, Tn sensul abrogarii lit. b).

B. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a
Couasiliului din 7 octombrie 2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare

Directiva (UE) 2020/1 504 modificd MiFID H prin includerea n categoria entitdfilor exceptate a furnizorilor
de servicii de finanfare participativi. in concordanta cu prevederile acestei directive, prin proiectul de iege
este completat art. 6 alin, (1) al Legii nr. 126/2018, cu modificirile si completarile ultericare, pentru a
inciude furnizorii de servicii de finantare participativa, definiti la art. 2 alin, (1} lit. (e) din Regulamentu]
(UE} 2020/1503, in categoria entitdjilor exceptate de la aplicarea prevederilor Legii ar. 126/2018, cu
modificdrile si completarile ulterioare,
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C. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2021/338 a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerinfele
in materie de informatii, guvernanta produsclor si limitele pozititlor, precum si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de investitii,
pentru a contribui la redresarea in urma crizei provocate de COVID-19

Directiva (UE) 338/2021 introduce prevederi menite si scadi costurile firmelor de mvesti{ii, fard a afecta
interesele investitorilor,

in vederea transpunerii art. 1 al Directivei (UE) 2021/338, proiectul de lege vizeazd completarea definitiilor
prevazute de Legea nr, 126/2018, introducerea de prevederi referitoare la furnizarea informatiilor de catre
5.5.LF., ca optiune standard, in format electronic, cu acordarea posibilitatii clientilor de retail de a solicita
furnizarea informatiilor respective pe suport de hrtie, introducerea de prevederi prin care $.5.1F. este
exoneratd de la aplicarea anumitor dispozitii in legiiturd cu prestarea de setvicii de investitii pentry clientii
profesionali §i contrapértile eligibile, modificarea regimului limitelor pozitiiior.

D. Alte modificiri ale Legii nr. 126/2018, cu modificirile si completiirile ulterioare, avind ca scop
imbunititivea reglementirii

In vederea solutiondrii unor aspecte identificate Tn activitatea curentz de autorizare 1 supraveghere a
S.3.LF, prin acelasi proiect legistativ se propun si alte modificari ale Legii nr. 126/2018, cu modificarile §i
completirile ulterioare, in principal:

- introducerea de prevederi aplicabile entitdtilor ciirora |i s-a retras autorizatia de functionare ca S.S.LF.
prin care si se permitd accesul A.S.F. la inregistrarile previzute la art. 54 din lege;

- introducerea de prevederi prin care si se permitd $.5.1.F, prestarea de servicii si activititi de investitii si
servicii auxiliare 1 statele terfe din Grupul G7, fara stabilirea unei sucursate, cu respectarea anumilor
conditii;

- modificarea lit. b) de la alin. (3) al art. 132 astfel incat s se clarifice interpretarea dispozitiilor referitoare
la detinere simultand de functii de conducere conform MiFID II;

- abrogarea prevederii referitoare la echivalarea automati de citre A.S.F. a diplomelor, atestatefor st
certificatelor emise de organismele internagionale, fntrucét A.S.F. poate recunoste anumite diplome/
atestate/ certificate internationale n functie de confinul curriculei si de cerinfele ce provin din
reglemenirile A.S.F,;

- completarea competenteior A.S.F. cu posibilitatea suspendarii activititii entitatitor ce intré sub incidenta
Legii nr. 126/2018 sau a exercitdrii unor funclii in cadrul acestora, similar competenfelor AS.F.
previzute la art. 193% 1it. ) din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdfile de administrare a investitiilor, precum i pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piafa de capitai, precum i la art. 50 alin. (2) lit. m) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, asa cum au fost introduse prin Legea nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investifii altenative §i pentru modificarea i completarea unor acte
normative;

- modificarea prevederilor referitoare la audit pentru a permite A.S.F. s3 stabileasca prin reglementiri
categoriile de auditori financiari § de firme de audit care necesitd avizarea A.S.F, pentru a putea audita
situatiile financiare si cele privind operafiunile oricarei entitafi supuse autorizérii, supravegherii si
controlulul A.SF.;

- modificarea prevederilor referitoare la sanctiuni astfel fncat atentionarea 53 fie consideratd masurd

administrativi aplicatd pentru nerespectarea prevederilor mentionate la art. 257 alin. (1) din Legea nr.
126/2018, similar prevederilor art. 261 alir. (4) lit. ), 264 alin. (4) lit. ¢, 267 alin. (4) Iit. b), 268 alin.
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(4) Lit. ¢} si 269 alin, (5) lit. ¢), introducerea de sancfiuni contraventionale complementare si a altor
mésuri administrative la art. 257;

- 1In scopul de a crea posibilitatea entitdtilor de a contesta deciziile A.S.F., se propune modificarea
prevederilor art. 270 alin. (1) pentru a inciude prevederi referitoare la contestarea tuturor actelor
individuale emise de A.S.F. In baza Legii nr. 126/2018, nu doar a deciziilor adoptate de A.S.F. conform
prevederilor art. 252 alin. (1) din lege.

De asemenea, intrucét prin Regulameniul (UE) nr. 85272020 din 18 ivnie 2020 privind instituirea uni cadru
care sd faciliteze investifiile chrabile si de modificare a Regulamenmiui (UE} 2019/2088 se stabileste
obligatia statelor membre de a emite norme nationale in aplicarea art. 22 din acest regulament, prin acest
proiect {egislativ se stabileste regimul sanctionatoriu national conform cerintelor acestuia.

E. Colaborares A.S.F. cu Oficiul National al Registrului Comertului (ONRC)

Pentru exercitarea prerogativelor §i atributiilor conferite A.S.F., de autorizare, supraveghere si control,
proiectul vizeazd introducerea unor dispozitii privind accesul gratuit al A.8.F. la informatiile inregistrate in
baza de date a Oficiului National al Registrului Comertului (ONRC) referitoare la persoanele fizice gi
entitdtile legale prevazute de art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiinjarea, organizarea si functionarea Autoritafii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completdri prin Legea nr.113/2013, cu modificirile si completdrile ulterioare, precum i de legislatia
aplicabila domeniului pietei de capital, doar in scopul desfisuriirii in bune conditii a activitatii si cu
respectarea prevederilor legale privind datele cu caracter personal.

3. Alte informatii

Sectiunea a 3-a
Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impact macro-economic
Adoptarea proiectului de act normativ prin care se transpun prevederile Directivei nr. 2021/338 are
impact asupra $,8.LF., urmirindu-se facilitarea activiti(ii acestora si reducerea costurilor in relatia cu toate
caiegoriile de clienfi prin introducerea de prevederi referitoare Ia transmiterea de informatii in format
electronic §i prin exonerarea $.8.LF. de la anumite obligatii in relagia cu clientii profesionali si contraprtile
eligibile.

Totodats, exceptarea pietelor de marfuri aflate intr-un stadiu incipient de dezvoltare de la aplicarea
limitelor pozitiilor, are impact favorabil pentru dezvoltarea de noi piete de marfuri, modificarile care vizeaza
regimul limitelor pozitiilor fiind menite 53 sprijine dezvoltarea de noi contracte i implicit a pietelor aferente,

De asemenea, eficienta participantilor care actioneaza ca formateri de piatd pe pietele de marfuri va
creste, ca urmare 2 introducerii exonerdrii de la regimul limitelor pozitiilor pentru contrapirtile financiare
$1 nefinanciare in legiturdi cu pozitiile care rezultd din tranzactiile efectuate in vederea indeplinirii
obligatiilor privind furnizarea de lichiditai,

I' Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul

2, Impact asupra mediului de afaceri

Cu privire Ia modificirile ce implica transferul autorizarii §i supravegherii furnizorilor de servicii de
raportare & datelor, precum $i transferul competentelor de colectare a datelor, de la autorititile competente
la ESMA, acestea contribuie la realizarea obiectivului principal al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentutui European si al Consitiului, i anume sporirea transparentei piefelor financiare, prin calitatea
datelor de tranzactionare i a prefucrdrii i furnizarii datelor respective, inclusiv a prelucririi si furnizirii
datelor la nive!l transfrontalier. Astfel, existenta unor date precise de tranzactionare oferd utilizatorilor o
imagine de ansamblu a activititilor de tranzactionare de pe toate pietele financiare din Uniune, iar
autoritdtilor competente informatii precise §i complete cu privire la tranzaciiile relevante.

3. Impact social
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Consolidarea increderii investitorilor in piata de capital.

4. Impact asupra mediului
Nu este cazul

5. Alte informatii

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat,
atit pe termen scurt, pentru anul curent, cit si pe termen lung

{pe 5 ani)
- in mii lei (RON) -
Indicatort Anul Urmdtorii patru ani Media
curent pe patru
ani
1 2021 | 2022 2023 2024 2025 7

. Modificari ale veniturilor
bugetare, in plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
impozit pe profit
impozit pe venit
TVA

b) bugete locale
impozit pe profit

c) bugetul asigurarilor sociale de
staf:
contributii de asigurari

2. Modificart ale cheftuielilor
bugetare, in plus, din care:
a) buget de stat, din acesta:
cheltuieli de personal
bunuri si servicii
asistentd sociald
b) bugete locale:
cheltuieli de personal
bunuri i servicii
asisten}d sociald
¢} bugetul asigurdrilor sociale de
stat:
cheltuieli de personal
bunuri si servicii

3. Impact financiar, plus/minus,
din care;

a)buget de stat

b) bugete iocale

4, Propuneri pentru acoperirea
cresterii chehuielilor bugetare

5. Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

6. Calcule detatiate privind
fundamentarea madificérilor
veniturilor si/sau cheltuielilor bugetare

Alte informatii
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Sectiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act normativ:
a) acte normative in vigoare ce vor {i modificate sau abrogate, ca urmare a intririi in vigoare a
proiectului de act nermativ:

Projectul de act normativ modificd, completeazd §i abrogd unele prevederi din legislatia primar in
domeniul $.S.LF., respectiv Legea nr. 126/2018, cu modificirile §i completarile ulterioare.
b) acte normative ce urmeazi a fi elaborate in vederea implementiirii noilor dispozitii:

A.S.F. urmenzi s emitd reglementiri pentry modificarea si completarea cadrului legislativ secundar
aplicabil §.5.LF.

2. Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia comunitari in materie in cazul
proiectelor ce transpun prevederi comunitare

Proiectu} de act normativ asigurd transpuneres, fa nivel de legisiatie primara, a prevederilor cuprinse

1. Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a Consilizlui din {8 decembrie 2019 de
modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate 5i desfasurarea activitifii de asigurare
si de reasigurare (Solvabilitate 11), a Directivei 2014/65/UE privind piejele instrumentelor financiare i
a Directivei (UE) 2015/849 privind preveairea utilizavii sistemului financiar in scopul spalirii banilor
sau finantdrt terorismulul;

2. Directiva (W/E) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7 octombrie 2020 de medificare
a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare.

3. Directiva (UE) 2021/338 Parlamentului European gi a Consiliului din 16 februarie 2021 de modificare
a Directive: 2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele in materie de informatii, guvernanta produselor §i
limitele pozitiilor, precum §i a Directivetor 2013/36/UE i (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea
acestora in cazul firmelor de investitii, pentru a contribul la redresarea In urma crizei provocate de
COVID-19,

Modificarile propuse care nu au un corespordent in legislajia Uniunii Europene §i care vizeaz
imbunitifirea reglementirii existente nu ridicd probleme din perspectiva compatibilititii cu acqguis-ul
Uniunii Europene,

3. Masuri normative necesare apliciirii directe a actelor normative comunitare.

Proiectul de act normativ cuprinde referiri la Regulameniu]l (UE) nr. 2020/832 al Parlamentutui
European si al Consiliufui din t8 junie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088.

4. Hotardiri ale Curtit de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.

5. Alte acte normative §i sau documente internajionale din care decurg angajamente
Nu este cazul.

6. Alte informatii
Nu este cazul,

Sectiunea a 6-a
Consuitiirile efectuate in vederea elaboriirii proiectulni de act normativ

1. Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale, institute de
cercetare si alte organisme implicate
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Prezentul proiect de lege a fost publicat, pentru consultare publici pentru o perioadi de 10 zile, pe
site-ul Ministerujui Finantelor, in data de 04.03.2021, in conformitate cu dispozifiile legale privind
transparenta decizionala.

A fost indeplinitd procedura transpareniei decizionale In administratia publicd reglementati in
cuprinsul Legii nr.52/2003.

Proiectul de lege a fost avizat de Comisia de Dialog Social in data de 11.03.2021.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care 2 avut loc consultarea precum $i a modului in
care activitatea acestor organizatii este legati de obiectul proiectului de act normativ
Nu este cazul,

3. Cousultirile organizate cu autorititile administratiei publice locale, in situatia in ecare
proiectul de act normativ are ca obiect activitifi ale acestor autorititi, in conditiite Hotdrdrii
Guvernului nr.521/2005 privind procedura de consultare a structurilor asociative ale autorititilor
administratiei publice locale Ia elaborarea proiectelor de acte normative.

Nu este cazul.

4. Consultiirile desfasurate in cadrul consiliilor interministeriale in conformitate cu prevederile
Hotarfrii Guvernului nr. 750/2003 privind constituirea consiliilor interministeriale permanente

5. Informatii privind avizarea de citre:

a} Consiliul Legislativ - Proiectul de lege va fi supus avizirii Consiliubui Legislativ.

b) Consiliul Suprem de Apirare a Tirii

¢) Consiliul Economic §i Social - Proiectul de lege va fi supus avizirii Consilivlui Economic si Social.
d) Counsiliul Concurentei

¢) Curtes e Conturi

6. Alte informatii

Sectiunea a 7-a
Activitd{i de informare publica priving elaborarea
si imiplementarea proiectului de act normativ

1. Informarea societifii civile cu privire Ia necesitatea elaboririi proiectului de act normativ

Prezentul proiect de lege a fost publicat, pentru consultare publica pentru o perioadi de 10 zile, pe
site-ul Ministerului Finantelor, in data de 04.03.2021, in conformitate cu dispozitiile legale privind
transparenta decizionali.

2. Informarea societdtii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in urma
implementiirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sAndtatii si securitiitii cetiifenilor
sau diversititii biologice

Proiectul de act normativ nu se referé la acest subiect,

3. Alte informatii

Sectiunea a 8-a
Maisori de implementare

. Misurile de puncre n aplicare a proiectului de act normativ de citre autoritifile
administratiei publice centrale gi/sau locale - infiinfarea unor noi organisme sau extinderca
competentelor institutiilor existente

2. Alte informatii
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Fata de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea §i completarea
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, pe care 1l supunem aprobarii.

MINISTRUL FINANTELCR

Dan VILCEANU

AVIZAM FAVORABIL

AUTORITATEA DE SUPRAVEGH

E, FINANCIARA

P esed?’;lgtw
Niet MARCU s,

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Guvernator
Mugur Constantin ISARESCU

MINISTRUL AFACERILOR EXTERNE MINISTRUL JUSTITIEX

Bogdan Lucian AURESCU Stelian - Cristian ION
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