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Domnului Bogdan SIMION ] B
Presedinte, Consiliul Econom:c s:; '
Nr. 60086/22 02 2021 SRR T

Stimate domnule Pre$edvinfte,

Va transmitem, atasat, in vederea obtinerii avizului Consiliului Economic si
Social conform Legu nr.248/2013 prrvmd organizarea si functionarea Consiliului
Economic si Social, republicatd, cu modificarile si completar:le ulterloare proiectul
Legii pentru modlflcarea si completarea Ordonante/ de urgenta a Guvernului
nr.32/2012 privind organlsme/e de plasament colectiv in valori mobiliare si
societétile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea Si
completarea Legii nr.297/2004 pr/vmd piata de capltal pentru modificarea Si
completarea Legii nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.24/201 7 privind
emitentii de instrumente financiare si operatlun/ de piata.

Totodata va facem cunoscut ca proiectul mentionat mai sus va fi analizat in cadrul
sedmtei Comisiei de dialog social constituite la nivelul Ministerului Finantelor care
seva desfasura in data de 25.02.2021, ora 11.00, pe platforma ZOOM.

Pentru conectare va rugam folositi:
https://zoom. ush/95275252353’?pwd—Wl'F2WIFS2hLbGanWBwTBiMSdeZzOQ

Cod sedinta (Meeting ID): 952 7525 2353
Parolad (Password): CDS

Cu deosebita consideratie,



 MINISTERUL FINANTELOR

B-dul Libert&tii, nr.16, 5,
7 CABINET SECRETAR DE STAT e 50705, Bussest

Tel: +4021 312 75 34
Fax :+4021 319 98 53
e-mail; cabinet. ministru@mfinante.gov.ro

Domnului Bogdan SIMION .
Presedinte, Consiliul Economic si Social
adresa: Str. Dr. Dimitrie D. Gerota, nr.7-9
o Sector 2, Bucuresti, | |
Romania, CP 020111 Nr. 60086/22.02.2021

Stimate domnule Presedinte,

Va transmitem, atasat, in vederea obtinerii avizului Consiliului
Economic si Social conform Legii nr.248/2013 privind organizarea si
functionarea Consiliului Economic si Social, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, proiectul Legii pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a
investitijlor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004
privind piata de capital, pentru modificarea si completarea Legii nr.74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr.24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piafa.

Totodata, va facem cunoscut ca proiectul mentionat mai sus va fi
analizat in cadrul sedintei Comisiei de dialog social constituite la nivelul
Ministerului Finantelor care se va desfisura in data de 25.02.2021,
ora 11.00, pe platforma ZOOM.

Pentru conectare, va rugam folositi:
https://zoom.us/j/95275252353?pwd=WTF2VVIFS2hLbG8yaW8wT3IMSFdkZz09
Cod sedinta (Meeting ID): 952 7525 2353
Parola (Password): CDS

Cu deosebita consideratie,

p. MINISTRUL FINANTELOR
SECRETAR DE STAT

QOMAN,
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EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

LEGE
pentru modificarea §i completarea Ordonantei de urgentdi a Guvernului nr, 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare gi societifile de administiare a investitiilor,
precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare i operatiuni de piati |

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale

Prezentul proiect de lege are ca scop modificarea §i completarea unor acte normative incidente OP.C si
emitentilor de valori mobiliare, generate pe de o parte de necesitatea surprinderii in cuprinsul legislatiei a
concluziilor relevate din practica de autorizare $i supraveghere de ciitre A.S.F. a O.P.C. sau a emitentilor si
a dinamicii §i evolutiilor recente ale pietei de capital i pe de alti parte de necesitatea transpunerii Directivei
(UE) 2019/1160 a Parlamentuluj European i a Consiliului din 20 iunie 2019 de modificare a Directivelor
2009/65/CE i 2011/61/UE 1in ceea ce priveste distributia transfrontalieri a organismelor de plasament
colectiv. Aceste acte normative sunt:

- Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societafile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si completirile uiterioare, aprobatd cu modificir| si
completéri prin Legea nr. 10/2015, cu modificirile §i completarile ulterioare:;

- Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completirile ulterioare;

- Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operaiuni de piafi, cu modificirile §i
completirile ulterioare.

i
i

L1 Transpunerea legislatiei comunitare sau crearea cadruluj pentru aplicarea directii a acesteia

Prin prezentul proiect de act normativ se are in vedere lranspunerea totald in legislatia nationald a
prevederilor Directivei (UE) 2019/1160 a Parlamentuluj European §i a Consiliului din 20 iunje 2019 de
modificare a Directivelor 2009/65/CE §t 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia transfrontaliers a
organismelor de plasament colectiv.
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2. Schimbiri preconizate ;

In data de 12 iulie 2019 au fost publicate in Jurnalul Oficial al U.E. doui acte normative (directiva g1 :
regulament) ce fac parte din pachetul legislativ referitor la distributia transfrontaliers a O.P.C., denumit
CBDF (Cross-border distribution of funds), dupa cum urmeazi: :

* Directiva (UE) 2019/1160 a PARLAMENTULUI EUROPEAN si a CONSILIULUI din 20 junje
2019 de modificare a Directivelor 2009/65/CE $i 2011/61/UE 1in ceea ce priveste distribu;ia?
transfrontalierd a organismelor de plasament colectiv a intrat In vigoare Tn a doudizecea zi de la data, .

+ publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Buropene (12 iulie 2019) si are termen de transpunere 2 |
august 2021, .

* Regulamentul (UE) 2015/1156 al PARLAMENTULUI EUROPEAN si al CONSILIULUI din 20
iunie 2019 privind facilitarea distributie; transfrontaliere a organismelor de.plasament colectiv si de :
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE)' nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, aplicabil '
din data de 1 august 2019, cu exceptia anumitor articole care se aplici incepind cu 2 august 2021,

Cele doud acte normative europene mentionate mai sus modific anumite prevederi in vigoare cu privire la :
procesul de distributie transfrontalierd a O.P.C, (O.P.C.V.M. sau F.LA.), eliminand sau lisAnd mai relaxate ;
anumite cerinte pentru administratori, astfel incét sa faciliteze distribufia transfrontaliers a acestor produse .
financiare la nivel U.E.. Scopul elaboririi celor doud acte normative a fost acela de a creste transparenta -
cerinfelor nationale, de a elimina anumite cerinfe impoviritoare $i de a armoniza normele nagionale
divergente, astfel incit distributia transfrontalierd a fondurilor de investitii sa fie mat simpla §i mai rapida.
De asemenea, ca element de noutate, sunt reglementate conceptele de retragere a notificdrii privind
distributia transfrontalierd a O.P.C. st de pre-marketing in cazul F.LA./ EuVECA 5t EuSEF.

In continuare sunt prezentate principalele modificri i completari ale O.U.G. nr. 32/2012 si ale Legii nr. .
74/2015, introduse prin prezentul proiect de lege, ce vizeazi transpunerea la nivel national a prevederilor
Directivei CBDF. :

1. Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv n valori -
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea $i completarea Legii nr.
29772004 privind piata de capital, cu modificarile §i completérile ulterioare, aprobatd cu modificar] Si .
completdri prin Legea nr. 10/2015, cu modificirile si completirile ulterioare

Modificarile i completirile acestei ordonante _de urgenta se referd in principal la:

- procedura de notificare a autorititilor competente cu privire la modificirile intervenite in documentatia
Q.P.C. a fost completaté/actualizati;

- obligafiile S.A.L de a pune la dispozitia investitorilor structuri care si asigure procesarea cererilor de
subscriere §i riscumpdrare a titlurilor de participare, efectuarea platilor, oferirea de informatii.gi punereala
dispozifie a documentelor relevante si ufunc,tionarea ca punct de contact in comunicarea cu autoritatea
competentd, fard a mai fi necesari prezenta fizici a reprezentantilor S.A.L sau a unei pirti terfe pe teritoriul
statului membru gazdi unde f5i distribuie unitifile de fond respective pentru a indeplini respectivele
obligatii;

- retragerea notificarii cu privire la distributia transfrontalieri a titlurilor de participare, inclusiv, dupi caz,
a anumitor clase de acfiuni/unitati de fond de citre S.A.L care au notificat distribugia in anumite state
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membre, atunci cind sunt indeplinite conditiile previzute de directivi, astfel cum sunt transpuse prin ;
proiectul de lege,

!
2. Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investifii alternative, cu modificirile si

completirile ulterioare

Modificérile gi completarile acestei legi se refera in principal Ia:

- procedura de notificare a autorititilor competente cu privire la modificarile intervenite in documentatia
O.P.C. a fost completata/actualizats; | e
‘| - obligatiile A.F.LA. (i cazul fondurilor de investifii alternative care sunt distribuite investitorilor de retail)
de a pune la dispozitia investitorilor structuri care si asigure procesarea ceretilor de subscriere st
rascumpdrare a titlurilor de participare, efectuarea platilor, oferirea de informatii si punerea la dispozitie a |
documentelor relevante si functionarea ca punct de contact in comunicarea Cu autoritatea competenti, fari |
amai fi necesara prezenta fizici a reprezentantilor A.F.LA. sau a unei parti terte pe teritoriul statului membru |
gazdd unde Tsi distribuie titlurile de participare respective pentru a fndeplini respectivele obligatii;

- retragerea notificarii cu privire la distributia transfrontaliers a titlurilor de participare, inclusiv, dupj caz,
a anumitor clase de titluri de participare de citre AF.LA. care au notificat distributia in anumite state
membre, atunci cnd sunt indeplinite conditiile previzute de directivi, astfel cum sunt transpuse prin

L I ——
1

proiectul de lege;
- posibilitatea A.F.1.A. de a testa interesul investitorilor pentru o anumita idee sau strategie de investitii la :
nivelul U.E.. Acest concept introdus prin prezentul proiect de lege a fost denumit “pre-marketing”,
stabilindu-se astfel o definitie armonizati a acestuia, precum §i conditiile in care un A.F.LA. din U.E, poate
desfisura aceasti activitate. !

Avand In vedere introducerea la nivelul celor dous acte normative nationale a prevederilor sus-mentionate, :
a fost necesar3 actualizarea/completarea, in consecinté, si a prevederilor din cadrul acestora ce fac referire !
la sanctiuni, astfel inct s fie acoperite i potentialele inc#lciri ale prevederilor nou introduse,

Suplimentar fafa de transpunerea Directivei (UE) nr. 2019/1160, proiectu] de lege introduce si o serie de
modificdri §i completari ale 0.U.G. nr. 32/2012, ale Legii nr. 74/2015 st ale Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare st operafiuni de piat, cu modificarile §i completdrile ulterioare, rezultate -
ca urmare a ultimelor evolutii legislative europene in materie sau, dupa caz a concluziilor relevate din
practica de autorizare si supraveghere de citre A.S.F. a O.P.C. sau a emitentilor, dupa cum urmeazi: ‘

- implementarea modificarilor introduse prin art. 60 §i 61 din Directiva (UE) nr. 2019/2034 ce stabileste
cerinfe noi privind fondurile proprii minime ale S.A.L si A.FLA. §i modalitatea de calcul a acestora :
(conform Regulamentului (UE) nr. 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie '
2019 privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr, !
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014); prin urmare, proiectul de lege
contemplé modificarea dispozitiilor art. 8 alin, (6) din O.U.G. nr. 32/2012 si ale art. 9 alin. (5) din Legeanr. !
74/2015;

- introducerea de prevederi cu privire la desemnarea A S.F. ca autoritate competentd si pentiu stabilirea un
regim sancfionatoriu national in aplicarea prevederilor art. 22 din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 privind |
instituirea unui cadru care s faciliteze investifiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2088; "
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- menfinerea obligatiei de autorizare doar a regulilor fondului sau actelor constitutive ale societdtilor de .
investitii de tip O.P.C.V.M., nu 5i a prospectelor O.P.C.V.M,, cu scopul de a facilita si accelera procesul de
autorizare a 0.P.C.V.M., in mod similar cu procedura de autorizare a F.I.A. stabiliti in Legea nr, 243/2019;

- modificarea componentei conducerii efective a activitafii unei S.A.L organizata in sistern dualist, ce va -

trebui sa fie asiguratd de cel putin trei persoane fizice (fatd de doua persoane in prezent);

- stavilirea de prevedert dedicate in Legea nr, 74/2015 pentru sancfionarea fncalcérii Regulamentului UE, |

| 1r 23172013, 10 "condifiile Tn"care acest regulament nu prevede distinct dispozifii de sanctionare dar face
parte din pachetul legislativ dedicat A.F.I.A. (fiind invocat repetitiv In cuprinsul Legii nr. 74/2015, ce 5

transpune Directiva nr. §1/2011/UE). Necesitatea a derivat din practica de supraveghere, respectiv de

stabilire explicitd a sancfiunii pentru incdicarea unor prevederi legate de functia de conformitate a A.F.LA.

- extinderea obligatiei de reautorizare a unor modificiri ale condifiilor autorizate initial ale A.F.IA. cu :

privire la modificarea capitalului initial, obiectului de activitate, sediile autorizate sau denumirea societafii;

- modificarea dispozitiilor art. 18 alin. (6) din Legea 74/2015, in sensul eliminarii mentiunilor caduce legate :

de ce insemnd F.L. A, inchis, deoarece aceasta nu corespunde definiiei nou introduse prin Legea nr. 243/2019

privind reglementarea fondurilor de investifii alternative si pentru modificarea §i completarea unor acte

normative;

- introducerea de prevederi nationale in Legea nr. 74/2015 privind atributiile A.S.F. de supraveghere a

administririi directe, pe baza liberei circulatii, a unui F.LA. din Romania de ciitre un A.F.LA. din alt stat .

membru;

- majorarea limitej maxime a amenzilor la suma de 5 milioane euro, echivalent lei, pentru persoanele fizice -

stabilite de Legea nr. 74/2015, Tn mod similar cu optica de reglementare din celelalte legj ale pietei de capital,
relevanta fiind aici O.U.G. nr. 32/2012 ce are incidentd tot in sfera O.P.C.: introducerea acestei propuneri a
avut in vedere urmitoarele aspecte:
o Directiva 2011/61/UE ce a fost transpusi prin Legea nr. 74/2015 nu impune statelor membre
un nivel minim sau maxim al amenzilor ce pot fi aplicate de citre autorititi;
© o serie de aspecte problematice identificate de citre DSC-SIIE in practica de supraveghere a
conduitei, in urma cirora s-a conturat necesitatea armonizirii iimitei maxime pentru
sanctiunile aplicate persoanelor fizice din Legea nr. 74/2015 cu cea din OUG nr. 32/2012
pentru administratorii de active, fie SAL fie AFIA, pentru incilcarea acelorasi obligafii;

- introducerea unei proceduri de retragere a autorizatiet unui A.F.LA. ca urmare a une;j decizii a A.S.F, de
sanctionare a acestuia pentru incilcarea Legii nr. 74/2015, precum i stabilirea de prevederi legale privind
modalitatea de conservare si lichidare a activelor F.I.A. aflate in administrarea respectivului A.F.LA.;

- introducerea la nivelu] legislatiei primare reprezentati de Legea nr. 24/2017 a unor prevederi ale Directivei
2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor fn cadrul societatilor comerciale cotate la bursd, cu modificarile si completarile
ulterioare care reglementeazd aspecte legate de obligatia emitentilor de actiuni de a stabili pentru fiecare
hotarare a adunirii generale a actionarilor, printre altele, $i numarul total de voturi valabil exprimate, precum
st numérul de voturi exprimate “pentru” st "impotrivd” fiecirei hotarari si, daca este cazul, numarul de
abtineri. Totodatd, la nivelul legii au fost introduse si clarificari din care rezulti ci in aplicarea legii, in
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situatia n care actul constitutiv al emitentalui nu dispune altfel, pozitia de “abtinere” adoptatd in cadrul |
deruldrii operafiunilor de exprimare a votului cu privire la punctele inscrise pe ordinea de zi a unei adunri
generale a actionarilor, nu reprezinti un vot exprimat;

- reformularea i corectarea unej erori materiale pentru o mai buna claritate a textului (modificiri generate |
de tehnici legislativa).
3. Alte informatii

Nu este cazul.

_ Sectiunea a 3-a
Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impactul macro-economic i

Adoptarea prezentului act normativ are impact asupra domeniului piefei de capital si asupra economiei
roménesti in general prin completarea cadrului legal necesar comercializirii transfrontaliere a titlurilor de
patticipare ale O.P.C. (O.P.C.V.M. sau F.LA.), prin atingerea urmitoarelor aspecte: ;
- optimizarea conditiilor de distribufie transfrontaliera de titluri de participare ale O.P.C.V.M. say F.1A.:
- eliminarea lacunelor de reglementare i alinierea procedurii de notificare a autoritatilor competente I
nationale cu privire la modificirile privind O.P.C.V.M -urile la procedura de notificare deja previzuti in -
Legea nr. 74/2015 pentru A.F.1.A.: :
- stabilirea de conditii clare si uniforme privind incetarea distributiei transfrontaliere de titluri de participare .
ale O.P.C.V.M. sau ale F.1.A. Intr-un stat membru gazdi;
- definirea conceptului de ,,pre-marketing” (precomercializare) §i stabilirea conditiilor in care un A.F.LA. ;

din Uniunea Europeani poate desfasura acest tip de activitate.

11, Impactul asupra mediului concurential i domeniului ajutoarelor de stat

Proiectul de act normativ contribuie la asi gurarea unor ¢ondifii de concurenti echitabile Tntre organismele
de plasament colectiv $1 eliminarea restrictiilor din calea liberei circulatii a titlurilor de participare ale :
organismelor de plasament colectiv in Uniunea Europeand, conferind fn acelasi timp o protectie mai |
uniforma a investitorilor. _‘
Proiectul de lege nu contravine legislatiei din domeniul concurentei si reglementirilor comunitare 1n .
domeniul ajutorului de stat.

2. Impactul asupra mediufui de afaceri

Noile prevederi propuse prin proiectul de lege au ca scop final principal contributia la consolidarea statutului
pietei de capital romdnesti ca piati emergents, creand premisele atragerii unor noi categorii de investitori, )
ceca ce va avea un efect de stimulare i Tmbunétitire a mediului de afaceri national.

2L. Impactul asupra sarcinilor administrative

Nu este cazu).

2% Impactul asupra intreprinderilor mici §i mijlocii

Nu este cazul.
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3. Impactul social

Prin adoptarea prezentului proiect de act normativ sunt create premisele cresterii accesului investitorilor, tn
calitate de consumatori de servicii financiare, la produse de investifii create In Romaénia sau alte state
membre, cu impact pozitiv asupra diversificdrii riscurilor investitorilor (care vor define expuneri pe maij |
multe piete in instrumente financiare, ce sunt deja create ca portofolii colective de investitii). '

4, Impactul asupra mediului

Nu este cazul.

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atit pe termen scurt, pentru apul curent,
cét si pe termen lung (pe S ani)

- mii let -

Indicatori

Anul curent

Urmiitorii 4 ani

Media pe 5 ani

1

2

4

5

7

Modificiri ale
veniturilor bugetare,
plus/minus, din care:

buget de stat, din
acesta:

(1) impozit pe profit

(ii) impozit pe venit

b)

bugete locale:

_|(1) impozit pe profit

-ibugetul asigurdrilor

sociale de stat:

(i) contributii de
asigurari

Modificiri ale
cheltuielilor bugetare,
plus/minus, din care:

a)

buget de stat, din
acesta:

(1) cheltuieli de
personal

(ii) bunuri si servicii

b)

bugete locale:

(i) cheltuieli de
personal

(ii) bunuri si servicii

c)

bugetul asigurarilor
sociale de stat:

(i) cheltuieti de
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personal

(i) bunuri si servicii

3. |Impact financiar,
plus/minus, din care:
a) |buget de stat
b) [bugete locale
4. |Propuneri pentru
acoperirea cregterii
|cheltuielilor bugetare .
5. {Propuneri pentru a
compensa reducerea
veniturilor bugetare
6. |Calcuie detaliate
privind fundamentarea , ‘
modificirilor !
veniturilor gi/sau i
cheltuielilor bugetare i
7. |Alte informatii !
Proiectul de act normativ nu are un astfel de impact deoarece nu propune introducerea unor scutiri sau
exceptdri de la plata de impozite de citre participantii la piata de capital, i

Sectiunea a 5-a i
Efectele proiectului de act normativ asupra legistatiei in vigoare :

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act normativ: :

a) Acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate, ca urmare a intririi in vigoare a actului ;
normativ

Se modificd: :
- Ordonanfa de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori ;
mobiliare §i societdtile de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii .
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completdrile ulterioare, aprobatd cu modificiri si:
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completérile ulterioare;
- Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii allernative, cu modificirile si
completérile ulterioare; i
- Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata. :

b} Acte normative ce urmeaz3 a fi elaborate in vederea implementirii noilor dispozitii .
Autoritatea de Supraveghere Financiari va modifica In mod corespunzétor reglementirile secundare in !
conformitate cu modificérile $i completarile aduse prin projectul de lege.

1!, Compatibilitatea proiectului de act normativ cu legislatia in domeniul achizitiilor publice

Nu este cazul.
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2. Conformitatea actului normativ cu legislatia comunitar in cazul proiectelor ce transpun prevederi :
comunitare ‘

Proiectul de lege transpune prevederile: ‘
a) Directivei (UE) 2019/1160 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 iunie 2019 de modificare a |
Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia transfrontalierd a organismelor de .
plasament colectiv; ;
b) art. 60 si 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European s5i a Consiliului privind

supravegherea prudentiald a firmelor de investifii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE. :

De asemenea, la elaborarea prezentului proiect de act normativ s-a avut in vedere armonizarea proiectuluj :
de lege cu prevederile Regulamentului (UE} 2019/1156 al PARLAMENTULUI EUROPEAN sioal
CONSILIULUI din 20 iunie 2019 privind facilitarea distribufiei transfrontaliere a organismelor de
plasament colectiv 5i de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr.
1286/2014.

3. Miasuri normative necesare aplicirii directe a actelor normative comunitare

Majoritatea actelor legislative secundare emise de Comisia Europeana vor fi aplicate direct, fari a necesita
transpunere In legislatia najionala. '
4. Hotirdri ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Nu este cazul.
5. Alte acte normative §i/sau documente internationale din care decurg angajamente, ficindu-se
referire Ia un anume acord, o anume rezolutie san recomandare internationala orj la alt document

al unei organizatii internationale:

Nu este cazul.
6. Alte informatfii

Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a
Consultirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ

1. Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale, institute de cercetare
si alte organisme implicate

Proiectul de lege urmeaza sa fie publicat pe site-ul Ministerului Finantelor in conformitate cu dispozitiile
legale privind transparenta decizionala.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care a avut loc consultarea, precum si a modului in care
activitatea acestor organizatii este legati de obiectul proiectului de act normativ

Nu este cazul.
3. Consultiirile organizate cu autoritiile administratiei publice locale, in situatia in care proiectul de
act normativ are ca ohiect activitati ale acestor autoritifi, in conditiile Hotéirarii Guvernuiui nr.,
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521/2005 privind procedura de consultare a structurilor asociative ale autorititilor administratier
publice locale la elaborarea proiectelor de acte normative

Nu este cazul.

4, Consultirile desfisurate in cadrul consiliilor interministeriale in conformitate cu prevederile
Hotarérii Guvernului nr. 750/2005 privind constituirea consiliilor interministeriale permanente

Nu este cazul.

5. Informatii privind avizarea de catre: i
a) Consiliul Legislativ: proiectul de lege va fi supus avizarii :
b) Consiliul Suprem de Apirare a Tirii: nu este cazul !
¢) Consiliul Economic §i Social: proiectul de lege va fi supus avizarii ‘
d) Consiliul Concu'rentei: proiectul de lege va fi supus avizirii
e) Curtea de Conturi: nu este cazul i

6. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 7-a
Activitati de informare publici privind elaborarea
si implementarea proiectului de act normativ

1. Informarea societitii civile cu privire la necesitatea elaboririi proiectului de act normativ

Nu este cazul,

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului fn urma implementirii |
proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinititii §i securitiitii cetitenilor sau .
diversitifii biologice '

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a
Maisuri de implementare

1. Masurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ de citre autoritifile administratiei -
publice centrale si/sau locale - infiinfarea unor noi organisme sau extinderea competentelor
institutiilor existente

Nu este cazul.

2. Alte informatii

Nu este cazul,
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Fata de cele prezentate, a fost elaborat Proiectul de lege pentru modificarea 5i completarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare i
societdfile de administrare a investifiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr.297/2004
privind piafa de capital, pentru modificarea §i completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investifii alternative, precum gi pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind

emitenfii de instrumente financiare §i operafiuni de piafd, pe care il supunem aprobirii.

MINISTRUL [FINANTELOR

Alexap@n NAZARK

Avizim favorabil,

7+ PRESEDINTELE
AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

Nicu MARCU

-

MINISTRUL AFACERILOR EXTERNE

Bogdan Lucian AURESCU

MINISTRUL JUSTITIEI

Stelian-Cristian ION
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LEGE
pentru modificarea §i completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital, pentru modificarea si completarea Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum gi pentru
modificarea gi completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
§i operatiuni de piaté

Parlamentul Romaniei adopti prezenta lege.

Art. L. - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investiiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea [, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobati cu modificiri si
completdri prin Legea nr. 10/2015, se modifica si se completeazi dupa cum urmeaza:

1. La articolul 8, alineatul (6) se modifica §i va avea urmatorul cuprins:

»(6) Independent de cele prevazute fa alin. (1) — (5), valoarea fondurilor proprii ale
S.A.L nu trebuie si scadd sub cea stabilitd la art. 13 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale
ale firmelor de investitii i de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr.
57572013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in continuare Regulamentui (UE)
2019/2033>

2. La articolul 9, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (5'), cu
urmitorul cuprins:

»(5")n cazul in care in termen de 4 luni de Ia transmiterea la A.S.F. a solicitarii de
autorizare entitatea nu depune documentatia completi in conformitate cu alin. (1) 5i (5), A.S.F.
considerd cd aceasta a renuntat la solicitare, fiind in drept si returneze acesteia toate
documentele transmise pani la acea dat”.

3. Articolul 12 se modific# i va avea urmiitorul cuprins:

»Art. 12, - (1) Conducerea efectiva a activitafii unei S.A.l. organizati in sistem unitar
trebuie si fie asigurata de cel pufin doud persoane fizice, denumite in continuare directori.
Numele acestor persoane, precum si ale celor care le inlocuiesc vor fi comunicate A.S.F.

(2) Conducerea efectiva a activititii unei S.A.L organizati in sistem dualist trebuie sa
fie asiguratdi de cel putin trei persoane fizice, denumite in continuare membri ai directoratului.
Numele acestor persoane, precum si ale celor care le inlocuiesc vor fi comunicate A.S.F,

(3) Persoanele mentionate Ja alin. (1) si (2) trebuie s aib3 o buni reputatie si experienti
profesionald, in raport cu tipul de O.P.C.V.M. administrat de S.A.l., astfel cum sunt acestea
stabilite in reglementarile A.S.F.”

4. La articolul 64, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (6), cu

urmitorul cuprins:
(0} In cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.5.F. a solicitirii de
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autorizare a O.P.C.V.M. nu este depusi documentatia completi, A.S.F. consideri ci acesta/
S.A.L a renuntat la solicitare, fiind in drept si returneze toate documentele transmise pini la
acea datd”,

5. La articolul 68 se introduce un nou alineat, alin. (2), cu urmitorul cuprins:

»(2) Nu este obligatorie anexarea regulilor fondului deschis de investitii fa prospect in
cazul in care investitorul este informat ci, la cererea sa aceste documente ii vor fi trimise sau
¢a va fi informat in scris despre locul in care va putea si le consulte n fiecare stat membru in
care titlurile de participare sunt comercializate.”

6. La articolul 75, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (5), cn
urmitorul cuprins:

+(5) In cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F. a solicitarii de
autorizare entitatea nu depune documentatia comp!etﬁ in conformitate cu alin. (2), A.S.F.
considerdi cd aceasta a renunfat la solicitare, fiind in drept si returneze acestela toate
documentele transmise pani la acea data”. ‘

7. La articolul 78, dupi alineatul (2} se introduce un nou alineat, alin. (3), cu
urmatorul cuprins:

»(3) Nu este obligatorie anexarea actului constitutiv a} societitii de lnvestltn la prospect
in cazul n care investitorul este informat cA, la cererea sa aceste documente 1i vor fi trimise sau
ci va fi informat in scris despre locul in care va putea si le consulte in fiecare stat membru in
care titlurile de participare sunt comercializate.”

8. Articolul 97 se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

»Art. 97, - Difuzarea oricirui material publicitar in legiturd cu un O.P.C.V.M. este
permisd numai potrivit prevederilor Regulamentului (UE) 2019/1156 al Parlamentului
European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei transfrontalicre a
organismelor de plasament colectiv i de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE)
nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/1156 §i a
reglementérilor emise de A.S.F. cu privire la publicitatea O.P.C.V.M.”

9. Articolul 151 se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

HArt. 151, - (1) In cazul modificirii informatiilor notificate conform art. 149 alin. {1) lit.
¢), d) si €), S.A.L comunici in scris respectiva modificare A.S.F. gi autoritatii competente din
statul membru gazda cu cel putin o lund inaintea efectulirii schimbarii, astfel incat A.S.F. s
poatd lua o decizie cu privire 1a aceastd modificare si s& informeze n consecin{d autoritatea
competentd din statul membru gazda. ;

(2) in cazul in care intervine o modificare a domeniului de aphcare a autorizatiei S.A.L
sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale tipurilor de O.P.C.V.M. pe care aceasta este
autorizati si le admlnlstreze, A.S.F. actualizeazd informatiile cuprinse in atestatul mentionat la
art. 149 alin. (4) si notific in consecmta autoritatii competente din statul membru gazdi al
SAL

(3) in cazul in care, in urma mod;ﬁcaru mennonate la alin. (I), 8.A.L nu mai respect3
prevederile prezentel ordonanfe de urgent, A.S.F. informeazi S. A.l, in termen de 15 zile
fucriitoare de la primirea tuturor informatiilor mentlonate ia acelasi : alineat, cu privire:la faptul
cé modificarea respectivd nu trebuie pusi in aphcare si 1nf0nneaza in acest sens autorltétlle
competente din statul membru gazda al S AL, & 3

(4) In cazul in care modificarea mentsonata la alin. (1) este pusa in aphcare de ciitre
S5.A.l. dupd transmiterea mformatulor mennonate Ia ahn (3) $: ca urmare a respectlvet
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modificari, S.A.L. nu mai respectd prevederile prezentei ordonante de urgentd, A.S.F. ia toate
misurile  necesare ~ in  conformitate cu  prevederile  art. I alin,  (2),
art. 193" si art. 193? si notifica, far3 intdrzieri nejustificate, autorltdple competente d1n statul
membru gazdi al S.AL cu prmrc la mésurlie adoptatc ;

10 La articolul 158, dupi alineatul (1) se mtroduce un nou alineat, alin. (1), eu
urmitorul cuprins:

(1Y) Scrisoarea de notificare menfionati la alin, (1) include, de asemenea, informatiile
necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oriciror comisioane sau tarife
percepute de citre autorititile competente din statul membru gazdd si informatii privind
structurile pentru indeplinirea sarcintlor mentionate ia alin. (5).”

11. La articolul 158, alineatele (5) si (11) sc modifica si vor avea urmitorul cuprins:

»(3) O.P.C.V.M. are obligatia de a pune la dispozitie, in fiecare stat membru gazda in
care intenfioneaz si isi distribuie titlurile de participare, structuri care sa asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpirare i rambursare §i efectuarea altor
plati catre deginatorii de titlurl de participare din statul membru gazdi, in conformitate cu
condifiile stabilite in mod corespunzitor in documentele previzute la art. 68, art.71 alin. (1),
art. 78 alin, (2), art. 92 alin. (1) lit. a)-c) si alin. (3)-(5), art. 93 alin. (1), (2) i (4) §i art. 94-102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din statul membru gazdd cu privire la
modalitatea de transmitere a ordinelor prevazute la lit. a) st cu privire la modalitagife de plata a
sumelor provenite din riscumpirare si din rambusare;

c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si modalitatile mentionate la
art, 35 referitoare la exercitarea de citre investitori a drepturilor pe care le dobindesc in urma
investitiilor lor in O.P.C.V.M. in statul membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale
respectivului O.P.C.V.M,;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor previzute la lit. a),
in conditiile previzute la art. 159, cu scopul de a fi analizate §i de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozifia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfasurate de cdire aceste structuri;

f) funciia de punct de contact pentru comunicarea cu autoritatea competenta din statul
membru gazdi.

(11) Tn cazul modificarii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare
mentionat la alin. (1) sau al unei modificéri a clasei de acfiuni/unititi de fond care se distribuie,
O.P.C.V.M. trebuie si transmita atit A.S.F., céit §i autorittii competente din statul membru
gazdi, o notificare scrisd in acest sens cu cel putin 0 luni inainte de a pune in aplicare respectiva
modificare.”

12, La articolul 158, dupi alineatul (11) se introduc doud noi alineate, alin, (12) si
(13), cu urmiitorul cuprins:

+(12) In cazul in care, in urma modificirii mentionate la alin. (11), O.P.C.V.M. nu mai
respectd prevederile prezentei ordonante de urgenta, A.S.F. informeazi O.P.C.V.M,, in termen
de 15 zile lucrétoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la acelasi alineat, cu privire
la faptul c& modificarea respectivi nu trebuie pusé in aplicare §i notifica autoritafile competente
din statul membru gazda al O.P.C.V.M. cu privire la aceasta situatie.

(13) in cazul in care modificarea mentionati la alin. (11) este pusd in apltcare de cilre
O0.P.C.VM. dupil transmiterea informafiilor in conformitate cu alin. (12) si, ca urmare a
respectivei modificdri, O.P.C.V.M. nu mai respectd prevederile prezentei ordonante de urgenti,
A.S.F. adopti toate masurile necesare in conformitate cu prevederile art. | alin, (2), art. 193" si
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art. 1932

13. La subsectiunea a 2-a, sectiunea 1 a capitolului V, dupd articolul 160 se
introduce un nou articol, art. 160, cu urmitorul cuprins:

SATt 160 - (1) O.P.C.V.M. 1si poate retrage notificarea cu privire la distributia titurilor
de participare, inclusiv, dupa caz, a claselor de acfiuni/unitift de fond, intr-un stat membru
pentru care a facut o notificare la A.S.F. in conformitate cu art. 158, in cazul in care sunt
Indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) O.P.C.V.M. face o ofertd generala de rascumpdrare, fard taxe sau deduceri, a tuturor
tithurilor de participare ale respectivuiui O.P.C.V.M. detinute de investitori in statul membru
respectiv, oferta respectivi este disponibild in med public timp cel putin 30 de zile lucritoare §i
este adresatdi, direct sau prin intermediari, in mod individual, tuturor investitorilor din statul
membru respectiv a cdror identitate este cunoscuti;

b} intentia de a inceta distributia titiurilor de participare in statul membru respectiv este
facutd public# prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual
pentru distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor tipic al
O.P.C.VM,

c) orice acorduri contractuale cu intermediari sau cu alte persoane cirora le-a fost
delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificirii, pentru
a preveni o noud oferire sau plasare, directs sau indirects, a titlurilor de participare identificate
in notificarea mentionata la alin. (4).

(2} Informatiile mentionate la alin. (1) [it. a) §i b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori in cazul in care nu acceptd oferta de rdscumpirare a titlurilor de participare definute.

(3) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) si b) se furnizeaza in limba oficiala sau in
una dintre limbile oficiale ale statului membru pentru care Q.P.C.V.M. a ficut o notificare la
A.SF. in conformitate cu prevederile art. 158 sau intr-o limbd aprobati de autoritatea
competentd din statu] membru gazda respectiv. Tncepénd cu data menfionatd la alin. (1} lit. ¢),
O.P.C.V.M. nu mai realizeaza nicio ofertd sau plasare direct3 sau indirecty a titlurilor sale de
participare care au ficut obiectul retragerii notificdrii in statul membru respectiv.

(4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile mentionate la
alin. (1).

(5) A.S.F. verifica dae# notificarea transmisa de O.P.C.V.M. in conformitate cu alin. (4)
este completd §i transmite, in termen de cel mult 15 zile lucritoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritdjii competente a statufui membru identificat in
notificarea mentionati la alin. (4) 51 ESMA.

(6) Dupa transmiterea notificarii in conformitate cu alin. (5), A.S.F. informeaza de indat
O.P.C.V.M. cu privire la aceasti transmitere.

(7) O.P.C.VM. fumizeazi investitorilor care isi meniin investifiile in respectivul
O.P.C.V.M. in urma procedurii mentionate in prezentul articol, precum si A.S.F., informatiile
previzute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a)-c) si alin. (3)-(5),
art. 93 alin. (1), (2) 5i (4), art. 94-102, precum i la art. 159,

(8) A.S.F. transmite autoritiii competente din statul membru identificat in notificarea
mentionatd la alin. (4) informatii cu privire la orice modificiri ale documentelor mentionate la
art. 158 alin. (2). .

(9} Autoritatea competenti a statului membru identificat in notificarea mentionati ia
alin. (4) are aceleasi drepturi §i obligatii ca 5i o autoritate competenta a statului membru gazda
al 0.P.C.V.M,, in conformitate cu legislajia nationald a respectivului stat membru care transpune
prevederile art, 21 alin. (2), la art. 97 alin. (3) si la art. 108 din Directiva 2009/65/CE.

(10) Fara a aduce atingere altor activitd{i de monitorizare §i de supraveghere previzute
de legislatia nafionald a statelor membre care transpune prevederile art. 21 alin. (2)'si art. 97
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din Directiva 2009/65/CE, de la data transmiterii informatiilor prevazute la alin, (8), autoritatea
competentd a statului membru identificat in notificarea mentionati la alin. (4) nu mai solicitd
acelui O.P.C.V.M. si demonstreze conformitatea cu actele cu putere de lege si actele
administrative nationale care reglementeaza ceringele de distribufie mentionate la art. 5 din
Regulamentul (UE) 2019/11 56, :

(1) in aplicarea prevederilor alin. (7), O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distan{s, cu conditia ca informatiile
i mijloacele de comunicare s fie puse la dispozitia investitorilor in limba oficiald sau in una
dintre limbile oficiale ale statului membru in care se afli investitorii sau intr-o limb3 aprobata
de autoritatea competentd din statul membru respectiv.”

14. La articolul 174, dupi alineatul (1) se introduce un nou almcat, alin. (1"), cu
urmiitorul cuprins:

»(1') Scrisoarea de notificare mentionati la alin. (1) lit. a) include, de asemenea,
informatiile necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oriciror
comisioane sau tarife percepute de citre A.S.F. si informatii privind mecanismele pentru
indeplinirea sarcinifor mentionate la alin, (2).”

15, La articolul 174, alineatul {2) se modifica §i va avea urmiitorul cuprins:

»(2) O.P.C.V.M. din alt stat membru care distribuie titluri de participare in Rominia are
obligatia de a pune la dispozitia investitorilor din Roménia, structuri care si asigure indeplinirea
urmitoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpirare i rambursare §i efectuarea altor
plafi citre detindtorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in mod
corespunzitor in documentele previzute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin.
(1) lit. a)-c) i alin, (3)-(5), art. 93 alin. (1), (2) 5i (4) 5i art, 94 -102;

b) fumizarea de informatii investitorilor din Romdnia cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor mentionate la lit, a) si cu privire la modalititile de plati a sumelor
provenite din riscumpirarea de citre O.P.C.V.M. a titlurilor de participare definute de
investitorii din Romania;

c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile §i modalitijile mentionate la
art, 35 referitoare la exercitarea de citre investitorii din Romdnia a drepturilor pe care le
dobéndesc Tn urma investitiilor lor in Q.P.C.VM,;

d) punerea la dispozifia investitorilor din Rominia a informatiilor si documentelor
prevazute la lit. a), in conditiile previzute la art. 176, cu scopul de a fi analizate si de a obtine
copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor din Romania, pc un suport durabil, a informatiilor
relevante cu privire la operatiunile desfasurate de cire aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu A.S.F.

16. La articolul 174, dup3 alineatul (2) se introduc dowi noi alincate, alin.(2!) i
(2%), cu urmiitorul cuprins:

+(2') A.S.F,, in calitate de autoritate competenti a statuiui membru gazdi al O.P.C.V.M.,
nu impune acestuia obligatia de a avea o prezent3 fizici pe teritoriul Roméniei sau de a numi o
parte terf3 cu scopul de a-si indeplini obligatiile previzute la alin. (2).

(2% O.P.C.V.M. din alt stat membru care distribuie titluri de participare in Romadnia are
obligatia de a se asigura ci structurile mentionate la alin. (2) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe
cale electronici:

a) in limba roméni;

b) de citre O.P.C.V.M. sau de citre o parte ter{d care face obiectul reglementérilor §i
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supravegherti aplicabile sarcinilor care urmeaza sé fie efectuate sau de cidtre ambele;

fn cazul in care sarcinile sunt indeplinite de o parte terts, numirea pirtii terfe respective face
obiectul unui contract scris, in care se precizeaza care dintre sarcinile mentionate la alin, (2) nu
vor fi efectuate de catre O.P.C.V.M,, precum si faptul ¢i partea tertd va primi din partea
O.P.C.V.M. toate informatitle §i documentele relevante.”

17. La articolul 174, alineatul (11) se modifici i va avea urmitorul cuprmS'

(1) in cazul modificarii mforma;ulor comunicate in scrisoarea de notificare
mentionatd la alin. (1} lit. a) sau al unei modificiri a clasei de acfiuni/unititi de fond care se
distribuie, O.P.C.V.M. trebuie sa transmit# autoriti{ii competente din statul membru de origine,
cit st A.S.F. o notificare scrisd in acest sens cu cel puiin o luna inainte de a pune in aplicare
respectiva modificare.”

18. Articolul 175 se abrogi.

19. Dupi articolul 176 se introduce un nou articol, art. 176!, cu urmitorul cuprins:

HArt 1761 - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage notificarea cu privire la distributia titlurilor
de participare, inclusiv, dupd caz, a claselor de actiuni/unit3ti de fond, in Roménia, pentru care
A.S.F. a primit o notificare in conformitate cu prevederile art. 174, in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) O.P.C.VM. face o ofertd generald de riscumpirare, fira taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. detinute de investitorii din Roménia, oferta
respectiva este disponibild in mod public timp cel putin 30 de zile lucritoare §i este adresata,
direct sau prin intermediari, in mod individual, tuturor investitorilor din Roméania a ciiror
identitate este cunoscuti;

b} intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in Romania este facutd publici
prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor tipic al
0.P.C.VM,;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari sau cu alte persoane cirora le-a fost
delegatd distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificirii, pentru
a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirect3, a titlurilor de participare identificate
in notificarea prevazuta la alin. (4).

(2) Informatiile previzute fa alin. (1) lit. a) i b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori n cazul in care nu accepta oferta de rascumpﬁrare a titlurilor de participare definute.

(3) Informatiile prevdzute Ia alin, (1) lit. a) si b) se furnizeaza in limba romana. Incepand
cu data mentionatd la alin. (1} lit. ¢), O.P.C.V.M. nu mai realizeazi nicio ofertd sau plasare
directd sau indirectd a titlurilor sale de participare care au ficut obiectul retragerii notificarii din
Romadnia.

(4) O.P.C.VM. transmite autorititii sale competente din statul membru de origine o
notificare ce confine informatiile previzute la alin. (1).

(5) 0.P.C.V.M. furnizeaza in mod corespunzitor investitorilor stabilifi in Romania, care
fgi mentin investi;ii!e in respectivui O.P.C.V.M. in urma procedurii prevézute de prezentul
articol, precum gi autoritiifii sale competente din statul membru de origine, informatiile
prevdzute la art. 68, art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1} lit. a)~c) si alin. (3)-(5), art.
93 alin. (1), (2) 5i (4), art. 94, art. 96, art, 97 alin. (1)-(3), art. 98-102 si art. 176.

(6) Autoritatea competent din statul membru de origine transmite A.S.F. informatii cu
privire la orice modificari ale documentelor previzute la art. 158 alin. (2).

(7) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca §i o autoritate competent3 a unui stat
membru gazda al O.P.C.V.M., in conformitate cu prevederile art. 190.
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(8) Fira a aduce atingere altor activitd{i de monitorizare §i de supraveghere previzute
de prezenta ordonantd de urgen{d, de la data transmiterii informatiilor prevazute la alin. (6),
A.S.F. nu mai solicitd acelui O.P.C.V.M. si demonstreze conformitatea cu prevederile prezentei
ordonante de urgentd si ale reglementdrilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia, care
reglementeazi ceringele de distributie mentionate la art. 5 din'Regulamentul (UE) 2019/1156.

(9) In aplicarea prevederilor alin. (5), O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distan{i, cu condifia ca informatiile
si mijloacele de comunicare si fie puse la dispozitia investitorilor in [imba romani.”

20. La articolul 190, alineatul (2) se modificé §i va avea urmitorul cuprins:

,,(2) In situatia in care Romania este statul membru gazda al unui O.P.C.V.M., AS.F.
poate lua misuri impotriva respectivului O.P.C.V.M,, daci incalci actele cu putere de lege i
actele administrative care nu intrd in sfera de aplicare a Directivei 2009/65/CE sau obligatiile
previzute la art. 174 alin. (2) si (2%) i art. 176.”

21. La articolul 1932, dupa litera m) se introduce o noui liter3, lit. n), cu urmitoru}
cuprins:

»n) de a solicita motivat membrilor consiliului de administratie ori ai consiliului de
supraveghere al SAl/ societdfii de investifii autoadministrati, respectiv directorilor sau
membrilor directoratului SAlY/ societétii de investifii autoadministraté, intrunirea membrilor
acestora sau, dupd caz, convocarea adundrii generale a acfionarilor, stabilind problemele ce
trebuie inscrise pe ordinea de zi.”

22, La articolul 195, litera 1) se modifici gi va avea urméitorul cuprins:

.1} nerespectarea prevederilor art. 150, art. 151 alin, (1), art. 152 alin. (1), art. 153 alin.
(5)-(7), art. 154 alin. (2), (3) si (5), art. 158 alin. (1), (9)-(13), art. 174 alin. (2), art. 174 alin,
(2%) si art. 176 referitoare la operatiunile transfrontaliere;”

23. Articolul 195' se modifici si va avea urmiitorul cuprins:

SArt. 1951 - (1) Incailcarea de citre 0 S.A.1. sau o societate de investitii autoadministrata
a dispozitiilor art. 3-13 si art. 15 din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al Parlamentuiui
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare gi ale reglementirilor adoptate in aplicarea acestuia, denumit n
continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 sau ale art. 5-7 din Regulamentul (UE) nr.
2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 tunie 2020 privind instituirea unui
cadru care s# faciliteze investitiile durabile §i de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 2020/852, se constat3 §i se sanct{ioneazi de citre
A.S.F., in calitate de autoritate competentd, si atrage rispunderea contraventionali.

(2) Constituie contraventii incéicarea prevederilor art. 3-13 i art. 15 din Regulamentul
(UE) nr. 2019/2088, precum si ale art. 5-7 din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 sivirsite de
catre S.A I sau societatea de investitii de tip OPCVM autoadministrati, in functie de obligatiile
aflate In sarcina lor, conform prevederilor acestor regulamente.”

24, La articolul 196 alineatul (1), partea introductivi se modifici §i va avea
urmiitorul cuprins:

»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 si art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobata cu modificdri §i completdri prin
Legea nr. 180/2002, cu modificérile i completirile uiterioare, denumita in continuare O.G. nr.
2/2001, savérgirea contraventiilor previzute la art. 195 si art 195 ! se sancfioneazi dupd cum
urmeazi:”
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25. La articolul 196 alineatul (6'), partea introductivd se modifici §i va avea
urmitorul cuprins:

+(6"1n functie de natura si gravitatea faptei, in cazul sivargirii contraventiilor previizute
la art. 195 §i 195!, A.S.F. poate aplica misurile administrative previzute la alin. (6), precum:”

Art. II. - Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
publicati in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr, 274 din 23 aprilie 2015, cu modificirile
si completirile ulterioare, se modifici §i se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 3, dupi punctuf 45 se introduce un nou punct, pct. 46, cu urméitorul
cuprins:

w46. pre-marketing - furnizarea directd sau indirectd de informatii sau comunicari
privind strategii de investitii sau idei de investitii de ciitre un AFIA din Uniunea Europeani sau
in numele acestuia citre potengiali investitori profesionali domiciliati sau care isi au sediul
social in Uniunea Europeani pentru a testa interesul lor fata de un FIA sau un compartiment al
unui FIA, care nu este inc stabilit sau care este stabilit, dar in legdturs cu care nu a fost
transmisd incé notificarea privind distribufia In conformitate cu prevederile art. 30 gi 31 in statul
membru in care potentialii investitori i5i au domiciliul sau sediul social, 5i care in niciun caz nu
trebuie sd reprezinte un plasament sau o oferti adresati potentialului investitorului de a investi
in titlurile de participare al respectivului FIA sau a unui compartiment al acestuia;”

2. La articolul 7 alineatul (2), litera i) se modifica §i va avea urmitorul cuprins:
» 1) informatii privind identitatea depozitarului, numit in conformitate cu art. 20, pentru
fiecare FIA pe care AFIA intentioneaza si il administreze;”

3, La articolul 8, dupii alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), cu
urmitorul cuprins:

o7 fn cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F. a solicitarii de
autorizare in conformitate cu art. 7 entitatea nu depune documentatia complet, A.S.F. considera
cd aceasta a renuntat Ia solicitare, fiind in drept sd returneze acesteia toate documentele
transmise pani la acea dat3”,

4. La articolul 9, alineatu] (5) se modificd §i va avea urmitorul cuprins:

»(5) Independent de prevederile alin. (3), valoarea fondurilor proprii ale AFIA nu este
niciodatd inferioard valorii previzute la art. 13 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European §i al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind eerintele prudentiale
ale firmelor de investigii §i de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr.
575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2019/2033.”

5. Articolul 10 se modificd i va avea urmitorui cuprins:

»Art. 10 - (1) AFIA supun autorizirii A.S.F,, inainte de punerea in aplicare, orice
modificare a conditiilor semnificative care au stat la baza autorizarii, prevazute la art. 7 alin.
(2) lit. a), b), e), f), h) si i) §i art. & alin. (1) lit. a). In cazul modificirii conditiilor previzute la
art. 7 alin. (2) lit. ¢}, d), g) si j), AF1A notificd A.S.F. in acest sens cu 14 zile anterior intrérii in
vigoare a respectivelor modificari.

(2) Suplimentar prevederifor alin. (1), A.F.L.A. supun autorizirii A.S.F., inainte de
punerea in aplicare, inclusiv urmitoarele modificari ale modului de organizare si functionare:

a) extinderea/ restrangerea obiectului de activitate;
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b) schimbarea sediului social §i, dupa caz, a sediului central;

¢) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;

d) schimbarea denumirii societétii.

(3) In cazul in care A.S.F. decide si impuna restricfii sau si respingd respectivele
modificari, aceasta informeazi AFIA in termen de 60 de zile de la primirea solicitérii de
autorizare. Acest termen poate fi prelungit cu Inci maximum 30 de zile, in cazul in care A.S.F.
considerd necesar datoritd circumstantelor specifice cazului §i dupd ce a notificat AFIA cu
privire {a aceasta. Modificirile intri in vigoare in cazul in care A.S.F. emite o decizie de
autorizare sau nu formuleazi observatii in decursul perioadei de evaluvare.”

6. La articoiul 14, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»(2) AFIA mentin si aplicid dispozitii organizatorice i administrative eficiente, in
vederea adoptirii tuturor misurilor rezonabile previzute la art. 30-37 din Regulamentul (UE)
231/2013 destinate si identifice, s3 prevind, si gestioneze si si monitorizeze conflictele de
interese pentru a le impiedica si influenteze interesele FIA §i ale investitorilor lor.”

7. La articolul 18, alineatul (6) se modifici 3i va avea urmitorul cuprins:

»(6) Dacd FIA este de tip inchis conform prevederilor Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative §i pentru modificarea si completarea unor acte
normative, aceste evaluiri i calcule se efectueazi, de asemenea, in cazul majoririi sau
diminudrii capitalului de citre FIA in cauzi.”

8. La capitolul V1, dupéi articolul 29 se introduce un nou articol, art. 29', cu
urmitorul cuprins:

»ArL 29!, - (1) A.F.LLA. stabilit in Romania, autorizat potrivit prevederilor prezentei legi,
poate desfiisura activitati de pre-marketing in Uniunea Europeand, cu exceptia cazului in care
informatiile prezentate potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor si igi asume angajamentul de a subscrie
tithuri de participare ale unui anumit F.LA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu
de proiect, fie in forma final4; sau

¢) echivaleazi cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte documente de
ofertd in forma finald ale unui F.1.A. ce nu a fost inc infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau alte documente de oferts,
acestea nu pot s contind informatii suficiente care si fe permitd investitorilor s ia o decizie de
investitie §i menfioneaza in mod clar ca:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie titluri de participare
ale F.IA; gi

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui si fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete §i pot face obiectul unor modificiri,

(3) A.F.LLA. stabilit in Rominia, autorizat potrivit prevederilor prezentei legi, nu trebuie
s& notifice A.S.F. sau autoritifilor competente din statele membre in care desfigoard activititi
de pre-marketing continutul ori destinatarii pre-marketingului sau sa indeplineasci alte conditii
ori cerinte decit cele previizute de prezentu! articol, inainte de a incepe activitatea de pre-
marketing.

(4) A.F.LA. se asiguri ci investitorii nu subscriu titluri de participare ale unui F.LA. in
perioada de pre-marketing si ci investitorii contactafi in cadrul actiunilor de pre-marketing pot
subscrie titluri de participare ale respectivului F.I.A. numai ca urmare a activititii de distribujie
transfrontalierd permisa in conformitate cu art. 30-32,

(5) Orice subscriere efectuati de citre investitorii profesionali, in termen de 18 luni de
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la data la care A.F.1.A. a inceput activitatea de pre-marketing, in titfurile de participare ale unui
F.LA. care face subiectul informatiilor furnizate in contextul desfagurdrii activitdjii de pre-
marketing sau ale unui F.L.A. infiintat ca urmare a desfiisurarii activitafii de pre-marketing, se
consider3 a fi activitate de distributie §i intrd sub incidenta procedurilor de notificare aplicabile
prevézute la art. 30-32,

(6) A.F.LLA. stabilit in Romania, autorizat potrivit prevederilor prezentei legi, transmite
A.S.F, in termen de doud s3ptimaéni de la inceperea pre-marketingului, o scrisoare informala,
pe suport de hértie sau prin mijloace electronice.

(7) Scrisoarea mentionata la alin. (6) precizeaza statele membre 5i perioadele in care are
loc sau a avut loc activitatea de pre-marketing si include o scurta descriere a activitatii, inclusiv
informatiile privind strategiile de investifii prezentate si, dup caz, o listd a F.LA. si a
compartimentelor F.I.A. care fac sau au ficut obiectul activitafii de pre-marketing.

(8) AS.F. informeazi de indath autoritdfile competente din statele membre in care
AF.LA, efectueazi sau a efectuat activitifi de pre-marketing.

(9) Autoritdtile competente din statele membre in care are sau a avut loc activitatea de
pre-marketing pot solicita A.S.F. s furnizeze informatii suplimentare privind activitatea de pre-
marketing care are sau a avut loc pe teritoriul acestora.

(10) O parte terti poate desfigura activititi de pre-marketing in numele unui A.F.LA,
autorizat potrivit prevederilor prezentei legi, doar in cazul in care este autorizati ca firmi de
investitii in conformitate cu Directiva 2014/65/UE, ca institutie de credit in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE, ca societate de administrare a O.P.C.V.M.-urilor in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE, ca A.F.LA. in conformitate cu prevederile Directivei 2011/61/UE sau ca
agent delegat in conformitate cu Directiva 2014/65/UE.

(11) Partea terd mentionati la alin. (10) este supusa conditiilor prevazute de prezentul
articol,

(12) A.F.LA. se asigurid ci activitatea de pre-marketing este documentatd in mod
corespunzjtor.”

9. La articolul 31, alineatul (8) se modifici st va avea urmiitorul cuprins:

+(8) In cazul in care o modificare planificatd este pusa in aplicare cu respectarea
prevederilor alin. (1) si (2) sau daci a avut loc 0 modificare neplanificatd in urma cireia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu mai corespunde prevederilor prezentei legi ori AFIA
nu mai respectdi prevederile prezentei legi, ASF informeaz3d AFIA, in termen de 15 zile
lucritoare de la primirea tuturor informatiilor mengionate la alin. (7), ci nu trebuie si pund in
aplicare respectiva modificare i notifici in consecintd autoritifile competente din statui
membru gazda al AFIA.”

10. La articolul 31, dupi alineatul (8) se introduc doui noi alineate, alin. (8") yi (8?),
cu urmitorul cuprins:

+(8") In cazul in care o modificare planificati este pusi in aplicare contrar prevederilor
alin, (7) si (8) sau dacd a avut loc o meodificare neplanificati in urma cireia modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectii prevederile prezentei legi ori A.F.I.A. nu mai
respectd prezenta lege, ASF ia toate masurile necesare in conformitate cu art. 50, inclusiv, daca
este necesar, interzicerea expresé a distribuirii titlurilor de participare ale F1A si notifici fara
intdrziere autoritafile competente din statul membru gazdi al AFIA.

(8% 1n cazul in care modificarile sunt acceptabile deoarece nu afecteaz conformitatea
modului de administrare a F1A de ciitre A.F.I.A. cu prevederile prezentei legi ori respectarea de
citre A,F.LA. a prezentei legi, A.S.F. informeaza, in termen de o lun3, autoritatile competente
din statul membru gazda al A.F.LLA. in legatura cu respectivele modificéri.”
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11. Dupi articolul 31 se introduc dou# noi articole, art. 31! i 31%, cu urmitorul
cuprins: :

»Art. 31, - (1) Un AFIA stabilit in Rominia, autorizat potrivit prezentei legi, isi poate
retrage notificarea cu privire la distributia titlurilor de participare ale anumitor FIA sau ale
tuturor F.I.A. intr-un stat membru pentru care a ficut o notificare la A.S.F. , in conformitate cu
prevederile art. 31, In cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele conditii:

a) cu exceptia F.1LA. de tip inchis §i a fondurilor reglementate de Regulamentul {(UE)
2015/760 al Parlamentului European §i al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile
europene de investitii pe termen lung, este ficuti o ofertd generala de riscumpirare, fird taxe
sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului F.LLA. detinute de investitori in
statul membru respectiv, iar oferta este disponibild in mod public timp cel putin 30 de zile
lucritoare si este adresati, direct sau prin intermediari financiari, in mod individual tuturor
investitorilor din statul membru respectiv a cdror identitate este cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor F.LA.
pe care le administreazi, pe teritoriul statului membru respectiv este facutd publicd prin
intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distributia
titlurilor de participare ale F.L.A. st adecvat pentru un investitor tipic al F.1LA.;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari sau cu alte persoane cérora le-a fost
delegati distribufia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii, pentru
a preveni o noud oferire sau plasare, directi sau indirecta, a titlurilor de participare identificate
in notificarea mentionata la alin. (3).

(2) Incepand cu data mentionata la alin. (1) lit. ¢), A.F.I.A. nu mai realizeaz nicio ofertd
, sau plasare noud, directd sau indirectd, a titlurilor de participare ale F.I.A. pe care le
administreazd, in statul membru pentru care a notificat A.S.F. in conformitate cu alin. (3).

(3) A.F.1.A. transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile mentionate la alin. (1).

(4 A.S.F. verifici daca notificarea transmisa de A.F.L.A. in conformitate cu alin, (3) este
completd si transmite, in termen de cel mult 15 zile lucritoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritdfii competente a statului membru identificat in
notificarea mentionati la alin. (3) si ESMA.

(3) Dupi transmiterea notificarii prevdzute la alin. (4), A.S.F. notifici de indati A.F.LA.
cu privire la aceasti transmitere.

(6) Timp de 36 de luni de la data mentionata la alin. (1) lit. ¢), este interzis3 desfdsurarea
de citre A.F.l.A., pe teritoriul statului membru identificat in notificarea mentionati ia alin. (3),
de activitdfi de pre-marketing cu privire la titlurile de participare ale F.LA. mentionate in
notificare sau cu privire la strategii ori idei de investitii similare.

(7) AF.LA, furnizeazi investitorilor care isi mentin investitiile in F.LA. in urma
procedurii mentionate la prezentul articol, precum si A.S.F., informatiile prevazute la art. 21 si
22,

(8) A.S.F. transmite autoritatii competente din statul membru identificat in notificarea
mentionati la alin. (3) informatii cu privire la orice modificari ale documentelor mentionate la
lit. b) ~ f) din anexa nr. 3.

(9) Autoritatea competentd a statului membru identificat in notificarea mentionat¥ la
alin. (3) are aceleasi drepturi si obligatii ca si o autoritate competenti a unui stat membru gazda
al A.F.1.A., in conformitate cu legislatia nationald a respectivului stat membru care transpune
prevederile art. 45 din Directiva 2011/61/UE.

(10) Far4 a aduce atingere altor activitati de monitorizare si de supraveghcre previzute
la art. 48-50, de la data transmiterii previzute la alin, (8), autoritatea competenti a statului
membru identificat in notificarea mentionata la alin. (3) nu mai solicitd A.F.LLA. in cauza s3
demonstreze conformitatea cu legislatia national3 si secundar care reglementeazi cerintele de
distributie, astfel cum este prevazut [a art, 5 din Regulamentuf (UE) 2019/1156 al Parlamentului
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European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a
organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE)
nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) in aplicarea prevederilor alin. (7), A.F.LA. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distani,

Art. 31%.- (1) Un A F.L A, autorizat intr-un alt stat membru poate desfasura activitafi de
pre-marketing in Roménia, cu exceptia cazului in care informatiile prezentate potentialilor
investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sa 1§i asume angajamentul de a subscrie
titluri de participare ale unui anumit F.LA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu
de proiect, fie in forma finali; sau

c) echivaleaza cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte documente de
ofertd in forma finald ale unui F.LLA. ce nu a fost inci infiintat. :

(2) in cazul in care se furnizeazd un proiect de prospect sau alte documente de oferts,
acestea nu pot si confini informatii suficiente care sa le permita investitorilor s3 ia o decizie de
investitie i menfioneaza in mod clar ci:

a) documentele nu constituic o ofertd sau o invitatie de a subscrie titiuri de participare
ale FLA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui si fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete §i pot face obiectul unor modificari.

(3) Un A F.LLA. autorizat intr-un alt stat membru nu trebuie sa notifice A.S.F. continutul
sau destinatarii pre-marketingului sau si indeplineascs alte conditii sau cerinte in afara celor
prevazute in prezentul articol, inainte de a incepe activitatea de pre-marketing in Romania.

(4) A.F.LA. se asigura cd investitorii din Romadnia nu subscriu titluri de participare ale
unui F.1.A. in perioada de pre-marketing si c3 investitorii contactati in cadrul actiunilor de pre-
marketing pot subscrie titluri de participare ale respectivului F.[.A. numai ca urmare a activititii
de distributie transfrontalierd permisa in conformitate cu art. 30-32,

(5) Orice subscriere efectuatd de catre investitorii profesionali, in termen de 18 funi de
la data la care A.F.LA. a inceput activitatea de pre-marketing in Romaénia, in titlurile de
participare ale unui F.I.A, care face subiectul informatiilor furnizate in contextul desfisurarii
activititii de pre-marketing sau ale unui F.LA. infiinfat ca urmare a desfisurarii activititii de
pre-marketing, se consider3 a fi activitate de distributie i intra sub incidenta procedurilor de
notificare aplicabile prevazute la art. 30-32.

(6) A.S.F. poate solicita autoritiilor competente din statul membru de origine al unui
A.F.LA. care desfigoard sau a desfagurat activitate de pre-marketing in Roménia s4 furnizeze
informatii suplimentare privind activitatea de pre-marketing care are sau a avut loc fn Roménia.

(7) O parte tertd poate desfisura activitati de pre-marketing in numele unui A.F.LA.
autorizat in alt stat membru doar in cazul in care este autorizati ca firma de investitii in
conformitate cu Directiva 2014/65/UE, ca institutie de credit in conformitate cu Directiva
2013/36/UE, ca societate de administrare a O.P.C.V.M.-urilor in conformitate cu Directiva
2009/65/CE, ca A.F.I.A. in conformitate cu prevederile Directivei 2011/61/UE sau ca agent
delegat in conformitate cu Directiva 2014/65/UE.

(8) Partea tertd menfionati la alin. (7) este supusi conditiilor previizute de prezentul
articol. 1
(9) Un AFLA. autorizat intr-un alt stat membru se asigurd ci activitatea de pre-
marketing desfigurati in Roménia este documentati in mod corespunzitor.”
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12. Dupi articolul 32 se introduce un nou articol, art. 32', cu urmitorul cuprins:

SArt. 32 < (1) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru isi poate retrage notificarea
cu privire la distribufia in Roménia a titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor F.LLA, pe
care le administreazi, pentru care A.S.F. a primit o notificare in conformitate cu art. 32, in cazul
in care sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

a) cu exceptia F.LLA. de tip inchis §i a fondurilor reglementate de Regulamentul (UE)
2015/760, este facutd o ofertd generald de riscumpirare, fird taxe sau deduceri, a tuturor
titturilor de participare ale respectivului F.1.A. detinut¢ de investitori in Roménia, iar oferta
respectiva este disponibila in mod public timp cel putin 30 de zile lucritoare §i este adresata,
direct sau prin intermediari, in mod individual tuturor investitorilor din Romania a céror
identitate este cunoscutj;

b) intentia de a inceta distributia t1t|ur1ior de pamclpare ale anumitor sau tuturor F.L A,
pe care le administreaz3, pe teritoriul Roméniei este facuta publici prin intermediul unui mijloc
de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distributia titlurilor de participare ale
F.LA. si adecvat pentru un investitor tipic al F.1.A;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari sau cu alte persoane cérora le-a fost
delegati distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de fa data retragerii notificirii, pentru
a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de participare identificate
in notificarea mentionata la alin. (3).

(2) incepand cu data mentionat3 la alin. (1} lit. ¢), A.F.ILA. nu mai realizeaz3 nicio oferti
sau plasare noud, directd sau indirecti investitorilor din Romdnia, a titlurilor de participare ale
F.1LA. pe care le administreazi.

(3) A.F.LLA. transmite autoritd{ii competente din statul membru de origine o notificare
ce contine informatiile mentionate la alin. (1).

(4) Timp de 36 de luni de la data mentionat3 la alin. (1) lit. c), este interzisa desfigurarea
de citre A.F.LLA., pe teritoriul Roméniei, de activiti{i de pre-marketing cu privire Ia titlurile de
participare ale F.I.A. mentionate in notificare sau cu privire la strategii ori idei de investitii
similare,

(5) AF.LA. furnizeaza investitorilor carc igi mentin investitiile in F.LLA. in urma
procedurii mentionate in prezentul articol, precum si autorititii competente din statul membru
de origine, informatiile prevazute la art. 21 si 22.

(6) Autoritatea competenta din statul membru de origine transmite A.S.F. informatii cu
privire la ortce modificdri ale documentelor mentionate la lit. b) — f) din anexa nr. 3.

(7) ASF. are accleasi drepturi §i obligafii ca si o autoritate competent3 a unui stat
membru gazdi al A.F.LA., astfel cum este previzut la art, 49,

(8) Fira a aduce atingere altor activitati de monitorizare si de supraveghere previzute fa
art. 48-50, de la data transmiterii prevazute la alin. (6), A.S.F. nu mai soliciti A.F.L.A. in cauza
54 demonstreze conformitatea cu legislafia nationali care reglementeazi cerintele de distributie,
astfel cum este previzut la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(9) in aplicarea prevederilor alin. (5), A.F.1LA. poate utiliza orice mijloace de comunicare
electronice sau {a distana.”

13. La articolul 33, alineatele (5) gi (6) se modifici §i vor avea urmitorul cuprmS'

»(5) In caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate cu alin. (2) si, dupj
caz, cu alin. (3), A.F.LA, notifici acest lucru in scris A.S.F. cu cel putin 30 de zile inainte de
punerea in aplicare a modificérii planificate sau imediat dupi ce a avut loc o modificare
neplanificatd; in cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de administrare a
F.1A. de citre A.F.LA. nu mai respecti prevederile prezentei legi ori daci A.F.1.A. nu mai
respectd prevederile prezentei legi, A.S.F. informeaza A.F.I.A., in termen de 15 zile lucritoare
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de la primirea tuturor informatiilor mentionate la prezentul alineat, cu privire la faptul ci
modificarea respectiva nu trebuie pusd in aplicare.

(6) in cazul in care o modificare planificatd este pusd in aplicare cu respectarea
prevederilor alin. (5) sau dacd a avut loc o modificare neplanificatd in urma careia modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu mai respecti prevederile prezentei legi ori AFIA nu mai
respectd prevederile prezentei legi, A.S.F. ia toate misurile necesare in conformitate cu art. 50
si notificd, fara intarzieri nejustificate, autoritatea competentd din statul membru gazda al
AELA”

14. La capitolui VIIL, dupi articolut 47 se introduc doui noi articole, art. 47' 5i 472,
cu urmiitorul cuprins:

»Art. 47', - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 26 din Regulamentul {UE)
2015/760, A.F.LLA. stabiliti in Romania, autorizafi potrivit prevederilor prezentei legi, pun la
dispozitie, in fiecare stat membru in care intenfioneazi si distribuie titluri de participare ale
F.LA, citre investitorii de retail, structuri care si asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpdrare $i de rambursare st efectuarea altor
pliti citre detinftorii titiurilor de participare, In conformitate cu conditiile stabilite in
documentele de constituire si functionare ale F.LA.;

b) funizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor prevazute la lit. a) si cu privire la modalitifile de piatd a sumelor provenite din
rascumpdrarea §i din rambursarea titlurilor de participare detinute de investitori;

¢) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de citre investitori a
drepturilor pe care le dobindesc ca urmare a investiiilor lor in F.I.A. in statul membru unde
sunt distribuite titlurile de participare ale respectivului F.1LA.;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor $i documentelor previzute la art.
21 si 22, cu scopul de a fi analizate si de a objine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informaiilor relevante cu
privire la operatiunile desfisurate de cire aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea cu autoritatea competents din statul
membru gazda.

Art. 472, - (1) Fari a aduce atingere prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, A.F.I.A. autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de participare ale F.I.A.
ciitre investitorii de retail din Roménia au obligatia de a pune la dispozitie structuri care si
asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpdrare si de rambursare si efectuarea altor
plati citre detindtorii titlurilor de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in
documentele de constituire si funcfionare ale F.1.A.;

b) fumizarea de informatii investitorifor cu privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor previzute la lit. a) yi cu privire la modalitijile de platd a sumelor provenite din
rascumpérarea §i din rambursarea titlurilor de participare detinute de investitori;

¢) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de citre investitori a
drepturilor pe care e dobandesc ca urmare a investitiilor lor in F.1.A.;

d) punerea la dispozifia investitorilor a informatiilor si documentelor prevézute la art.
21 i 22, cu scopul de a fi analizate i de a obtine copii ale acestora;

¢) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfasurate de cire aceste structuri;

- ) functia de punct de contact in comunicarea cu A.S.F.

() In calitate de autoritate competenti a statului membru gazdi al A.F.LA., ASF. nu

impune acestuia obligafia de a avea o prezentd fizicd pe teritoriul Roméniei sau de a numi o
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parte tertd cu scopul de a-5i indeplini obligatiile previzute la alin. (1).

(3) A.F.ILA. autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de participare ale F.LA.
citre investitorii de retail din Roménia au obligatia de a se asigura ci mecanismele mentionate
la alin. (1) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe cale electronici:

a) in limba romani; !

b) de citre A.F.1.A. sau de citre o parte terfd care face obiectul reglementirilor si
supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeazi s fie efectuate, sau de citre ambele;
in cazul in care sarcinile urmeazi sa fie indeplinite de ciitre o parte terfd, numirea partii terte
respective face obiectul unui contract scris, in care se precizeazi care dintre sarcinile mentionate
la alin. (1) nu vor fi efectuate de ciitre A.F.L.A. §i c partea ter{d va primi din partea A.F.1A.
toate informatiile §i documentele relevante.”

15. La articolul 49, dupi alineatu!l (2) se introduce un nou alineat, alin. (2'), cu
urmitorul cuprms

#(2") In aplicarea prevederilor alin. (2), A.F1LA. din alte state membre care
administreaz un F.I.A. din Romania in mod direct trebuie sa respecte obligatiile mentionate,
documentele constitutive gi de funcfionare ale respectivelor F.I.A., similare celor previzute la
art. 167 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012 si conforme cu Legea nr. 243/2019 si reglementarile
emise de A.S.F. in aplicarea acesteia.”

16. La articolul 50 alineatul (2), dupi litera o) se introducc o nou literd, lit. p), cu
urmétorul cuprins:

»p) de a solicita motivat membrilor consiliului de administratie ori ai consiliului de
supraveghere at AFIA ori FIA autoadministrat, respectiv directorilor sau membrifor
directoratutui AFIA ori FIA autoadministrat, intrunirea membrilor acestora sau, dupi caz,
convocarea adunirii generale a actionarilor, stabilind problemele ce trebuie inscrise pe ordinea
de zi;”

17. La articolul 51 alineatul (2), literele d) si k) se modificd $i vor avea urmniitorul
cuprins;

.»d) nerespectarea prevederilor art. 14;

k) nerespectarea conditiilor referitoare la operatiunile transfrontaliere previzute la art.
291, art. 30 alin. (2) si (4) - (6), art. 31 alin, (2) §i (6) - (9), art. 317, art. 312 art. 32 alin. (2) i
(3), art, 32, art. 33 alin. (2), (3) si (5) - (7), art, 34 alin. (2), art. 35 lit. a), art. 36 alin. (2), (3),
(3) $i(9) - (11), art, 37 alin. (3) gi (4), art. 38 alin. (1) lit. a), art. 39 alin. (1), (2), (6) - (8) 5i (14)
- (18), art. 40 alin. (2), (4) 5i (8) - (12), art. 41 alin. (2) 5i (3), art. 42 alin. (3), (5), (9) - (12), art.
43 alin. (3) i (4), art, 44 alin. (2), (3), (6) 5i (7), art. 45 alin, (2), art, 46 alin. (1) lit. a), art, 47
alin. (2), art. 47", art. 477 si art. 49 alin, (2');”

18. Articolul 51? se modifica §i va avea urmitorul cuprins:

#Art. 512, - (1) Incalcarea de ciitre un A.F.LA. a dispozitiilor art. 3-13 si art. 15 din
Regulamentul (UE)
nr. 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor
adoptate Tn aplicarea acestuia, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 sau ale
art. 5-7 din Regulamentului (UE) nr, 2020/852 al Parlamentulut European si al Consiliului din
I8 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care s3 faciliteze investitiile durabile §i de
modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.
2020/852, se constati si se sancfioneazi de citre A.S.F., in calitate de autoritate competenti, §i
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atrage rispunderea contraventionala.

(2) Constituie contraventii incilcarea prevederilor art. 3-13 si art. 15 din Regulamentul
(UE) nr. 2019/2088, precum i ale art. 5-7 din Regufamentul (UE) nr. 2020/852, sivarsite de
catre A.F.L.A., in functie de obligatiile aflate in sarcina lor, conform acestor regulamente.”

19. Dupi articolul 512 se introduce un nou articol, art. 513, cu urmitorul cuprins:

~Art. 513, — Nerespectarea de citre entitifile si persoanele previizute la art. 51 alin. (2)
a obligatiilor previzute in Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013 constituie contraventie si,
in functie de natura si gravitatea faptei, se sanctioneazi si/sau se aplic masuri admlmstratlve
de catre A.S.F. conform dispozitiilor art. 52.”

20. La articolu] 52 alineatul (1), partea introductiva gi litera a) se modifica §i vor
avea urmitorul cuprins:

»(}) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) st art. 28 alin. (}) din Ordonanta
Guvernului nr, 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari §i
completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile §i completirile ulterioare, sivirsirea
contraventiilor previizute ta art. 51, art. 51" alin. (2) 5i (4), art. 512 §i art. 51 se sanc{ioneazi
dupi cum urmeaza:

a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei [a 22.098.000 lei, pentru persoanele fizice;”

21. La articolul 52 alineatul (6), partea introductivi se modifici si va avea
urmétorul cuprins::

A6)In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul savirsirii contraven;u!or previzute
laart. 51, 51%, 512 sau art. 513, A.S.F. poate aplica misuri administrative precum:’

22. Dupi articolul 52 se introduce un nou articol, art. 527, cu urmitorul cuprins;

LArt. 521, - (1) In cazul retragerii autorizatiei unui AFIA prin decizie de sancfionare
conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F. desemneaza, totodats, un administrator
provizoriu, care efectueazi acte de administrare pentru conservarea patrimoniului entitatilor
administrate, precum gi transferul obligatoriu al administrarii catre un alt AFIA si publicarea
acestei situafii, cu depunerea tuturor dlhgentelor necesare in acest sens.

(2) fn termen de 15 zile de la numirea sa de citre A.S.F., administratorul provizoriu
publicd, in cel putin 3 publicafii periodice nationale cu aparitie zilnica, lista entitagilor preluate
in administrare temporard si face cunoscutd, pe aceasti cale, disponibilitatea sa de a primi
solicitdri de preluare a respectivelor entitifi, in vederea administrarii acestora de citre alte
AFlA.

(3) Administratorul provizoriu este obligat si pund la dispozitia solicitanfilor toate
informatiile pentru ca acegtia sd ia o hotirire in cunostinti de cauzi.

(4) In analiza ofertelor pnmlte administratorul provizoriu trebuie si ia in calcul
urmétoarele criterii;

a) nivelul capitalului inifial al AFIA ofertante; _

~ b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate asigura noua AFIA acoperd
reteaua de distributie initiala;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienia si performantele objinute in activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate la momentul evaluirii;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupi caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la
desemnarea sa, si identifice si sd propuns A S.F. numirea unui alt AFIA.
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(6) Pe perioada desfisuririi activititii sale, administratorul provizoriu intocmeste si
publici rapoartele aferente activitiiii entitatilor preluate in administrare temporara, in termenul
si conform cerintelor prevazute de prezenta lege, Regulamentul (UE) nr. 231/2013, Legea
nr. 24/2017 si reglementirile emise de A.S.F. in aplicarea acestora, dupd caz.

(7) In cazul in care administratoru} provizoriu depiiseste termenu! specificat la alin. (5),
A.S.F. poate prelungi mandatul acestuia, o singurd dat pentru o perioadd de 90 de zile, sau
poate hotdri schimbarea lui, schimbare care trebuie si se produci intr-un interval de maximum
15 zile de la terminarea mandatuiui precedentului administrator provizoriu,

(8) in cazul in care nici ulterior expirdrii termenelor previizute la alin. (7) nu a fost
indeplinita conditia prevazuti la alin. (5), A.S.F. este in drept s& dispuni lichidarea fondului i
s3 numeascl un lichidator ce: :

a) define si calitatea de auditor financiar sau firmi de audit avizat/avizati de A.S.F.
conform reglementérilor emise de A.S.F.;

b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la tranzactionare a
entitatilor administrate, daci este cazul.

(9) In cazul nerespectdrii dispozitiilor alin. (2) - (4) si (6), administratorul provizoriu
restituie entitatilor preluate in administrare temporard comisioanele incasate.

(10) Odata cu retragerea autorizatiei AFIA ca sanctiune, A.S.F. poate suspenda procesul
de subscriere si raiscumpdirare a unitdtilor de fond ale entitifilor administrate de administratorul
in cauz# in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (4) din Legea nr, 243/2019.”

23. Articolul 53 se modificii §i va avea urmdtorui cuprins:

»Art. 53. — Desfagurarea fird autorizatie a oriciror activitdti sau operatiuni specifice
A F.LLA. constituie infrac{iune si se sanctioneaz potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind
Codul penal, cu modificirile si completarile ulterioare.”

24, La anexa nr. 3, dupd litera h) se introduc doud noi litere, lit. i) §i j), cu urmitorul
cuprins:

»1) informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru facturare sau pentru comunicarea
oriciror comisioane sau taxe aplicabile de citre autoritatea competentd a statului membru
gazdi;

j) informatii privind structurile care asigurd indeplinirea sarcinilor menfionate la
articolul 47' din lege.”

Art, IIT - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piat3,
publicati in Monitorul Oficial al Romainiei, Partea I, nr. 213 din 29 martie 2017, cu modificirile
si completdrile ulterioare, se modifica si se completeazd dupi cum urmeazi;

1. La articolul 92, dupi alineatu) (23) se introduc patru noi alineate, alin. (23') -
{23%), cu urmitorul cuprins:

(23") Emitentul trebuie si stabileasca pentru fiecare hotirdre cel putin numirul de
actiuni pentru care s-au exprimat voturi valabile, proportia din capitalul social reprezentats de
respectivele voturi, numarul total de voturi valabil exprimate, precum §i numarul de voturi

7y

exprimate "pentru” §i “impotriva™ fiecirei hotirari si, daci este cazul, numérul de abgineri.

(23%) Emitentul trebuie ca, in termen de maximum 15 zile de ia data adunirii generale,
si publice pe website-ul propriu rezultatele votului, stabilite in conformitate cu alin, (23').
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(233 in aplicarea prevederilor alin. 23!, in situatia in care actul constitutiv al
emitentufui nu dispune altfel, pozijia de ™abtinere” adoptatd de un actionar cu privire la
punctele Inscrise pe ordinea de zi a unei adundri generale a actionarifor nu reprezinti un vot
exprimat; in cazul in care actul constitutiv cuprinde mentiuni cu privire la calificarea pozifiei
de “abtinere” ca vot exprimat sau neexprimat, emitentul are obligatia si includ3 in convocatorui
A.G.A. mentiuni cu privire la aceasta.

(23%) Prevederile alin. (23"} si (23%) nu aduc atingere dispozitiilor legale referitoare la
formalitatile necesare pentru validarea hotérdrilor sau posibilitijii contestdrii in justijie a
hot&ririi adoptate.” ' '

2, La articolul 126 alineatul (1) itera a), punctul 3 se modifici si va avea urmitoryl
cuprins:

» 3. incilcarea obligatiilor de raportare, de realizare a operatiunilor §i de respectare a
conduitei si conditiilor prevazute la art. 46 alin, (1), (2) si (4), art. 62, 77-79, art. 80 alin. (1),
art. 81, art. 84 alin. (1), (3) si (4), art. 85, art. 86 alin. (3), art. 87 alin. (3}, art. 90 alin. (1), (2) si
(4), art. 91, art. 917 alin, (2) - (4) 5i (6) - (8), art. 91%, art. 91° alin, (1), (2) si (4), art. 916, 917,
art. 92 alin. (1), (2), (6)-(8), (19), (20}, (22), (23) si (23')~(23%), art. 92!, art. 922 5i art. 927 alin.
(1, (2). @), (D-9) 5i (A11)-(13);,”

Art, IV. — A.S.F. emite reglementdri in aplicarea prevederilor prezentei legi, cu luarea
in considerare a standardelor tehnice adoptate de Comisia Europeani si a orientirilor emise de
ESMA in legtura distributia transfrontalierd in U.E. a titlurilor de participare ale O.P.C.

Art. V. - Prezenta lege intré in vigoare la 30 de zile de la data publicirii in Monitorul

Oficial al Romaniei, Partea .
*
* &

Prezenta lege transpune:

a) Directiva (UE) 2019/1160 a Parlamentului European gi a Consiliului din 20 iunie
2019 de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontalierd a organismelor de plasament colectiv;

b) art. 60 i 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului
privind supravegherea prudenfiald a firmelor de investifii $i de modificare a Directivelor
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE.
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