LEGE
pentru modificarcea gi completarea Ordonantei de urgents a Guvernului wr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobilizre si societdtfile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr.297/2004 privind piata
de capital

Parlamentul Romdniei adoptd prezenta lege.

CAPITOLUL{

Modificarea i completarea Ordonantel de urgen{i a Guvernului rr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv Tn valori mobiliare gi ocietitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii ne. 297/2004 privind piata
de capital

Art. L. - Ordonanfa de urgentd a Guvernulbui nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori maebiliare si societdjile de administrare a investititlor, presum §i pentru modificares si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul Oficial al Romanie,
Partea |, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobatd cu modificdri §i completéiri prin Legea nr. 1072013, cu
modificarile §i completirile ulterioare, se modificd s se completeaz dup# cum urmeazi:

1. La articolnl 3 alincatul (1), dupd punctul 3 se infroduce un nov punct, punctul 3!, cu
urmitorul cuprins:
“3L factori de durabilitate - factori de durabilitate astfel cum sunt definiii 1a art. 2 pet. 24 din

Regulamentul (UE) 2014/2088;»

2. La articolul 3 alineatul (1), dupil punctul 20 se introduce un nou punct, punetal 20', cu

urmitorul cuprins:
"20% risc legat de durabilitate - risc legat de durabilitate astfel cum este definit la art. 2 pet. 22 din
Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parfamentului European si al Consiliului:®

3. La articolul 16, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (11}, cu vrmatorul
cuprins:

* (1'y S.A.L wrebuie s4 stabileascd. si implementeze si & menlind politicl §i proceduri adecvate
care si identifice orice risc legal de durabilitate, luind in considerare efectele negative asupra
durabilitdtii in cadrul activitagi sale.™
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4. La articolul 16, alineatul (2} se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

"(2) In vederea respectirii prevederilor alin. (1) si alin. (1), S.A.L trebuie s3 ia in considerare
natura, dimensivnea i complexitatea activitatii sale, precum yi natura si gama serviciilor si
activitatilor desfasurate.”

5. La articolul 17, dupd alineatul (3) se introduc doud noi alineate, alin. 3"y si alin.(3%), cu

urmdtorul cuprins:

" (3" S.A L se asigurd i integreazd riscurile legate de durabifitate in administrarea O.P.C. V.M.
(3%} S.A.L se asigura ca, in scopurile prevdzate la alin. (1} = (3), detine resursele §i expertiza

necesare pentry integrarea efectiva a riscurilor legate de durabilitate,™

6. La articolal 17, alineatul (4) se modificii si va avea urmatorul caprins:

(4} in vederea respectirii prevederilor alin. (1) - (3%), S.A.L trebuic 53 ia in considerare natura,
dimensiunea §i complexitatea activitatii sale, precum i natura $i gama serviciilor $i activitatilor
desfisurate.”

7. La articolul 21 alineatul (2), dupai litera ) se introduce 0 noud litera, it. £}, cu urmiitoru}
cuprins:

") sunt responsabili cu asigurarea de citre S.A.L a integririi riscurilor fegate de durabilitate in
activititile sale previzute la lit, a)} - ).”

8. La articolul 29 alineatul (2), dupd litera bj se introduce o nowi fiterd, lit, ¢j, et urmitorul
cuprins:
“c) interesele unui O.P.C.V.M. ca urmare a integririt riscurilor legate de durahilitaze,”

9. La articolul 29, dupi alineatul (2) se introduce un noun alineat, alin. (3), cu urmitorul
cuprins:

"(3) Atunci cand $.A.L identificd tipurite de conflicte de interese a cliror existentd poate aduce
atingere intereselor unui Q.PC.V.M., S.A.L includ aceste tipuri de conllicte de interese care pot
apdrea ca urmare a integrisii riscurilor legate de durabilitate n procesele si sistemele lor, precum
$i Tn cantroalele lor interne. Printre aceste conflicte de interese se numard cele generate de
remuneratiile sau tranzactiile personale ale persenalului relevant, cele care ar putea da nastere fa
dezinformare in privinta aspectelor ecologice, la vdnzare inadecvatd say la prezentarca de date
eronale cu privire la strategiile de investitii, precum si conflictele de interese fntre diferitele
O.P.C.V.M.-uri administrate de aceeasi societate de administrare.”

10. La articolul 37, dup# alineatul (5) se introduc doudi noi alineate, alin. (6) si (7), cu
urmitoruf cuprins:

"(6) S.A.L are obligaiia, pe toatd durata de functionare, si ia Tn considerare riscurile legate de
durabilitate, in vederea respectarii prevederilor alin, (1) - {5).

(7) Atunci cind S.A.L. ja Tn considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, conform art. 4 alin. (1) 1, {a} din Regulamentul {lJE) 2019/2088
sau conform art. 4 alin. (3) sau alin, (4) din regulamentul mentionat, S.A.L-ul respectiv tine seama
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de aceste efecte negaiive principale atunct ¢ind se conturmeazd cerintelor de diligenti necesare.
E=4 -
precum st regulilor de conduitd privind prevenires si gestionarea conflictelor de interese, ™

11. La articotul 44, alineatul {2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

"(2) Politica de admiristrare a riscului previizutd a alin. (1) trebuie s cuprindd procedurite
pecesare pentru a permite S AL s& cvalueze peatru fiecare Q.P.C.V.M. pe care il administrenz
expunerea la riscul de piatd, la riscul de lichiditate, la riscurile fegate de durabilitate si fa riscu! de
coniraparte. precum §i expunerea Q. P.C.V.M.-ului fa toaie celelalte riscurt relevante, inclusiv fa
riscut operational, care pot fi semnificative pentru ficcare O.P.C. V.M. administrat.”

12, La articolul 72, dupi alineatul {3) se introduc doui noi alineate, alineatele (4) si (3), cu
armitorul cuprins:

“(4) Sovietdtile de investitii stabilese, implementeaza si mentin pe toatd durata de functionare
politici 5i proceduri adecvate care si ilentifice orice risc legat de durabilitate, ludnd o considerare
efectele negative asupra durabilitatii n cadrul activitajii sale. Atunci cind socictitile de investitii
fau in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate, conform art. 4 alin, (1) lit. {a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 sau conform art. 4
alin. (3} sau alin. (4) din repulamentul mentionat, societaiile de investijii respective fin seama de
aceste efecte negative principale atunci cdnd se conformeazit cerintetor de diligen(d necesare,
regulilor de conduitd privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese,

(5} In vederea respectirii prevederilor alin. {4}, societdfile de investifii se asigurd ca detin resursele
si expertiza necesare pentru integrarea efectivd a riscurilor legate de durabilitate. tudnd in
considerare natura, dimensiunea §i complexitatea activitatii sale. precum si natura si gama
serviciilor si activitasilor desfasurate,”

3. La mentinnea de transpunere a normelor Uniunii Europene, punctul 2 se modificd §i va
avea urmiforul cuprins:

"2 Directiva 201 0/43/UE a Comisiei din 1 tulie 2010 de punere in aplicare & Directivei 2009/65/CE
a Parlamentului European sia Consiliului Tn ceca ce priveste cerintele organizatorice, conflictele
de interese, regulile de conduita. administrarea risculul §i continutul contractulvi dintre depozitar
§i societatea de administrare, publicatd #n Jurnalul Oficial ni Uniunii Evropene nr. L 176 din 10
iulie 2010, modificata si completatd prin Directiva Delegata (UE) 202171270 a Comisiei din 21
aprilie 2021 de modificare a Directivei 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile legate de
durabifitate si factorii de durabilitate de care trebuie sd {ind seama organismeie de plasament
colectiv in valori mohiliare (OPCVM)."

CAPITOLULIY
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. I - Societitile de administrare a investitillor si societdtile de investitil autorizate la data
intrdrii in vigoare a prezentei legi au obligatia ca, in termen de 60 de zile de la aceasta data, s& Tgi
adapteze documentele de functionare si activitatea la prevederile prezentei legi.
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Art. i - Cererile de autorizare in curs de solutionare |p data intrdnii in vigoare a prezeatel legi
var frcompletate, i termen de 43 de zile de la aceastd datd. in conformitate cu prevederile art. |,

Art IV, - Prezena lege inted in vigoare la 10 de zite de la data publicarii Sn Monitorul Oficial al
Romiéniei, Partea [,
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Ref. 1a:

Forma proiectului de Jege transimisa fa
MF cu adresa
nr. P 2636/02.12.2021

Propuneri si observatii
Ministerul Justitiei/ASF

Forma final3 propusa

1.

2,

3.

4.

privind erganismele de plasament
coleetiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a
investitiilor, precnm si pentru
modificarea si completarea Legii nr.

29772004 privind piafa de capital

privind arganismele de plasament
colectiv in valori mohiliare si
secietdfile de administrare a
investitiilor, precum si pentru
madificarea st completasrea Legli nr,
297/2004 privind piata de capital

Art. i

Art. I - Ordonanta de wrgentd a
Guvernului  nr. 3272012 privind
vrganismele de plasament colectiv in
valori  mobiliare $i  sociegiitilc  de
administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea 3t completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital,
publicati  in Maonitorul  Oficial  al
Romaniei. Partea I, ar. 435 din 30 iunie
2012, aprobatd  cv modificari s
completdri prin Legea nr. [/2015. se
modifici $i se completeaza dupa cum
urmeazi:

Art. k- Ordonanta de uwrgentd a
Guvernului  nr. 32/2082  privingd
organisimele de plasament coleciiv in
valori  mobiliare  si societitile  de
administrare a investifiilor, precam si
pentry modificarea §i completarca Legi
ny, 297/2004 privind piata de capital,
publicatd  Tn  Monitorat  Oficial o
Romdniei, Partea I, nr. 435 din 30 junie
2012, aprobati  cu  modificari i
completdri prin Legea nr. 1072015, cu
madificirile st completarile ulterioare, se
modificd si se completeazd dupd cum
urmeazi:

Art. 1
Pet. |

1. La articolul 3 alineatul (1), dupi
punctul 3 se introduce un nou punet,
punctul 3', cu urmiitorui cuprins:

«3. - factori de durabilitate - tactori de
durnbilitate astfel cum sunt definiti 1a

I. La articolul 3 alineaful (1), dupa
pusctul  se introduce un nou ponet,
punctal 3%, cu urmitors] cuprins:

"3, - factori de durabilitale - factori de
durabilitate astfel cum sumt definiyi la
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EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1

Titlul proiectului de act normativ

LEGE
pentru modificarea si completarea O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si

completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital

Sectiunea a 2-a

Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale

Prezenwl proiect de lege are ca scop modificarea si completarea unui act normativ cu incidenta asupra
activitdfii desfisurate de societdtile de administrare/societifile de investitii, generat de nccesitatea

transpunerii Directivei Delegate (UE) 2021/1270 la nivel national.

Acest act normativ este:

Ordonanta de wurgenii a Guvernului nr. 3272012 privind organismele de plasament colectiv tn valori
mobiliare si societdile de administrare « investifiilor, precian i pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 29772004 privind piaga de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, aprobatd cu modificdri si

coinpletdri prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completérile ulterioqre
).1. Transpunerea legislatiei comunitare sau crearea cadrului pentru aplicarea directi a acesteia

Prin prezentul proiect de act normativ se are in vedere transpunerea totald in legislatia nationala a
prevederilor Directivei (UE) 2021/1270 Comistei din 21 aprilie 2021 de maodificare a Directive
2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate si fuctorii de durabilitate de care trebuie s

find seama organismele de plasament colectiv in valori mebiliare (OPCVM)

2. Schimbiri preconizate

In data de 02 august 2021 a fost publicul Tn Jurnalul Oficial ul U.E., Directiva (UE) 2021/1270 a Comisiej

din 21 aprilie 2021 de modificare a Directivei 20 10/43/UE n ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate
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$i factorii de durubilitate de care trebuie sa lind seama organismele de plasament colectiv in valori mabiliare i
(OPCVM) care a intrat in vigoare in a doudzeces zi de la dat publicarii in Jurnalu! Oficial al Unjunii
‘ Europene (22 august 2021) si are termen de transpunere 31 iulie 2022, aplicarea cadrului legal national de
| transpunere impunandu-se incepind cu 0! august 2022,

Precizim ci Directiva (UE) 2021/1270 are scopul de a asigura coerenfa Tntre Regulamentul (UE)
201972088 si Regulamentul delegat (UE) ar. 231/2013, in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate si
factorii de durabilitate de care trebuie s {ind seama organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), precum $i pentru a se mentine un standard ridicat de protectie a investitorilor, atunci cand se
identifica tipurile de conflicte de interese a ciror existentd poate aduce atingere intereselor unj OPCVM.
Astfel, atnci cind identifica tipurile de conflicte de interese a caror existentd poute aduce atingere

intereselor unuj OPCVM, societatile de administrare/societatile de investitii autoadministrate trebuie si
includa conflictele de interese care pot apdrea ca urmare a integririi riscurilor legate de durabilitate in
procesele si sistemcle lor, precum si In coatroalele lor interne. Printre uceste conflicte de interese se pot
numara cele generate de remuneratiile sau tranzactille personale ale personaluluj relevant, cele care ar putea
da nastere la dezinformare 1n privinta aspectelor ecologice, la vinzure inadecvata sau la prezentarea de date
eronate cu privire la swategiile de investitii, precum si conflictele de interese intre diferitele OPCVM-uri

administrate de aceeasi societate de administrare.

fn continuare sunt prezentate principalele modificari si completdri ale 0.U.G. nr. 32/2012, introduse prin

prezentul proiect de lege, ce vizeazi transpunerea la nivel national a prevederilor Directivei (UE)
2021/1270:;

Ordonanta de urgengi a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori

mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si completirile ulterioare, aprobati cu

medificiri si completiri prin Legea nr, 10/2015, cu modificirile $i completarile ulterioare

Modificavile si completirile acestei ordonanie de urgenti se refers in principal la:
> introducerea definifiilor prevazute la art.? punctul 22 si punctul 24 din Regulamentul (UE)
2019/2088 in ceea ce priveste "riscul legat de durabiliture” $i “factori de durabilitate”, precum si

# introducered unor prevederi din care si rezuite ¢& S.A.l/societaten de investitii - stabileste,

implementeazd $i mentine pe toutd durata de functionare politici §i proceduri adecvate care s3
identifice orice risc legat de durabilitate, tuand i considerare efectele negative asupra durabilitafii
in cadrul activitaii desfasurate pe piata de capital, iar atunci cind S.A.L-ulfsocietatea de investiii

autoadministrata identifica tipurile de conflicte de interese a caror existentd poate aduce atingere

intereselor unui OPCVM, aceste entitafi trebuie sa includa uceste tipuri de conflicte de interese care
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potaparca cu urmare a integrarii riscurilor legate de durabilitate In procescle si sistemele lor. precum
st in controalele lor interne. Printre aceste conflicte de interese se pot numdra cele generate de
remuneratiile sau tranzactitle personale ale personalului relevan, cele care ar putea da nastere la
dezinformare in privinfa aspectelor ecologice, la vinzare inudecvatd sau la prezentarea de date
eronate cu privire la strategiile de investitii, precum i conflictele de interese intre diferitele

OPCVM-uri administrate de aceeasi societate de administrare.

A\l

introducerea unor prevederi din care 53 rezulle ¢a S.A.1./societatea de investitii ia in considerare
principalele efecte negative ale deciziilor de investifii asupra factorilor de durabilitate, astfel cuin se
descrie [a articolul 4 alineatut (1) litera (a) din Regulamentu} (UE) 2019/2088 sau astfel cum se cere
la articolu] 4 alineatul (3} sau alineatul (4) din regulanientul nmengionat, S.A L-ul respectiv tine seuma
de aceste efecte negative principale atunci ciind se conformeazi cerintelor de diligenta necesare,

precum §i regulilor de conduitd privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese.

Prin urmare, modificarile $i completirile aduse Ordonantei de urgentat a Guvernului nr. 32/201 2, astfel cum
sunt detaliate mai sus, sunt necesare Tn vederea alinierii/actualizérii regulilor §i proceducilor aplicabile
SAl/societatilor de investitii autoadministrate contemplate, in prezent, in ordonanié cu prevederile directivei
europene cu privire la riscurile legate de durabilitate si factorii de durabilitate de care trebuie sa ting seama
organismele de plasament colectiv in valori mobifiare (OPCVM), astfel cum sunt transpuse prin proiectul

de [ege.

3. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a

Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impactul macro-eeconomic

Adoptarea prezentului act normativ are impact asupra domeniului pietei de capital si asupla societatilor de
administrare/societdfilor de investitii autoadministrate, in general prin completarea cadrului legal necesar cu
privice la riscurile legate de durabilitate §i factorii de durabilitate de care trebuie s tina seama aceste entitéti,
prin atingerea urmitoarelor aspecte:
» S.A.l/societalea de investitii trebuie si stabileascd, sa implementeze si sa meniind politict si
proceduri adecvate care sa identifice orice risc legat de durabilitate, judnd Tn considerare efectele
negative asupra durabilitatii In cadrul activitatii sale. Alunci cand S.A.L/societates de investifii ia Tn

considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investifii asupra factoriior de durabilitate,

Pugina 3din 9



astfe] cum se descrie Ja articolul 4 alineatul (1) litera {a) din Regulamentyl (UE) 2019/2088 '»au
astfel cum se cere la articolul 4 alineatul (3) sau alineatw! (4) din regulamentul mentionat,
S.A.L/societatea de investilii autoadministratd tine seanw de aceste efecte negative principale atunei
cand se conformeaza cerinjelor de diligentd nccesare, precum si regulilor de conduitd privind
prevenirea $i gestionarea conflictelor de intercse.

~ S.AL uebuic si evalueze pentru ficcare O.P.C.V.M. pe care Tl administreazi expunerea u riscul de
piagd, la riscul de lichiditate, la riscurile legate de durabititate i la riscul de contraparte, precum i
expunerea O.P.C.V.M.~ului la toate celelalte riscuri relevante, inclusiv la riscul operational, care pot

fi semnificative pentru fiecare O.P.C.V.M..

1, Impactul asupra mediului concurential 5i domeniului ajutoarelor de stat

Proiectul de act normativ contribuic la asigurarea unor conditii de concurenta echitabile, conferind n acelasi |
timp o protectie mai uniforma a investitorilor.
Proiectul de fege nu contravine legislatiei din domeniu) concurentei §i reglementirilor comunitare in

domeniuf ajotorului de stat,

)

2. Impactul asupra mediului de afaceri

Noile prevederi propuse prin proiectul de lege au ca scop final principal alinierea legislatiei specifice
organismelor de plasament colectiv fn valori mobiliare (OPCVM) 1a cerinfele/masurile diferitelor acte
normative emise de U.E. In vederea consolidirii statutului pietei de capital roménesti ca piatd emergenta,
crednd premisele unei stabilitag legislative prudente si transparente in vederea atragerii unor noi categorii

de investitori, ceea ce va avea un efect de stimulare si tmbunitifire a mediului de afaceri national.

2!, Impactul asupra sarcinilor adminjstrative

Nu este cazul.

2% Impactul asupra intreprinderilor mici si mijlocii

Nu este cazul.

3. Impactul social

Adoptarea prezentului proiect de act normativ are scopul cregterii accesului investitorilor Tn calitute de
consumatori de servicii financiare, Ja produse de investitii create Tn Romdnia sau alte state membre, cu

impact pozitiv asupra diversificarii riscurilot.
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4. Impactul asupra mediului

Nu este cazul.

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atét pe termen scurt, pentru anul curent,

cit §i pe termen lung (pe 5 ani)

- mii lei -

Indicatoti Anul curent Urmétorii 4 ani Media pe 5 ani

1 2 3 4 b) 6 7

I. [Modificir ale
veniturilor bugetare,

plus/ininus, din care:

a) {buget de stat, din

acestu:

(i) impozit pe profit

(it impozit pe veail

b) {bugete locale:

(i) impozit pe profit

¢) {hugetul asigurdrilor

sociale de stat;

(i) contributii de

asigurari

o

Modificari ale
cheltuielilor bugetare,

plus/minus, din care:

a) |buget de stat, din

acesta:

(i) cheltuieli de

petsonal

(i1) bunuwi si servicii

b) {bugete locale:

(i) cheltuieli de

personal
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(i) bunuri si servicii

bugetul asiguririlor

sociale de star:

(i) cheltuieli de

personal

(i1} bunuri si servicii

Impact financiar,

plus/minus, din care:

buget de stat

bugete locale

Propuneri pentru
acoperirea cresteri

cheltuielilor bugetare

Propuneti pentru a
compensa reducerea

veniturilor bugetare

Calcule detaliate
privind fundamentarca
moditicarilor
veniturilor si/sau

cheltuielilor bugetare

7.

Alte informatii

Proiectul de act nor

exceptari de la plata de impozite de cétre participantii la piata de capital.

mativ nu are un astfel de impact deoarece nu propune introducerea unor scutiri say

Sectiunea a 5-a

Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor pro

. 4) Acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate,

normativ

Nu este cazul.

b) Acte normative ce urmeazi a fi elaborate in vederea implementiirii noilor dispozitii

tectului de act normativ:

caurmare a intririi in vigoare a actului

.
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Autoritatea de Supraveghere Financiard va modifica in mod corespunzitor reglementdrile secundare in

conformitate cu modificarile $i completirile aduse prin proiectul de lege, daca va fi cazul.

1'. Compatibilitatea proiectului de act normativ cu legislatia in domeniul achizitiilor publice

Nu este cazul.

2. Conformitatea actului normativ cu legislatia comunitars in cazul proiectelor ce transpun prevederi

comunitare

Protectul de lege transpune prevederile Directivei (UE) 2021/1270 u Comisiei din 21 aprilie 2021 de
modificare a Directivei 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate i factorii de
durabilitate de care trebuie 54 tind seama orgunisiele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
care ¢ intrat in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii To Juenalul Oficial al Uniunii Europene (22

august 2021).

3. Masuri normative necesare aplicirii directe a actelor normative comunitare

Nu este cazul,

4. Hotiirdri ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Nu este cazul,

5. Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg angajamente, ficindu-se
referire la un anume acord, o anume rezolutie sau recomandare internationali ori la alt document

al unei organizatii internationale:

Nu este cazul,

6. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a

Consultirile efectuate Tn vederea elaboririi proiectului de act normativ

L Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale, institute de cercetare

si alte organisme implicate

Proiectut de lege va fi publical spre consultare publica pe site-ul Ministerului Finantelor in conformitate cu

dispozitiile legale privind transparenta decizionala.
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2. Fundamentarea alegerii organizafiilor cu care a avut loc consultarea, precum si a moduluj in care

activitatea acestor organizatii este legati de obiectul proiectului de act normativ

Nu este cazul.

3. Consultarile organizate cu autoritagile administratiei publice locale, in situatia in care proiectul de
act normativ are ca obiect activitifi ale acestor autoritiiti, in conditiile Hotirarii Guvernului nr.
521/2005 privind procedura de consultare a structurilor asociative ale autoritatilor administratiei
publice locale la elaborarea proiectelor de acte normative

Nu este cazul.

4. Consuitirile desfisurate in cadrul consiliilor interministeriale in conformitate cu prevederile

Hotaririi Guvernului nr, 750/2005 privind constituirea consiliilor interministeriale permanente

Nu este cazul.

5. Informatii privind avizarea de ciitre:

a) Consiliul Legislativ: proiectul de lege va fi supus avizarii

b) Consiliul Suprem de Apirare a Tarfi: nu este cazul

¢) Consiliul Economic si Social: proiectul de lege va fi supus avizarii
d) Consiliul Concurenfei: proiectul de lege va fi supus avizarii

e) Curtea de Conturi: nu este cazul

6. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 7-a
Activitifi de informare publici privind elaborarea

si implementarea proiectului de act normativ

L. Informarea societitii civile cu privire Ja necesitatea elaborarii proiectului de act normativ

Proiectul de lege va fi publicat pe site-ul Ministerului Finantelor in conformitate cu dispozitiile legale

privind transparenta decizionald, fiind transmis ulterior spre analizd §i avizare interministeriala.

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in urma implementirii
proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinatatii i securititii cetiifenilor sau

diversitiitii biologice

Nu este cazul, J

Paginu 8 din 9



Sectiunea a 8-a

Maisuri de implementare

1. Masurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ de catre autoritifile administratiei

publice centrale si/sau locale - infiintarea unor noi organisme sau extinderea competenfelor
institugiilor existente

Nu este cazul.

2. Alte informatii

Nu este cazul,

Fata de cele prezentate, a fost elaborat Proiectul de lege pentru modificarea si completarea O.U.G.
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societiitile de

administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital, pe care Il supunem aprobirii.

MINISTRUL EINANTELOR,

Adriag FACIU

AVIZAM FAVORABIL

PRESEDINTELE
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JPRAY,
[ Nie) MARCU &'ﬁ =

e K

e

’-
A ""lsm‘u\a")
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LEGE
pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenti a Guvernuhui nr, 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare st societitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata
de capital

-PROIECT-
Parlamentul Roméniei adopta prezenta lege.

CAPITOLUL I
Modificarea i completarea Ordonantei de urgentid a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societiitile de administrare a
investitiilor, precum i pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital

Art. 1. - Ordonanja de urgenti a Guvernului nr, 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
fn valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum i pentru modificarea $i
completarea Legii nr. 297/2004 privind piaga de capital, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea [, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu
modificirile si completdrile ulterioare, se modifica $i se completeaza dupi cum urmeaza:

1. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 3 se introduce un nou punct, punctul 34, cu
urmatorul cuprins:

"3 factori de durabilitate - factori de durabilitate astfel cum sunt definiti la art, 2 pet. 24 din
Regulamentul (UE) 2019/2088:”

2. La articolul 3 alineatul (1), dupi punctul 20 se introduce un nou punct, punctul 20%, cu
urmitoril cuprins:

201, risc legat de durabilitate - risc legat de durabilitate astfel cum este definit Ja art, 2 pet. 22 din
Regulumentu! (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului;”

3. La articolul 16, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1‘), cu urmitorul
cuprins:
W11y S.ALL trebuie sa stabileasca, s3 implementeze i si meatind politici §i proceduri adecvate care
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S& identifice orice risc Jegat de durubilitate, lufind in considerare efectele negative asupra
durabilitatii n cadrul activitatii sale.

4. La articolul 16, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

"(2) In vederea respectirit prevederilor alin. (1) st alin. (1Y), S.A.L trebuie si ia Tn considerare
natura, dimensiunea si complexitatea activitdfii sale, precum si natura §t gama serviciilor si
activitatilor desfisurate,”

5. La articolul 17, dup3 alineatul (3) se introduc doud noi alineate, alin. (3') si alin.(3%, cu

urmiitorul cuprins;

" (3') S.ALL se asigurk ca integreaza riscurile legate de durabilitate Tn administrarea O.PC.VM.,
(3% S.ALL se asigurd ca, tn scopurile previzute la alin. (1) — (3), detine resursele si expertiza

necesare pentru integrarea efectiva a riscurilor legate de durabilitate.”

6. La articolul 17, alineatul (4) se modifici §i va avea urmatorul cuprins:

"(4) Tn vederea respectiirii prevederilor alin. (1) - (3%), S.A.L trebuie sa ia in considerare natura,
dimensiunea §i complexitatea activitatii sale, precum i natura si gaina serviciilor si activititilor
desfasurate,”

7. La articolul 21 alineatu} (2), dupi litera f) se introduce o noud liters, lit. g), cu urmitorul
cuprins:

“g) sunt responsabili cu asigurarea de citre S.A.L a integrérii riscurilor legate de durabilitate fn
activitifile sale previzute la lit. a)- 1)

8. La articelul 29 alineatul (2), dupa litera b) se intreduce o nouj litera, lit. ¢}, cu urmitorul
cuprins:
“¢) interesele unui O.P.C.V.M. ca urmare a integrarii riscuriior legate de durabilitate.”

9. La articolu! 29, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu urmitorul
cuprins:

"(3) Atunci cand S.A.L identifica tipurile de conflicte de interese a caror existentd poate aduce
atingere interesetor unui O.P.C.V.M., S.A.. includ aceste tipuri de conflicte de interese care pot
apdrea ca urinare a integririi riscurilor legate de durabilitate in procesele st sistemele lor, precum
$i Tn controalele lor interne. Printre aceste conflicte de inferese se pot numira cele generate de
remuneratiile sau tranzactiile personale ale personalului relevant, cele care ar putea da nastere la
dezinformare in privinfa aspectelor ecologice, la vanzare inadecvatd sau la prezentarea de date
eronate cu privire la strategiile de investitii, precum si conflictele de interese Tntre diferitele
O.P.C.V.M.-uri administrate de aceeusi societate de administrare.”

Pagina 2 din 4



Eigry

. A Nuclarat tnsteumentolor- st by entifiitasr Finunciaee

N o
N y PRARIRE

D S g
Divecgia Geneiula

=Ll
R AN

10. La articotul 37, dupi alineatul (5) se introduc dovi noi alineate, alin. (6) si alin. (7), cu
urmitorul cuprins:

“(6) S.A.L are obligatia, pe toard durata de functionare, si ia tn considerare riscurile legate de
durabilitate, in vederea respectdrii prevederitor alin. (1) - (5).

(7) Atonci cand S.A.L ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, conform art, 4 alin. {1} lit. (a) din Regulamentul (UE) 2019/2088
sau conform art. 4 alin. (3) sau alin. (4) din regulumentul mentionat, S.A.1.-u] respectiv fine seamu
de aceste efecte negative principale atunci cand se conformeazi cerintelor de diligentd necesare,
precum si regulilor de conduitd privind prevenirea §i gestionarea conflictelor de interese. ”

11. La articolul 44, alineatul (2) se modific si va avea urmatorul cuprins:

"(2) Politica de administrare a riscului prevazutd la alin. (1) treboie si cuprindd procedurile
hecesdre pentru a permite S.ALL si evalueze pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care Tl administreazi
expunerea la riscul de piafd, la riscul de lichiditate, 1a riscurile legate de durabilitate si la riscul de
Contraparte, precum si expunerea O.P.C.V.M.-ului la toate celelalte riscuri relevante, inclusiv fa
riscul operagional, care pot fi semnificative pentru fiecare O.P.C.V.M. administrat.”

12. La articolul 72, dupi alineatul (3) se introduc doui noi alineate, alineatele (4) si (5), cu
urmitorul cuprins:

"(4) Societdtile de investitii stubilesc, implementeazi $i mentin pe toatd durata de functionare
politici §i proceduri adecvate care s3 identifice orice risc legat de durabililate, ludnd in considerare
efectele negative asupra durabiliti(ii in cadrul activitatii sale. Atunci ciind societdtile de investitii
iau fo considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate, conform art. 4 alin. (1) lit. (a) din Regutamentul (UE) 2019/2088 sau conform art. 4
alin. (3) sau alin. (4) din regulamentul mentionat, socielatile de investitii respective tin seama de
aceste efecte negative principale atunci cAnd se conformeazi cerintelor de diligentd necesare,
regulilor de conduitd privind prevenirea $i gestionarea conflictelor de interese.

(5) In vederea respectarii prevederilor alin. (4), societdtile de investitii se asigurd ca detin resursele
$i expertiza necesare pentru integraren efectivi a riscurilor legate de durabilitate, luand in
considerare natura, dimensiunea si complexitatea activitdfii sale, precum $i natura si gama
servicitlor si activitdtilor desfasurate.

13. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Eurepene, punctul 2 se modifica siva
avea urméiftorul cuprins:

"2. Directiva 2010/43/UE a Comisiei din | iulie 2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE
a Parlamentuiui European si a Consiliului in ceea ce priveste cerinfele organizatorice, conflictele
de intercse, regulile de conduitd, administrarea riscului st continutel contractului dintre depozitar
§i societatea de administrare, publicatd n Jurnalal Oficial 1l Uniunii Europene nr, L 176 din 10
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tulie 2010, modificata si completatd prin Directiva Delegata (UE) 2021/1270 a Comisiei din 21
apritie 2021 de modificare a Directivei 2010/43/UE n teea ce priveste riscurile legate de
durabilitate si factorii de durabilitate de care trebuie si tind seama organismele de plasament
colectiv ia valori mobiliare (OPCVM)."

CAPITOLUL I
Dispozitii finale

Art. IL - ASF poate emite reglementdri Tn aplicaren prevederitor prezentei legi, cu juarca in
consiclerare u standardelor tehnice adoptate de Comisia Europeand si a orientdrilor emive de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare §i Piete (ESMA) in legaturd cu alte activitafi
specifice pietei de capital.

Art. I - Prezenta fege intrd fn vigoare la 10 de zile de Ia data publicérii in Monitorut Oficial a}
Romaniei, Partea 1,
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