EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul actului normativ

Lege pentru modificarea i completarea Legii nr.312/2015 privind redresarea §i rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul financiar

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale

a) Prin Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului european i al Consiliului din 20 mai 2019
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efeciului de
levier, indicatorul de finanfare stabild netd, cerintele privind fondurile proprii gi pasivele eligibile,
riscul de credit al contrapértii, riscul de piatd, expunerile fafi de contrapdrfi centrale, expunerile
Jatd de organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerinfele referitoare la raportare §i la
publicarea informatiilor $i a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (CRR2) au fost implementate in
dreptul Uniunii Principiile privind capacitatea de absorbfie a pierderilor si de recapitalizare
(standardul TLAC") elaborate de Consiliul pentru Stabilitate Financiard (Financial Stability Board),
care vizeazd impunerea unei cerinfe minime privind capacitatea totald de acoperire a pierderilor
(Total Loss Absorbing Capacity - TLAC) pentru institutiile de important3 sistemicad globald (Global
Systemically Important Institutions - G-SII).

Aceastd cerintd minimi reglementati este suplimentatd, in mésura in care autoritatea de rezolutie
considerd necesar, cu o cerinfd suplimentari de fonduri proprii si datorii eligibile (Minimum
Requirement Eligible Liabilities - MREL), prevazuta de Directiva 2014/59/UE a Parlamentului sia
Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de
credit §i a firmelor de investitii §i de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a
Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE. 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
201230/UE 5i 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum §i a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale
Consiliului (BRRD), cu modificarile si completirile aduse de Directiva (UE) 2019/879 a
Parlamentului European i a Consiliului din 20 mai 2019, de modificare a Directivei 2014/59/UE in
ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor 5i de recapitalizare a institutiilor de credit 51
a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE (BRRD2Z).

La nivelul legislaiei nationale dispozitiile referitoare la cerinta minima de fonduri proprii §i datorii
eligibile pentru institufiile de credit §i pentru firmele de investitii se regdsesc in cadrul Legii
nr.312/2015 privind redresarea i rezolutia institutiilor de credit §i a firmelor de investitii, precum
§i pentru modificarea §i completarea unor acte normative in domeniul Jinanciar, cu modificdrile $i
completdrile ulterioare, act normativ prin care au fost transpuse prevederile BRRD si ale BRRD2, In
linie cu standardul TLAC, legislatia UE recunoaste atat strategia de rezolutie cu un singur punct de
intrare (Single Point of Entry)?, cit si strategia de rezolutie cu mai multe puncte de intrare (Multiple
Point of Entry)’.

! https./fwww.fsb.org/wp-content/uploads/T| LAC-Frinciples-and-Term-Sheet-for-publication-final pdf
*3ingie point of entry - o singurd entitate din grup ar urma s fac¥ obiectul rezolutiei — respectiv societatea mama denumit? entitate de
rezolutie, iar pierderite §i nevoile de recapitalizare ale oriciror filiale ale entitatii de rezolutic ar urma sa fie transferate acesteia
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Pentru a se promova conditii de concurentd echitabile pentru toate grupurile bancare, oricare ar fi
tipul strategiei de rezolutie aplicabil (cu un singur punct de intrare/multiple puncte de intrare), cadrul
legislativ si de reglementare in vigoare la nivelul UE (CRR2 si BRRD?) prevede faptul cd autoritatile
de rezolufie implicate pot ajusta cerinjele TLAC/MREL aferente entitatilor de rezolutie* care fac
parte dintr-un grup de tip G-SII care are strategie de rezolufie cu multiple puncte de intrare, pornind
de la o situatie ipotetica conform cireia numai o entitate din grup ar intra in rezolutie, ca st cum s-ar
aplica o strategie de rezolutie la nivel de grup de tip punct unic de intrare,

Cerinta teoretica determinati pe baza situatiei ipotetice conform céreia numai o entitate din grup ar
intra in rezolutie este apoi comparati de citre autoritafile de rezolutie implicate cu suma cerintelor
TLAC/MREL efective ale fiecirei entitdi de rezolutie din cadrul grupului respectiv, potrivit
strategiei cu multiple puncte de intrare. Aceastd sumd nu irebuie s fie niciodatd mai mici decét
valoarea cerintei determinate pe baza situatiei teoretice. in cazul in care aceastd conditie nu este
respectaty, autoritdtile de rezolugie implicate discutd in cadrul colegiului de rezolutie si aplicd
ajustdri asupra cerintelor TLAC/MREL, astfel inct si se minimizeze sau si se elimine diferenfa
dintre cele doui rezultate.

Prevederile legislative in vigoare nu reglementeazi luarea in considerare la efectuarea calculelor
respective a filialelor din state terfe care ar fi considerate entitafi de rezolutie in cazul in care ar fi
stabilite in UE.

Ca atare, Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European i al Consiliului din 19
octombrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 i a Directivei 2014/59/UE in
ceea ce priveste tratamentul prudential al institutiilor de importantd sistemicd globald, cu o
strategie de rezolutie cu mai multe puncte de intrare, §i metode peniru subscrierea indirectd de
instrumente eligibile in vederea indeplinirii cerinfei minime de fonduri proprii si datorii eligibile
(Regulamentul (UE) 2022/2036), publicat la data de 25.10.2022 in Jurnalul oficial al Uniunii
Europene, urmireste clarificarea acestui aspect, aducind modificari atit in ceea ce privegte CRR cét
si BRRD.

Modificarile aduse BRRD sunt previzute de art.2 punctele 1 si 3 din Regulamentul (UE) 2022/2036.
Statele membre au obligatia de a asigura intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative necesare pentru a se conforma cu prevederile anterior mentionate pdnd la 15
noiembrie 2023.

Regulamentul (UE) 2022/2036 urmireste o mai bund aliniere cu standardul TLAC a tratamentului
entititilor din cadrul unui grup de tip G-SII cu strategie de rezolutie cu multiple puncte de intrare.

Astfel cum este anterior mentionat, acest standard stabileste principiile privind capacitatea de
acoperire a pierderilor si de recapitalizare a entitéilor din cadrul unui grup de tip G-SII in rezolutie
si este aplicabil att in cadrul UE (prin implementarea la nivelul legislatiei UE), cét si in afara
acesteia.

Intrucat G-SII sunt grupuri de complexitate si dimensiuni mari, de cele mai multe ori acestea inchud
entititi care sunt stabilite atit in UE, cét si in state terte.

Ulterior publicirii celor doud acte normative, care au avut ca obiectiv implementarea standardului
TLAC (CRR2 si BRRD2), s-a constatat necesitatea revizuirii articolelor care vizeazd determinarea
cerintei TLAC/MREL in cazul entitifilor din cadrul unui grup de tip G-SII care au stabilitd strategia
de rezolutie cu multiple puncte de intrare, astfel incét sa fie luate in considerare si entitatile din state
terte care fac parte din aceste grupuri.

in conformitate cu standardul international TLAC, sunt revizuite atit prevederi din cadrul CRR, cat

3 Multiple point of entry - strategie de rezolujie in cadrul clreia mai muite entitati din grup ar putea face obiectul rezolufict, masurile de
rezolutie fiind adoptate la nivel national pentru cntitdfile de rezolutie
4 Ertitatea identificats de autoritatea de rezolufic ca fiind entitatea in privinga cireia planul de rezolutie prevede infreprinderea unci actiuni
de rezolutie
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si BRRD, astfel incit calculele mentionate anterior si tind seama si de cuantumurile TLAC/ MREL
aferente entititilor din state terte care fac parte dintr-un grup de tip G-SII si care ar fi entititi de
rezolutie in cazul in care ar fi stabilite In Uniune.

2. Schimbiéri preconizate
A. Asigurarea transpunerii prevederilor art. 43d alin. (4) si 45h alin. (2) din Directiva 2014/59/

UE astfel cum a fost modificati prin art.2 punctele 1 §i 3 din Regulamentul (UE) 2022/2036
Pentru asigurarea transpunerii dispozitiilor anterior mentionate este necesard amendarca cadrului
legislativ primar reprezentat de Legea nr.312/2015 privind redresarea si rezolufia institufiilor de
credit §i a firmelor de investifii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in
domeniul financiar, propunerile cuprinse in proiectul de act normativ vizdnd, in principal,
urmdtoarele:

- modificarea art. 295% alin.(4) pentru a se stabili faptul ci in ipoteza in care BNR ar fi autoritate de
rezolutie pentru o entitate de rezolutie G-SII, la determinarea cerinfei MREL aferentd acesteia, BNR
trebuie s3 aibi in vedere cerinta MREL teoretica aferenti entititilor din state terte care fac parte din
respectiva G-SII;

- modificarea art. 295* in sensul ¢, la stabilirea ajustdrilor necesare minimizirii sau eliminarii
diferentei dintre cerinfa teoretici MREL, determinatd pe baza situafiei ipotetice a aplicarii unei
strategii cu un singur punct de intrare, si suma cerinfelor MREL efective ale fiecarei entitafi de
rezolutie din cadrul grupului respectiv, potrivit strategiei cu multiple puncte de intrare, se are in
vedere inclusiv cerinfa MREL teoreticd aferentd entitifilor din state terfe care fac parte din

respectiva G-SIL

B. Modificiri suplimentare ale Legii nr. 312/2015, aviind ca scop imbunititirea reglementarii
Suplimentar propunerilor ce asigurd transpunerea prevederilor de drept european, in cadrul
proiectului de lege sunt incluse trei propuneri suplimentare,

Propunerile de completare a art. 295'7 si de modificare a art. 295% au rezultat, in principal, din
practica de planificare/determinare a cerinjei MREL, intrucdt a reiesit necesitatea clarificarii
anumitor prevederi care vizeazd nivelul de consolidare la care se aplicd cerinta MREL de cétre
entitatile de rezolutie care nu fac parte dintr-un grup de rezolutie §i de citre entitétile in cazul céirora
lichidarea este previizutd ca strategie de solufionare®, precum si criteriile de eligibilitate aplicabile
datoriilor care intrd in calculul MREL in cazul acestor din urmi entitafi.

Totodats, propunerile respective au la baza clarificarile® oferite de Comisia Europeand, in urma
organizirii de grupuri de lucru cu scopul de a oferi sprijin statelor membre in procesul de
transpunere a BRRD?2.

In plus, fata de aceste doua propuneri, se introduce i un amendament la art.524 alin.(2) prin care se
urméreste sd nu fie restrictionatd posibilitatea ca Banca Nationald a Roméniei, in calitate de
autoritate de rezolutie, si incheie acorduri bilaterale/ multilaterale cu autoritiifile de rezolutie din
state terfe, in lipsa unui colegiu de rezolutie.

Modificirile propuse sunt aplicabile in mod corespunzitor, in conformitate cu art. 576 din Legea nr.
312/2015, cu modificirile si completirile ulterioare, In cazul firmelor de investitii care se inscriu in
domeniul de aplicare al legii, pentru care Autoritatea de Supraveghere Financiari are rol de
autoritate competenta, respectiv de autoritate de rezolutie.

C. Modificiri suplimentare ale Legii nr. 312/2015 referitoare }a mecanismul de finantare a
rezolutiei in cazul firmelor de investitii

Tinidnd seama de dimensiunea si profilul de risc al firmelor de investitii autorizate la nivel national,

* In cazul acestor entitati, Tn genera! cerinja MREL este reprezentatd de cerinfele de fonduri proprii (piton 1 i pilon 2). Aceastd cerinfa
poate fi suplimentatd de ciitre autoritatea de rezolutie din considerente de stabilitate financiard §i risc de contagiune in cadrul sistemului
financiar,

6 https://eur-lex.europa en/legal-content/RQ/T X T/PDF/2uri=CEL EX:52020XC1202(01 )& qid=1625124476549& from=EN




propunerea de completare a art. 586 alin, (1) are in vedere introducerea trimiterii la Regulamentul

delegat (UE) 2015/63 al Comisiei din 21 octombrie 2014 de completare a Directivei 2014/59/UE a

Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste contributiile ex ante la mecanismele de

finantare _a_rezolutiei. clarificindu-se astfel faptul cd, la stabilirea contributiilor la fondul de

rezolujie pentru firmele de investitii, Autoritatea de Supraveghere Financiarg, in calitate de autoritate
de rezoluiie, trebuie si ia in considerare prevederile regulamentului delegat mentionat.

3. Alte informatii

Sectiunea a 3-a
Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impact macro-economic

Nu este cazul

1'Impactul asupra mediultui concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul

2. Impact asupra mediului de afaceri

Modificarile aduse de regulament nu au impact din perspectivd practica intrucat in sistemul financiar
din Roménia nu au fost identificate entitiiti de rezolutie care sa facd parte din grupuri de tip G-SII
care au strategie de rezolutie cu multiple puncte de intrare.

3. Impact social
Nu este cazul

4. Impact asupra mediului
Nu este cazul

5. Alte informatii

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat,
atdt pe termen scurt, pentru anul curent, cit §i pe termen lung

(pe 5 ani)
- in mii lei (RON} -
Indicatori Anul Urmatorii patru ant Media pe
curent patru ani
I 2 3 4 5 6 7

1. Modificari ale veniturilor bugetare, in
plus/minus, din care:
a) buget de stat, din acesta:
impozit pe profit
impozit pe venit
TVA
b) bugete locale
impozit pe profit
¢) bugetul asiguririlor sociale de stat:
contribufii de asigur#ri

2. Modificéri ale cheltuielilor bugetare,
in plus, din care:
a) buget de stat, din acesta:
cheltuieli de personal
bunuri si servicti
asisten{a sociald
b) bugete locale:




cheltuieli de personal
bunuri si servicii
asistentd socialid
¢) bugetul asiguririlor sociale de stat:
cheltuieli de personal
bunuri si servicit
3. Impact financiar, plus/minus, din care:
aybuget de stat
b) bugete locale
4. Propuneri pentru acoperirea cregterii
cheltuielilor bugetare
5. Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare
6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor veniturilor
gi/sau cheltuielilor bugetare

Alte informatii

Sectiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor preiectului de act normativ:

Acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate, ca urmare a intririi in vigoare a
proiectului de act normativ:

Proiectul de act normativ modifica unele prevederi din legislatia primara in materia redresrii s
rezolutiei institutiilor de credit, respectiv Legea nr.312/2015 privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit 5i a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative in domeniul financiar.

2. Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia comunitari fn materie in cazul
proiectelor ce transpun prevederi comunitare

Proiectul de act normativ asiguri transpunerea, la nivel de legislatie primars, a prevederilor art,
45d alin. (4) si 45h alin. (2) din Directiva 2014/59/UE astfel cum a fost modificati prin art.2, pet.1 si
3 din Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului european si al Consiliului din 19 octombrie
2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 s5i a Directivei 2014/59/UE in ceea ce
priveste tratamentul prudential al institutiilor de importantd sistemici globald, cu o Strategie de
rezolufie cu mai multe puncte de inirare, §i metode pentru subscrierea indirectd de instrumente
eligibile in vederea indeplinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 275 din 25 octombrie 2022. Modificarile propuse,
care nu au un corespondent in legislajia Uniunii Europene §i care vizeazi imbunitafirea

reglementirii existente, nu ridicd probleme din perspectiva compatibilitatii cu acquis-ul Uniunii
Europene.

3. Misuri normative necesare aplicirii directe a actelor normative comunitare.
Nu este cazul

4. Hotaréri ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul

5. Alte acte normative §i sau documente internationale din care decurg angajamente
Nu este cazul




6. Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 6-a
Consultirile efectuate in vederea elaboririi proicctului de act normativ

1. Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale, institute de
cercetare si alte organisme implicate

in plan extern nu au fost necesare consultari.
in plan intern au fost consultate Banca Nationald a Roméniei, Autoritatea de Supraveghere

Financiara.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care a avut loc consultarea precum si 2 modului in
care activitatea acestor organizatii este legata de obiectul proiectului de act normativ
Banca Nationald a Roméniei este autoritatea responsabild cu redresarea §i rezolutia instituiilor de

credit.
Autoritatea de Supraveghere Financiard este autoritatea responsabild cu redresarea i rezolutia

firmelor de investitii,

3. Consultirile organizate cu autorititile administratiei publice locale, in situatia in care
proiectul de act normativ are ca obiect activititi ale acestor autoritifi, in conditiile Hotirarii
Guvernulai nr.521/2005 privind procedura de consultare a structurilor asociative ale
autorititilor administratiei publice locale 1a elaborarea proiectelor de acte normative.

Nu este cazul.

4. Consultirile desfisurate in cadrul consiliilor interministeriale in conformitate cu
prevederile Hotardrii Guvernului ar. 750/2005 privind constituirea consiliilor interministeriale
permanente

5. Informatii privind avizarea de citre:

a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de Apirare a Tarii

¢) Consilinl Economic i Social

d) Consiliul Concurentei

¢) Curtea de Conturi

Proiectul este supus avizirii Consiliul Economic si Social §i Consiliului Legislativ.

6. Alte informatii

Sectiunea a 7-a
Activitati de informare publici privind elaborarea
si implementarea proiectultui de act normativ

1. Informarea societitii civile cu privire la necesitatea elaboririi proiectului de act normativ
Au fost respectate prevederile Regulamentului privind procedurile, la nivelul Guvernului, pentru
elaborarea, avizarea §i prezentarea proiectelor de documente de politici publice, a proiectelor de acte
normative, precum si a altor documente, in vederea adoptarii/aprobérii, aprobat prin Hotardrea
Guvernului nir. 561/2009. Projectul de act normativ a fost postat la data de xx.xx.2023 pe website-ul
Ministerului Finantelor. Au fost respectate dispozitiile art. 7 din Legea nr. 52/2003 privind
transparenta decizionald in administratia publica.

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in vrma




implementarii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinitatii si securititii
cetitenilor sau diversititii biologice

Proiectul de act normativ nu se referi la acest subiect.

3. Alte informatii

Sectiunea a 8-a
Misuri de implementare

1. Misurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ de citre autorititile
administratiei publice centrale gi/sau locale - infiintarea unor noi organisme sau extinderea
competentelor institutiilor existente

2. Alte informatii

Fata de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de lege pentru modificarea si completarea
Legii nr.312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
precum §i pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul Sfinanciar, publicatd in
Monitorul Oficial al Rominiei Partea I nr.920 din 11 decembrie 2015, precum si pentru modificarea
§i completarea unor acte normative in domeniul financiar.

MINISTRULFINANTELOR
Marcefiiar/$DEOS

BANCA NATIONALA A ROMANIEI . AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

GUVERNATOR - PRESEDINTE
Mugur Constantin ISARESCE. Nicu MARCTI
MINISTERUL AFACERILOR MINISTRUL JUSTITIEI
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Lege
pentru modificarea si completarea Legii nr.312/2015 privind redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru

modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar
Parlamentul Romaéniei adopta prezenta lege.

Articol unic - Legea nr.312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul financiar, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei Partea I nr.920 din 11 decembrie 2015, cu modificirile si completarile

ulterioare, se modifica i se completeaza dup3 cum urmeazi:

1. La articolul 2 alineatul (1), punctul 3 se modific $i va avea urmétorul
cuprins:

“3. firma de investitii - o firma de investitii, astfel cum este definits la art, 4
alin. (1) pct. 22 din Regulamentul (UE) 2019/2.033 al Partamentului European
si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale firmelor
de investitii 51 de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.093/2010, (UE) nr.
575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/2.033, care face obiectul cerintei privind capitalul
initial prevazute la art. 12 alin. (1) din Legea nr. 236/2022 privind
supravegherea prudentiald a societatilor de servicii de investitii financiare,

precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative.”

2. La articolul 295", dupia alineatul (3) se introduc patru noi alineate,
alineatele (4) - (7), cu urmétorul cuprins:

(4) Entitdtile care au prevazuti lichidarea ca strategie de solutionare respect3
cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile pe baza individuali.

(3) Prevederile art. 2957 - 2959 se aplic3, dupi caz, si entitatilor care au

prevazuta lichidarea ca strategie de solutionare si care sunt intreprinderi-mam3
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sau nu fac parte dintr-un grup supus supravegherii prudentiale pe baza
consolidata sau care sunt filiale ale unor intreprinderi-mama pentru care planul
de rezolutie prevede lichidarea ca strategie de solutionare.

(6) Prevederile art. 2952 se aplica, dupa caz, i entitatilor care au prevazuta
lichidarea ca strategie de solutionare si care sunt filiale ale unei entitati de
rezolutie.

(7) In cazul entitatilor care au prevazuta lichidarea ca strategie de solutionare
si care intocmesc situatii consolidate pentru scop prudential la nivel national,
Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate de rezolutie, determina
cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile la nivel individual, cu luarea
in considerare a situatiei consolidate intocmitd in scop prudential la nivel

national.”

3, La articolul 2952, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»(4) Tn aplicarea prevederilor art. 295%, in cazul in care mai multe entitati G-
Sli, apartindnd aceleiasi institutii de tip G-SiI, sunt entitati de rezolutie sau
entitati din state terte care ar fi entitati de rezolutie daci ar fi stabilite in
Uniunea Europeana, dintre care cel putin una este persoand juridica romana,
Banca Nationald a Romaniei, in calitate de autoritate de rezolutie, calculeaza
cuantumul prevazut la alin.(3):

a) pentru fiecare entitate de rezolutie, persoana juridica romana cu luarea in
considerare, dupd caz, a cuantumului aferent entitatilor din state terte care ar
fi entititi de rezolutie daca ar fi stabilite in Uniunea Europeana;

b) pentru intreprinderea-mama din Uniunea Europeana, atunci cand aceasta
este persoand juridicd romana, ca si cum ar fi singura entitate de rezolutie din

cadrul institutiei de tip G-SH.”

4. La articolul 2952¢, atineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

(1) Entititile de rezolutie, persoane juridice romane, respectd cerintele
previzute la art.2957-295%, pe bazi consolidata la nivelul grupului de rezolutie
sau, dupa caz, pe baza individuald, pentru entitatea de rezolutie care nu este

supusd supravegherii consolidate.”
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(2) Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate de rezolutie determina
pentru o entitate de rezolutie, persoana juridicd romana, la nivel individual sau
la nivelul consolidat al grupului de rezolutie, in confarmitate cu prevederile
art.295 - 295, cerinta prevazuti la art.295% alin.(1), pe baza cerintelor
prevazute la art.2957- 2952 si a tratamentului filialelor grupului din state terte,
respectiv daca acestea urmeaza si facd obiectul unei solutioniri separate in

conformitate cu planul de rezolutie.”

3. La articolut 295%, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
(1) Tn cazul in care mai multe entitati G-SH apartinand aceleiasi institutii de
tip G-Si sunt entitati de rezolutie sau entitati din state terte care ar fi entitati
de rezolutie daca ar fi stabilite in Uniunea Europeani, dintre care cel putin una
este persoana juridica roménd, autorititile de rezolutie previzute la art, 2953
alin. (1) discuta si, atunci cand este cazul si in concordanta cu strategia de
rezolutie a institutiei de tip G-SH, convin asupra aplicarii art. 72e din
Regutamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarile ulterioare, si asupra oricarei
ajustari menite sa reducd la minimum sau s3 elimine diferenta dintre suma
cuantumuritor prevazute la art. 295% alin. (4) lit. a) din prezenta lege sau in
cadrul prevederilor din legislatia altor state membre care transpun art. 45d
alin. (4) lit. a) din Directiva 2014/59/UE, cu modificirile si completdrile
ulterioare, precum si la art. 12a lit.a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
modificarile ulterioare, pentru entitiile de rezolutie individuale sau entitati
din state terte, si suma cuantumurilor previzute la art. 2952 alin. (4) lit. b) din
prezenta lege sau in cadrul prevederilor din legislatia altor state membre care
transpun art. 45d alin. (4) lit. b) din Directiva 2014/59/UE, cu modificirile si
completarile ulterioare, precum si la art. 12a lit.b) din Regulamentul (UE) nr.

575/2013, cu modificarile ulterioare.

6. La articolul 295°4 alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

"a) ajustarea se poate aplica in ceea ce priveste diferentele de calcul al valorii
totale a expunerii la risc, intre statele membre sau statele terte relevante,

ajustand nivelul cerintei;”
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7. La articolul 29534, alineatul (3) se modifici §i va avea urmatorul cuprins:
"(3) Suma cuantumurilor prevazute la art. 2952 alin. (4) lit. a) din prezenta
lege sau din cadrul prevederilor din legistatia altor state membre care transpun
art. 45d alin. (4) lit. a) din Directiva 2014/59/UE, cu modificarile si
completdrile ulterioare, precum si la art. 12a lit.a) din Regulamentul (UE} nr.
575/2013, cu modificarile ulterioare, pentru entitatile de rezolutie individuale
sau entitatile din state terte care ar fi entitati de rezolutie daca ar fi stabilite
in Uniunea Europeand, trebuie s nu fie mai mica decat suma cuantumurilor
prevazute la art. 295% alin. (4) lit. b) din prezenta lege sau din cadrul
prevederilor din legislatia altor state membre care transpun art. 45d atin. (4)
lit. b) din Directiva 2014/59/UE, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si la art. 12a lit.b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu modificarite

ulterioare.”

8. La articolul 524, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(2) Dispozitiile art. 523-526 nu impiedica Romania sau Banca Nationala a
Roméniei, in calitatea sa de autoritate competenta sau, dupa caz, de autoritate
de rezolutie, sa incheie acorduri bilaterale sau multilaterale cu state terte, in

conformitate cu prevederile art. 33 din Regulamentul (UE} nr. 1.093/2010.

9. La articolul 576, alineatele (3) si (7) se modifica §i vor avea urmatorul
cuprins:

.(3) Autoritatea de Supraveghere Financiard, in calitate de autoritate
competentd, poate hotdri aprobarea constituirii unei firme de investitii
institutie-punte, autorizata in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018,
cu modificirile si completdrile ulterioare, cu un capital initial care nu poate fi

mai mic decat echivalentul in lei a 150.000 euro.

(7) Dispozitiile art. 9 alin. (2) si ale art. 111 alin. (2) lit. b") din Legea nr.
31/1990, republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, nu se aplica

firmei de investitii institutie-punte autorizate in conformitate cu prevederile
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Legii nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale

reglementarilor emise in aplicarea acesteia.”

10. La articolul 586, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»(1} Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate de autoritate de
rezolutie, determina contributia anuald la fondul de rezolutie pentru fiecare
firma de investitii potrivit raportului intre valoarea pasivelor sale (cu exceptia
fondurilor proprii) minus depozitele acoperite, si valoarea pasivelor agregate
(cu exceptia fondurilor proprii), minus depozitele acoperite, ale institutiilor
autorizate pe teritoriul Romaniei, cu respectarea prevederilor Regulamentului
delegat (UE) 2015/63 al Comisiei din 21 octombrie 2014 de completare a
Directivei 2014/59/UE a Parlamentului si a Consiliului in ceea ce priveste
contributiile ex ante la mecanismele de finantare a rezolutiei, cu modificarile

ulterioare.”

11. La articoful 596 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 596. - La primirea unei solicitari potrivit prevederilor art. 595, Fondul de
compensare a investitorilor, in calitate de administrator al fondului de rezolutie
pentru firmele de investitii, formuleaza in regim de urgenta o propunere de
decizie in legatura cu aceasta, pe care o transmite, insotita de fundamentarea
aferenta, catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate de
autoritate de rezolutie, si catre Ministerul Finantelor, in calitate de minister
competent. Decizia cu privire la acordarea unui imprumut trebuie sa fie luata

in consens de respectivele autoritati.”

12. La articolut 599 se modifica §i va avea urmatorul cuprins:

H»Art. 599, - Tmprumutul acordat, in temeiul art. 595-598, unui mecanism de
finantare a rezolutiei dintr-un alt stat membru, se trateaza ca activ al fondului
de rezolutie pentru firmele de investitii si se ia in considerare la determinarea

nivelului-tinta de finantare.”

5/6



Punctele 3, 5, 6 si 7 din prezenta lege transpun art.45d alin.(4) si 45h alin.(2)
din Directiva 2014/59/UE astfel cum a fost modificatd prin art.2, pct.1 i 3 din
Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului european i at Consiliului din 19
octombrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a
Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste tratamentul prudential al institutiilor
de importantd sistemica globald, cu o strategie de rezolutie cu mai multe
puncte de intrare, si metode pentru subscrierea indirecta de instrumente
eligibile in vederea indeptinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii
eligibile, publicat in Jurnalul Oficial at Uniunii Europene seria L nr. 275 din 25

octombrie 2022.
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