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Sectiunea 1
Tithel actului normativ

LEGE

pentru modificarea §i completarea Legii nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea si
abrogarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor mésuri de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului Eurepean si al Consiliului din 12 decembrie
2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea §i de creare a unui cadru specific
pentru o securitizare simpli, transparenti 5i standardizati si de modificare
a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE,
precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012

Sectiunea a 2-a

Motivul emiterii actului normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

Proiectul de act normativ are In vedere punerea in aplicare la nivelul legislatici nationale a Regulamentului
(UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea §i de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd i
standardizatd si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (in continuare ,,Regulamentul (UE) 2017/2.402").
Regulamentul (UE) 2017/2.402 creeazd un cadru comun european pentru derularea tranzactiilor de
securitizare, prin definirea acestora, a rolului si a obligatiilor principalilor actori implicati, respectiv: initiatori,
creditori initiali, sponsori, investitori §i entititi special constituite in scopul securitizirilor (securitisation
special purpose entity - SSPE), impunand o serie de cerinfe generale, aplicabile tuturor securitizarilor, precum
si cerinte suplimentare, aplicabile securitizarilor simple, transparente si standardizate (STS).

Totodats, Regulamentul (UE) 2017/2.402 solicit3 Statelor Membre si desemneze una sau mai multe autoritai
nationale responsabile cu supravegherea noilor cerinte in domeniul securitizarii.

in contextul crizei provocate de COVID-19, Regulamentul (UE) 2017/2.402 a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2021/557 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 martie 2021 de modificare
a Regulamentului (UE) 2017/2.402 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui
cadru specific pentru securitizarea simpld, transparentd §i standardizatd care sd faciliteze redresarea in
urma crizei provocate de COVID-19 (in continuare ,Regulamentul (UE) 2021/557").

Regulamentul (UE) 2021/557 introduce prevederi referitoare ia instrumente suplimentare de stimulare a
redresarii economice in urma crizei provocate de COVID-19, prin extinderea cadrului securitizérilor STS, la
securitizirile sintetice STS (securitizarile STS inscrise in bilant), in cazul cdrora transferul riscului se
realizeazi prin intermediul unui acord de protectie a creditului si prin eliminarea obstacolelor normative din
calea securitizirilor de credite neperformante (NPE-uri), pentru a spori §i mai mult capacitiile de creditare,
fiird a relaxa normele prudentiale privind creditarea bancara.




2.2 Descrierea situatiei actuale

in Romdnia, cadrul legislativ primar instituit prin intermediul Legii nr. 158/2020 pentru modificarea,
completarea §i abrogarea unor acte normative, precum gi pentru stabilirea unor mdsuri de punere in aplicare
a Regulamentului (UE)} 201 242402 al Parlamentului Evropean si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizared 5i de creare a unui cadru specific pentru o securitizare
simpld, transparentd §i standardizatd §i de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum §i a Regulamentelor (CE} nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (in continuare ,,Legea
nr. 158/2020°") desemneaza Autoritatea de Supraveghere Financiard ca autoritate competenti in aplicarea
Regulamentului (UE) 201 7/2.402, cu privire la entitdtile aflate sub supravegherea Autoritafii de Supraveghere
Financiard.

2.3 Schimbiiri preconizate

Prin proiectul de act normativ au fost introduse prevederi exprese care sd asigure asumarea de citre Banca
Nationald a Roméniei a calititii de autoritate competentd la nivel national, in domeniul securitizirii, pentru
entititile aflate sub supravegherea/monitorizarea sa, in aplicarea Regulamentului (UE) 2017/2.402, inclusiv
tindnd cont de modificarile si completdrile instituite de Regulamentu! (UE) 2021/557.

Principalele modificiri propuse prin proiectul de act normativ fati de cadrul legislativ actual

A. Desemnarea Bincii Nationale a Roméniei ca autoritate competenta in sensul Regulamentului (UE)
2017/2.402

Potrivit proiectului de act normativ, Banca Nationala a Romaniei este autoritate competentd in sensul art. 29
din Regulamentul (UE) 2017/2.402, pentru o sferd extinsd de participanti in operatiunile de securitizare,
precum:

a) investitori institutionali, sponsori, initiatori §i creditori initiali, in cazul in care acestia sunt institutii
de credit aflate sub supravegherea BNR;

b) initiatori §i creditori initiali, in cazul in care acestia sunt instituii financiare nebancare in sensul art.5
lit. ¢) din Legea nr. 93/2009 privind institufiile financiare nebancare, cu modificdrile i completérile
ulterioare, persoane juridice roméne, inscrise in Regisirul general prevdzut lg art. 3 lit. e} din Legea
nr. 93/2009;

c) pirti terte, in cazul in care initiatorul sau sponsorul care recurge la serviciile unei parti terfe este 0
institutie de credit aflata sub supravegherea BNR sau o institutie financiard nebancard.

B. Prevederi privind competeniele Bancii Nationale a Rominiei necesare pentru aplicarea
corespunzitoare a Regulamentului (UE) 2017/2.402

Potrivit proiectului de act normativ, Banca Nationala a Romaniei detine, in aplicarea art. 30 atin, (1) din
Regulamentul (UE) 2017/2.402, toate competentele de supraveghere, investigare si impunere a sanctiunilor
necesare pentru a indeplini sarcinile care revin autoritdii competente in temeiul Regulamentului (UE)
2017/2.402 si proiectului de act normativ.

Totodata, prin proiectul de act normativ au fost enumerate expres si 0 serie de competente ce revin Bancii
Nationale a Roméniei care vizeaza accesul la documentele §i informatiile considerate necesare pentru
indeplinirea atributiilor sale, efectuarea de investigatii/inspectii la sediul entitatilor pentru care banca centrald
este autoritate competentd, precum §i solicitarea efectudrii de verificari/investigatii de cltre auditorii
financiari, firmele de audit sau experti, sesizarea organelor de urmarire penald, respectiv a autoritatilor
judiciare i suspendarea/retragerea sau solicitarea suspendirii/retragerii de la tranzactionare a unui instrument
financiar previzut la art. 2 alin.(3) din Legea nr.126/2018.

C. Prevederi privind sanctiunile aplicabile in cazul incaledrii prevederitor Regulamentului (UE)
2017/2.402




Proiectul de act normativ prevede o serie de sancfiunt si masuri administrative, cu luarea in considerare a
dispozitiilor Regulamentului (UE) 2017/2.402. Limita maxim& a amenzilor prevazute de proiectul de act
normativ este de 23 500 000 lei, in cazul persoanelor fizice, respectiv de 23 500 000 lei sau pana la 10% din
cifra de afaceri totald anuali netd conform ultimelor conturi disponibile, aprobate de organul de conducere,
in cazul persoanelor juridice. Proiectul de act normativ cuprinde si dispozitii privind publicarea de cétre Banca
Nationald a Romdniei a sanctiunilor administrative adoptate, cu luarea in considerare a prevederilor

Regulamentului (UE) 2017/2.402.

D. Prevederi privind procedurile, procesele §i mecanismele care trebuie elaborate st aplicate de ciitre
entititile pentru care Banca Nationald a Rominiei este autoritate competenti potrivit proiectului de
act normativ

Entititile pentru care Banca Nationald a Romaniei este autoritatea competentd potrivit proiectului de act
normativ evalueazi riscurile care decurg din tranzactiile de securitizare, inclusiv riscurile de naturd
reputationald, si elaboreazi si pun in aplicare proceduri, procese §i mecanisme pentru respectarea prevederilor
Regulamentului (UE) 2017/2.402. Banca Nationald a Roméniei asigura evaluarea procedurilor, proceselor si
mecanismelor implementate de entitatile pentru care este autoritate competentdi conform proiectuiui de act
normativ, pe baza datelor §i informatiilor raportate de aceste entitafi.

E. Prevederi privind emiterea de reglementiri de ciitre Banca Nationald a Rominiei potrivit
prevederilor Regulamentulsi (UE) 2017/2.402

Banca Nationald a Romdniei emite reglementdri in scopul punerii in aplicare a Regulamentului (UE)
2017/2.402, a regulamentelor delegate i a regulamentelor de implementare ale Comisiei Europene §i poate
emite instructiuni gi/sau precizri in scopul unei aplicdri unitare a cadrului legislativ in domeniul securitizarii
inclusiv a ghidurilor §i recomandérilor emise de catre Autoritatea Bancard Europeana, potrivit art. 16 din
Regulamentul (UE) 1.093/2010.

Entitatile pentru care Banca Nationald a Romaniei este autoritatea competentd potrivit proiectului de act
normativ trebuie si depuni toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile i recomandirile emise de
Autoritatea Bancari Europeand in domeniul securitizirii, potrivit instructiunilor si/sau precizéritor emise de
Banca Nationald a Roméniei §i, respectiv, sd respecte reglementirile emise de Banca Nationald a Romaniei.
in cazul in care aceste entititi nu asigurd implementarea corespunzitoare a instructiunilor si/sau precizirilor,
Banca Nationald a Roméniei poate face recomandari entititii respective, in vederea adoptirii de masuri de
conformare si/sau poate dispune masura administrativd previzutd de proiectul de act normativ.

F. Prevederi privind obligatiile de notificare si/sau informare a altor organisme relevante

Banca Nationald a Romdniei asigurd indeplinirea obligatiilor de notificare citre Autoritatea Bancard
Europeani si Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete, cu luarea in considerare a prevederilor
Regulamentului (UE) 2017/2.402, In cazul in care obligatia de notificare decurge din desemnarea ca autoritate
competenti potrivit proiectului de act normativ.

Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiala, infiinfat potrivit Legii nr. 12/2017 privind
supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar national, asigurd indeplinirea obligatiilor Roméniei
de notificare citre Comitetul European pentru Risc Sistemic, Parlamentul European si Consiliu, potrivit
prevederilor Regulamentului (UE) 2017/2.402.

2.4 Alte informatii *}

Nu este cazul,

Sectiunea a 3-a

Impactul socioeconomic




3.1 Descrierea generald a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intririi fn vigoare a actului

normativ

Adoptarea prezentului act normativ, prin introducerea prevederilor privind securitizarea, are impact asupra
economiei romanesti in general prin crearea premiselor necesare pentru buna funciionare a pietelor financiare,
deoarece dezvoltarea unei piete de securitizari simple, transparente si standardizate constituie una dintre
pietrele de temelie ale uniunii pietefor de capital (UPC) si contribuie la asigurarea conditiifor unei cregteri

economice durabile.

3.2 Impactul social

Proiectul de act normativ, prin introducerea prevederilor privind securitizarea, creeazd premisele necesare
institutiilor de credit pentru refinantarea unor pachete de iTmprumuturi, spre folosul indirect al intreprinderilor
si cetifenilor (de exemply, sub formi de imprumuturi si de finantdri mai putin costisitoare destinate
intreprinderilor, precum si sub forma de credite pentru achizifionarea de bunuri imobile §i de carduri de credit
mai pufin costisitoare). Totodatd, fiind create premisele stimularii finanarti companiilor locale prin
intermediul pietei de capital, sunt create implicit, §i premisele dezvoltdrii de noi locuri de munc.

3.3. Impactul asupra drepturilor i libertitilor fundamentale ale omului

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3.4. Impactul macroeconomic

Adoptarea prezentului act normativ, prin introducerea prevederilor privind securitizarea, creeazi premisele
constituirii unui canal important pentru diversificarea surselor de finantare la nivelul economiei in general §i
pentru alocarea mai extinsi a riscurilor in cadrul sistemului financiar.

3.4.1 Impactul asupra economiei §i asupra principalilor indicatori macroeconomici

Proiectul de act normativ, prin introducerea prevederilor privind securitizarea, creeaz premisele necesare
unei distributii mai largi a riscurilor din sectorul financiar, contribuind la degajarea bilanturilor initiatorilor
si la intensificarea creditérii economiei. Daci securitizarea este structurata in mod viabil, aceasta poate
contribui la imbunitatirea eficientei sistemului financiar si poate oferi posibilitati suplimentare de investitii,
asigurand o legaturd viabild intre institutiile de credit §i pietele de capital, spre folosul indirect al
intreprinderilor si cetitenilor. Cu toate acestea, Regulamentul (UE} 2017/2.402 recunoaste riscurile legate de
o mai mare interconectivitate si de un efect de levier excesiv generate de securitizare. In acest context,
prevederile Regulamentului (UE) 2017/2.402 instituie si cerinfe privind imbunitatirea supravegherii
macroprudentiale a pietei securitizirilor de catre Comitetul european pentru risc sistemic (CERS), instituit
prin Regulamentul (UE) nr. 1 092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar gi de infiintare
a unui Comitet european pentru risc sistemic, precum si de catre Comitetul National pentru Supravegherea
Macroprudentiald, infiintat potrivit Legil nr. 12/2017 privind supravegherea macroprudentials a sistemului
financiar national. CERS monitorizeaza in permanentd evolutiile de pe pietele securitizdrilor. In cazul in care
considerd ca este necesar sau cel putin o datd la 3 ani, in vederea evidentierii riscurilor la adresa stabilitétii
financiare, CERS, in colaborare cu Autoritatea Bancard Europeand, publicd un raport privind implicatiile
pietei securitizarii asupra stabilitaii financiare. In cazul in care se constatd riscuri semnificative, CERS emite
avertismente §i, daci este cazul, formuleazi recomandiri de actiuni de remediere ca reactie la respectivele

riscuri,




3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniului ajutoarelor de stat

Referitor la mediul concurential, adoptarea prezentului act normativ, prin introducerea prevederilor privind
dezvoltarea unei piete de securitiziri simple, transparente §i standardizate contribuie la asigurarea unor
conditii de concurent3 echitabile in cadrul piefei interne pentru toti investitorii institufionali §i toate entititile

care participi la securitizare.
Referitor la domeniul ajutoarelor de stat, proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri

Proiectul de act normativ va avea un impact pozitiv asupra mediului economic roménesc, deoarece creeaza
premisele pentru dezvoltarea pietei securitizarilor, permitand institutiilor de credit sa refinanfeze pachete de
imprumuturi §i astfel, s atraga resurse financiare la costuri mai scizute dect prin alte instrumente. In acest
sens, Se pot crea condifii pentru intensificarea creditarii economiei, prin acordarea unor imprumuturi mai
putin costisitoare intreprinderilor. Totodata, dezvoltarea pietei securitizérilor, poate contribui la consolidarea
statutului pietei de capital roménesti ca piatd emergents, statut care poate aduce Roméniei o vizibilitate
crescutd la nivel european si mondial, crednd premisele atragerii unor nof categorii de participanti de pe alte
piete (de natura investitorilor investitionall, fondurilor de investifii, intermediarilor, emitentilor etc.) ceea ce
va avea efect de stimulare si imbunatitire a mediului de afaceri national.

3.6 Impactul asupra mediului inconjuritor

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3.7. Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovirii gi digitalizirii

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3.8 Evaluarea costurilor i beneficiilor din perspectiva dezvoltirii durabile

Adoptarea prezentului proiect normativ, prin introducerea prevederilor privind securitizarea, creeazd
premisele necesare pentru dezvoltarea pietei securitizarilor. Prin definitie, securitizarea se referd la procesul
(i) de transformare a unor portofolii de active financiare mai putin lichide in instrumente financiare
tranzactionabile sau (i) de transfer al riscului de credit asociat portofoliilor de active prin cumpérarea de
protectie a creditului, cum ar fi utilizarea de instrumente derivate de credit sau de garanti. Aceasti abordate
permite creditorilor, cum ar fi institutiile de credit, sa depageascd constrangerile de finantare si capital si si
continue sa ofere imprumuturi clientilor.

in acest context, securitizarea durabila ar putea juca un rol principal in finantarea proiectelor durabile prin:
imbunatatirea accesului la finantare pentru proiectele durabile, cresterea capacitaii institutiilor de creditde a
acorda imprumuturi durabile, extinderea fondului de investitori in proiecte durabile, limitarea concentririlor
expunerilor institutiilor de credit pe anumite sectoare de activitate, facilitarea coreldrii scadentelor activefor
ce fac obiectul securitizirii (care, in cazul proiectelor durabile, prezintd maturitdti pe termen lung) cu
scadentele pasivelor investitorilor (care pot rispunde mai facil unor cerinfe de finanfare pe termen lung).

3.9. Alte informatii

Nu este cazul




Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat,

atit pe termen scurt, pentru anul curent, cit si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv

informatii cu privire la cheltuieli si venituri ***)
- In miilei (RON)
Indicatori Anul Urmdétorii 4 ani Media pe 5
curent ani
1 2 3 4 6 7

4.1. Modificari ale
veniturilor  bugetare,
plus/minus, din care:

a) bugetul de stat, din
acesta:

(i) impozit pe profit

(ii) impozit pe venit

b) bugete locale:
(i) impozit pe profit

¢} bugetul asigurdrilor
sociale de stat

(i) contributii de asigurri

d) alte tipuri de venituri

(Se va mentiona natura
acestora.)

42. Modificari ale
cheltuielilor  bugetare,
plus/minus, din care:

a) buget de stat, din
acesta:

(i) cheltuieli de personal

(if) bunuri §i servicii

b) bugete locale:
(i) cheltuieli de personal

(ii) bunuri §i servicii

¢) bugetul asigurdrilor
sociale de stat:

(i) cheltuieli de personal

(ii) bunuri i servicii




d) alte tipuri de cheltuieli

(Se va mentiona natura
acestora.)

4.3, Impact financiar,
plus/minus, din care:

a) buget de stat

b) bugete locale

4.4. Propuneri pentru
acoperirea cresterii
cheltuielilor bugetare

4.5. Propuneri pentru a
compensa reducerea
veniturilor bugetare

4,6. Calcule detaliate
privind fundamentarea
modificirilor
veniturilor si/sau
cheltuielilor bugetare

4.7. Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciror adaptare atrage majorarea cheltuielilor
bugetare, a urmitoarelor documente:

a) fisa financiard prevazuti la art. 15 din Legea nr. 500/2002 privind finantele publice, cu modificarile si
completdrile ulterioare, insotitd de ipotezele si metodologia de calcul utilizata,

b) declarafie conform céreia majorarea de cheltuiald respectivi este compatibila cu obiectivele si priorititile
strategice specificate in strategia fiscal-bugetard, cu legea bugetard anuald si cu plafoanele de cheltuieli
prezentate in strategia fiscal-bugetara.

4.8. Alte informatii

Sectiunea a 5-a

Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1. Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act normativ
a) acte normative ce vor fi modificate sau abrogate ca urmare a intrarii in vigoare a proiectului de act normativ:

Legea nr. 158/2020 va fi modificatd si completata ca urmare a adoptdrii si intrérii in vigoare a actului.
b) acte normative ce urmeaza a fi elaborate in vederea implementirii noilor dispozitii:

Nu este cazul.

5.2. Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice

Proiectu! de act normativ nu se referd la acest subiect,

5.3. Conformitatea proiectului de act normativ cu Jegislatia UE (in cazul proiectelor ce transpun sau
asigurd aplicarea unor prevederi de drept UE)

5.3.1. Misuri normative necesare transpunerii directivelor UE




Proiectul de act normativ nu se referd Ia transpunerea de directive UE.
5.3.2. Masuri normative necesare aplicarii actelor legislative UE

La elaborarea prezentului proiect de act normativ s-a avut in vedere punerea in aplicare a prevederilor care
necesitd implementare [a nivel national cuprinse in Regulamentul (UE) 2017/2.402, astfel cum a fost

modificat prin Regulamentului (UE) 2021/557.

5.4. Hotardri ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Proiectul de act normativ nu se refers la acest subiect.

3.5. Alte acte normative si/san documente internationate din care decurg angajamente asumate

Projectul de act normativ nu se referd la acest subiect

5.6. Alte informatii

Nu este cazul

Sectiunea a 6-a

Consultirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ

6.1. Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor normative

Nu este cazul.

6.2. Informatii privind procesul de consultare cu organizatii heguvernamentale, institute de cercetare
si alte organisme implicate

Au avut loc consultari cu Banca Nationald a Romaniei si Autoritatea de Supraveghere Financiari,

6.3. Informatii despre consultirile organizate cu autorititile administratiei publice locale

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect

6.4. Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative constituite prin acte
normative

Nu este cazul

6.5. Informatii privind avizarea de citre:

a) Consiliul Legisiativ

b} Consiliul Suprem de Apérare a Tarii

¢) Consiliul Economic si Social

d) Censiliul Concurenei

¢) Curtea de Conturi

Proiectul de act normativ va fi avizat de Consiliul Legislativ

6.6. Alte informatii

Nu este cazul

Sectiunea a 7-a
Activitdfi de informare publica privind elaborarea

$i implementarea proiectului de act normativ

f——m

7.1. Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ




Au fost respectate procedurile previzute de Legea nr.52/2003 privind lransparenta decizionald in
administrafia publicd.

7.2, Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in urma implementiirii
proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sanititii si securititii cetitenilor sau diversititii
biologice

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.
7.3. Alte informati

Nu este cazul.

Sectiunea a 8- a
Misuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act normativ

8.1. Misuri de punere n aplicare a proiectului de act normatiy

Nu este cazul.
8.2. Alte informatii

Nu este cazul.

Fatd de cele prezentate, a fost promovati prezenta Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.
158/2020 pentru modificarea, completarea i abrogarea unor acte normative, precum §i pentru
stabilirea unor misuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului
European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind
securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenti gi

standardizati si de modificare a Directivelor 2009&/03, 2009/138/CE si 2011/61/0E, precum si a
Regulamentelor (CE) ar. 1.060/2009 si (UE ae! 12.
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Lege pentru modificarea i completarea Legii nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea gi
abrogarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor misuri de punere in
aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12
decembrie 2017 de stabilire 2 unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui
cadru specific pentru o securitizare simpli, trausparenti si standardizati si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE 51 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr.,
1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012

Parlamentul Romaniei adopts prezenta lege.

Articol unic: Legea nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative,
precum si pentru stabilirea unor misur de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al
Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a umii cadm general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenti i
standardizati §i de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum §i a
Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012, publicati in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 673 din 29 julie 2020, se modificé si se completeazi dupi cum urmeaz:

1. La Capitolul X1, dupi articolul XTIV, se introduce un nou articol, articolul XIV! cu urmatoru!

cuprins:

"Art. XIVL - Banca Nationali a Romaniei, denumitii in continuare B.N.R., este autoritatea
competenta care aplici prevederile prezentului capitol, potrivit art, XVI. "

2. La Capitolul XI, articolul XV se modifics $i va avea urmiitorul cuprins:
" Art, XV.

(1) Termenii si expresiile utilizate n prezentul capitol au semnificatia previzuti laart. 2 din
Regulamentul (UE) 2017/2.402.

(2) Institutie financiard nebancari inseamna o institufie financiars nebancard in sensul art.$ lit.
c¢) din Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, cu modificirile st
completérile ulterioare, persoani juridici romand, inscrisd in Registrul general previzut la
art. 5 lit. e) din Legea nr. 93/2009.

(3) In cazul tn care Regulamentul (UE) 2017/2.402 sau, dupd caz, regulamentele emise in
legaturd cu acesta fac referire la dreptul intemn se aplici fn mod corespunzitor normele
nationale incidente care reglementeazi domeniul in materie, cu luarea in considerare, in
cazurile aplicabile, a dispozitiilor prezentului capitol. "

3. La Capitolul X1, dupa articolul XVI, se introduce un nou articol, articolul XVE, cu urmitorul
cuprins:
"Art. XVIL - (1) B.N.R. este autoritate competentd, dupd cum urmeazi:

a) in sensul art. 29 alin. (1) lit. €) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, in ceea ce priveste
investitorii institutionali si sponsorii care sunt institutii de credit aflate sub supravegherea
BNR,;

b) In sensul art, 29 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, In ceea ce priveste sponsorii
care sunt institutii de credit aflate sub supravegherea B.N.R.;

¢) in sensul art. 29 alin. (3) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, pentru initiatori §i creditori
mitiali, In cazul in care acegtia sunt institutii de credit aflate sub supravegherea BNR;




d) in aplicarea art. 29 alin. (4) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, pentru initiatori i creditori
initiali, In cazul in care acestia sunt institutii financiare nebancare.

@ in aplicarea art. 29 alin. (5) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, B.N.R. este autoritate

competenta si In urmatoarele cazuri:

a) pentru initiatori in cazul in care acegtia sunt institutii de credit aflate sub supravegherea
B.N.R. sau institufii financiare nebancare, cu aplicarea corespunzitoare a art. 29 alin. (6)
din Regulamentul (UE) 2017/2.402:

b) pentru sponsori, in cazul in care acestia sunt institutii de credit aflate sub supravegherea
B.NR., cu aplicarea corespunzitoare a art. 29 alin. (6) din Regulamentul (UE)
2017/2.402;

€) pentru partea terfs, in cazul in care inifiatorul sau sponsorul care recurge la serviciile unei
parti terte, potrivit art. 27 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, este o institutie de
credit aflatd sub supravegherea B.N.R. sau o institufie financiard nebancars,

4. La Capitolul XI, dupi articolul XVII, se introduce un nou articol, articolul XVII!, cu wmatorul
cuprins:

" Art. XVIIL - (1) In calitate de autoritate competentd, potrivit dispozitiilor art. XVI! din prezentul
capitol, BN.R. detine, in aplicarea art. 30 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, toate
competentele de supraveghere, investigare si impunere a sanctiunilor necesare pentru a indeplini
sarcinile care revin autorititii competente in temeiul Regulamentului (UE) 2017/2.402 st potrivit
dispozitiilor cuprinse in prezentul capitol.

(2) Féri a aduce atingere competentelor BN.R. stabilite prin legislatia in vigoare aplicabila
institutiilor de credit si institutiilor financiare nebancare, B.N.R. are s urmétoarele competente:

a) de a avea acces la orice document sau informafie considerate necesare pentru
indeplinirea atributiilor sale, detinute de oricare dintre entitifile pentru care BN.R.
este desernnati autoritate competents potrivit art. XVI! din prezentul capitol, respectiv
de a primi sau de a realiza o copic a acestora;

b) de a impune sau solicita oricdreia dintre entitifile pentru care B.N.R. este desemnati
autoritate competents potrivit art. XVI! din prezentul capito] si furnizeze informatii i,
in cazul in care este necesar, de a convoca oricare dintre persoanele fizice ce apartin
acestor entititi, pentru a obtine informatii;

¢} de a desfisura investigatii sau inspectii la sediul entititilor pentru care BN.R. este
desemnata autoritate competents potrivit art. XVI! din prezentul capitol;

d) de a sesiza autoritdfile judiciare competente in vederea dispunerii unor misur
asiguritorii, precum indisponibilizarea sau punerea sub sechestru a activelor entititilor
pentru care BN.R. este auforitate competents potrivit dispozitiilor art. XVI' din
prezentul capitol,

€) de a solicita furnizarea de informatii auditorilor financiari, respectiv firmelor de audit ale
entittilor pentru care B.N.R. este autoritate competentd pofrivit dispozigiilor art. XVI!
din prezentul capitol;

) dea sesiza organele de urmirire penali;

g} de a solicita auditorilor financiari, respectiv firmelor de audit, sau expertilor si efectueze
verificirl sau investigatii cu privire la activitdtile reglementate de Regulamentul (UE)
2017/2.402 si prezentul capitol, desfasurate de entititile pentru care BN.R. este
autoritate corpetentd potrivit dispozitiilor art. XVI! din prezentul capitol;

h) de a autoriza partea terts, potrivit art.28 din Regulamentul (UE) 2017/2.402, in cazul in
care entitatea care recurge la serviciile unei pérti terfe este o institutie de credit sau o
institutie financiari nebancara;




1) de a suspenda sau de a solicita administratorului locului de tranzactionare suspendarea
de la tranzactionare a unui instrument financiar previzut la art.2 alin.(3) din Legea ar.

126/2018;

1) de a retrage sau de a solicita administratorului locului de tranzactionare retragerea unui
instrument financiar prevazut la art. 2 alin.(3) din Legea nr.126/2018 de 1Ia
tranzactionare, pe orice loc de tranzactionare.

3) BNR urmareste respectarea de ciitre entititile pentru care este autoritate competentd potrivit
dispozitiilor art. XVI! din prezentul capitol, a cerintelor previzute de Regulamentul (UE)
2017/2.402, pe baza raportirilor transmise de aceste entitidfi si prin verificiri la fata locului
desfisurate la sediul acestor entitéfi si al sucursalelor acestora din fard si din striinitate. "

5. La Capitolul XI, dupid articolul XVIII, se introduce un nou articol, articolul XVII, cu

urmétorul cuprins:
"Art. XVIIL - (1) Inifiatorii, sponsorii §i creditorii inifiali pentru care BIN.R. este autoritate
competenta potrivit art. XVI! din prezentul capitol, elaboreazi i pun in aplicare proceduri, procese
si mecanisme pentry respectarea prevederilor Regulamentului (UE) 2017/2.402, pe care e
actualizeazi cel putin anual.
(2) Procedurile, procesele §i mecanismele previzute la alin. (1) includ:
(2) procesele si mecanismele de masurare §i refinere corectd §i continud a interesului
economic net sermnificativ, potrivit art.6 alin.(1} din Regulamentul (UE) 20 17/2.402, precum
§i de asigurare a colectarii $i divulgarii la timp a tuturor informatiilor care trebuie puse la
dispozitie potrivit dispozitiilor art. 7 din Regulamentul (UE) 201 7/2.402;
(b) pentru expunerile care nu fac parte dintr-o securitizare de NPE-uri, criteriile de acordare
a creditelor aplicate expunerilor performante potrivit art. 9 din Regulamentul (UE)
2017/2.402 i standardele solide pentru selectarea §i stabilirea preturilor aplicate
expunerilor-suport care sunt expuneri neperformante, previzute la art, 9 alin. (1) al doilea
paragraf din Regulamentu] (UE) 2017/2.402;
(¢} pentru securitizarile STS care nu sunt securitizar In cadrul unui program ABCP,
procesele si mecanismele de asigurare a respectirii art. 20 alin. (7} —(12), 21 alin. (7) 5122
din Regulamentul (UE) 2017/2.402;
(d) pentru securitizirile STS care sunt securitiziri in cadrul unuj program ABCP, procesele
$i mecanismele de asigurare, in ceea ce priveste tranzactiile ABCP, a respectirii art. 24 din
Regulamentul (UE) 2017/2.402 si, In ceea ce priveste programele ABCP, a respectarii art.
26 alin. (7) 5i (8) din Regulamentu] (UE) 2017/2.402;
(¢) pentru securitizarile de NPE-uri, procesele si mecanismele care trebuie si asigure
Tespectarea art. 9 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 in scopul prevenirii oricirei
utilizari abuzive a derogirii prevdzute la art. 9 alin. (1) al doilea paragraf din Regulamentul
(UE) 2017/2.402;
(© pentru securitizirile STS inscrise In bilant, procesele §i mecanismele de asigurare a
respectarii art. 26b-26e din Regulamentul (UE) 2017/2.402.
(3) Initiatorii, sponsorii $i creditorii initiali pentru care BNR. este autoritatea competents, potrivit
dispozitiilor art. XVI! din prezentul capitol, evalueazsi riscurile care decurg din tranzactiile de
securitizare, inclusiv riscurile de naturd reputationald si elaboreazs politici i proceduri adecvate
peéntru administrarea acestora, pe care le actualizeazi cel putin anual.
(4) In aplicarea art. 30 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, BN.R. asigurad evaluarea
procedurilor, proceselor §1 mecanismelor implementate de initiatorii, sponsorti $i creditorii initiali
pentru care este autoritate competenta potrivit dispozitiilor art, XVIL.
(3) Initiatorii, sponsorii si creditorii initiali sunt obligati si raporteze B.N.R. datele si informatiile
necesare pentru evaluarea respectirii dispozitiilor cuprinse in prezenta lege si in Regulamentul (UE)
2017/2.402, in forma st cu periodicitatea prevazuti de reglementirile curopene si/sau reglementirile
B.N.R. emise In aplicarea prezentului capitol.”




6. La Capitolul XI, dup# articolul XIX, se introduce un nou articol, articolul XIX!, cu urmitorul
cuprins:
" Art. XIX!. - In aplicarea art. 32 si 33 din Regulamentul (UE) 2017/2.402, Banca Nationala a
Roméniei dispune méasuri administrative si/sau aplicd sanctiuni in cazul incilcirilor comise in mod
intentionat sau din neglijentd de citre entitdtile pentru care este autoritate competentd potrivit
dispozitiilor art. XVI! , in misura in care acestea nu sunt sivirsite in astfel de conditii incét si fie
considerate potrivit legii penale infractiuni, in ceea ce priveste faptele previzute de art. 32 alin. (1)
din Regulamentul (UE) 2017/2.402, precum si cu privire la faptele urmétoare:
a} investitorii institufionali nu indeplinesc cerintele previzute la art. 5 din Regulamentul
(UE) 2017/2.402;
b) entitatea nu a Indeplinit cerinta de la art. 8 din Regulamentul (UE) 2017/2.402;
¢) nu se respectd conditiile de desfasurare a activitifii conform actelor de autorizare emise
in baza art. 28 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 i a art. XVI! alin.(2) lit.b)
din prezentul capitol sau mésurile stabilite prin actele de supraveghere ori alte mésuri
adoptate de B.N.R. in baza competentelor conferite prin Regulamentul (UE) 2017/2042
si al prezentului capitol;
d) entitatea nu indeplineste obligatiile ce 1i revin potrivit art. XVIII! alin. (1)~(3) si alin. (5)
din prezentul capitol;
€) se Impiedici fird drept exercitarea competentelor conferite B.N.R. prin prezentul
capitol;
f) nu se respectd prevederile reglementirilor emise de BN.R. in aplicarea prezentului
capitol;
g) nerespectarea misurii dispuse de B.N.R. potrivit art, XX alin.(2) din prezentul capitol."

7. La Capitolul XI, dupz articolul XX, se introduce un nou articol, articolul XX, cu urmitorul
cuprins:
" Art. XX - (1) In cazurile mentionate la art. XIX!, BN.R. poate aplica urmitoarele sanctiuni
administrative:
a) avertisment public prin care se specificd identitatea persoanei fizice sau juridice si natura
incilcarii, potrivit art. 37 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XXV';
b) amenda aplicabild persoanei fizice de la 10.000 lei pani la 23.500.000 lei;
¢) amendi aplicabild persoanei juridice, de la 10.000 lei pani la 23.500.000 lei sau péni la
10% din cifra de afaceri totali anuald netd a persoanei juridice conform ultimelor conturi
disponibile, aprobate de organul de conducere;
d) amendi cuprinsd intre o datd si pand la de doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incélcare atunci cénd beneficiul poate fi determinat, chiar daci aceasti sumi depasegte
valorile maxime previzute la lit. a) si b);
e} sanctiunile previzute la art. 32 alin. (2) lit. ¢), d) si h) din Regulamentul (UE)
2017/2.402;
f) retragerea autorizatiei acordate de B.N.R. in baza art. 28 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2017/2.402 5i a art. XVT alin.(2) lit. b) din prezentul capitol.
(2) In cazurile mentionate fa art. XIX! lit. a) - f), B.N.R. poate aplica masura constind n ordin de
incetare a conduitei ilicite a persoanei fizice sau juridice i de abtinere de la repetarea acesteia,
(3) In cazul mentionat la alin. (1) lit. ¢), atunci cénd persoana juridica este o societate — mama sau o
filiald a societiifii — mami care trebuie si Intocmeasci comturi financiare consolidate potrivit
reglementirilor contabile aplicabile, cifra de afaceri anuali totali relevanti este cifra de afaceri neti
anuali totald sau tipul de venit corespunzitor conform actelor legislative contabile relevante, stabilit




pe baza celei mai recente situatii disponibile a conturilor consolidate aprobate de organul de
conducere al societiitii — mami principale.

(4) In aplicarea alin.(1) lit. e), interdictia temporard prevazutd la art. 32 alin. (2) lit. ¢) st d) din
Regulamentul (UE) 2017/2.402 poate fi dispusd pentru o perioads cuprinsi intre 90 de zle §15 ani.
Retragerea temporari a autorizatiei potrivit art. 32 alin. (2) hit. h) din Regulamentul (UE)
2017/2.402 poate fi dispusa pentru o perioadd cuprinss intre 1 an §i S ani.

(5) Misura administrativa prevazutd la alin. (2) poate fi aplicatd concomitent cu dispunerea de
sanctiuni sau independent de acestea.

(6) Cu privire la faptele previzute la art, XIX!, stabilirea tipului $i nivelului unei sanctiuni sau
masuri administrative previzute la art. XX ! alin.(1) si (2) din prezentul capitol se face de citre
B.N.R. cu luarea in considerare a dispozitiilor art. 33 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/2.402.
(7) BN.R. se asigurd ci sanctiunile si/sau mésurile administrative sunt puse in mod efectiv in

aplicare, "

8. La Capitolul XI, dupi articolu] XX], se introduce un nou articol, articolul XXT, cu urmitorul
cuprins:

"Art. XXI'. I situatiile previzute la art. XIX ! B.N.R. poate aplica sanctiunile si masurile
administrative previizute Ia art. XX! alin. (1} si (2) membrilor consiliului de administrafie sau ai
consiliului de supraveghere, directorilor sau membrilor directoratului, precum $i altor persoane care
sunt responsabile de inc#lcare, cum ar fi angajatii respectivei persoane juridice sau altor persoane
care exercitii functii de conducere sau 1n fapt exercita atributii proprii functiilor de conducere orj
exerciti activitifi aflate sub supravegherea B.N.R., cu respectarea corespunzitoare a legislatiei
aplicabile, "

9. La Capitolul X1, dup articolul XXII, se introduce un nou articol, articolul XXIT !, cu urmatorul
cupzins:

"Art. XxXart - @) In situafia entitatilor pentru care B.N.R. Teprezintd autoritate competents,
potrivit prevederilor art. XVI! din prezentul capitol §i a persoanelor previzute la art. XX,
constatarea faptelor previzute la art. XIX! se realizeazs de persoanele imputernicite din cadrul
BN.R. in cursul inspectiilor sau investigafiilor efectuate la sediul acestor entitdfi sau pe baza
informatiilor §i documentelor puse la dispozitia Bincii Nationale a Romaniei potrivit art. XVII!
alin.(2), iar aplicarea sanctiunilor si mésurilor se face prin ordin emis de citre guvernatorul, prim-
viceguvernatorul sau unul dintre viceguvernatorii BN.R, cu excepfia sanctiunilor previzute la art.
XX1alin, (1) lit. d) si e} care sunt de competenta Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Roménie;.

(2} Actele BN.R. emise in temeiul alin. (1) trebuie sa cuprinda cel putin elementele de identificare
a persoanei in culpi, descrierea faptei §i a circumstantelor acesteia si temeiu] de drept al dispunerii
masurii sau, dupi caz, al aplicarii sancfiunii,

(3) Actele adoptate de BN.R. potrivit dispozitiilor prezentului capitol g1 ale reglementirilor emise
In aplicarea acestora, inclusiv cele cu privire la persoanele previzute la art. XXI' din prezentul
capitol, pot fi contestate in termen de 15 zile de la comunicare la Consiliul de administratie al
B.N.R., care se pronunti prin hotirire motivati in termen de 30 de zile de la data sesizirii,

(4) Hotarfrea Consiliului de administratie al B.N.R. poate fi atacati la inalta Curte de Casatie si
Justitie, in termen de 15 zile de la comunicare. BN.R. este singura autoritate In masuri a se
pronunta asupra considerentelor de oportunitate, a evalufirilor §i analizelor calitative §1 cantitative
care stau la baza emiterii actelor sale.

(5) In cazul contestsrii in instanti a actelor BN.R,, instanta judecitoreascd se pronuntd asupra
legalititii acestor acte.




(6) Dispozitiile alin. (3) si (4) se aplica in mod corespunzitor si in cazul refuzului nejustificat al
B.N.R. de a se pronunta, In termenele previzute de lege, cu privire la o cerere de autorizare care
cuprinde toate datele 5i informatiile cerute potrivit prevederilor legale in vigoare.

(7) Péand la adoptarea unei hotiriri de citre Consiliul de administratie al BIN.R. sau pind la
pronuntarea unei hotfirari definitive si irevocabile de citre instanta judecétoreasc, potrivit alin. (3),
executarea actelor emise de B.N.R. nu se suspendi. "

10. La Capitolul XI, dupa articolul XXIV, se introduce un mou articol, articolul XXIV!, cu
urmétorul cuprins:

" Art. XXIVL - In cazul in care un investitor institutional mandateazi un alt investitor institutional
sd ia decizii privind gestionarea investitiilor, potrivit art. 5 alin. (5) din Regulamentul (UE)
2017/2.402 si partea responsabild de gestionarea investifiilor nu indeplineste obligafiile celuilalt
investitor institufional, partea responsabild de gestionare, si nu investitorul institufional care este
expus la securitizare, este pasibilide orice sanctiune potrivit art. XIX!, art. XX!, art. XXI' si
art. XXII', din prezentul capitol, cu aplicarea art. 32 si 33 din Regulamentul (UE) 2017/2.402.

11. La Capitolul XI, dupi articolul XXV, se introduce un nou articol, articolul XXV?, cu urmétorul
cuprins:

" Art. XXV L - In calitate de autoritate competents, potrivit dispozitiilor art. XVI! din prezentul
capitol, BN.R. publici pe site-ul oficial, cu respectarea art. 37 din Regulamentul (UE) 2017/2.402,
deciziile privind sanctiunile administrative adoptate in exercitarea competentelor conferite de
prezentul capitol. "

12. La Capitolul XI, dupi articolul XX VI, se introduce un nou articol, articolul XXV I, cu
urmétorul cuprins:

" Art. XXVI! - (1) Pentru a asigura punerea in aplicare a prezentului capitol, a Regulamentulu
(UE) 2017/2.402, a regulamentelor delegate si a regulamentelor de implementare ale Comisiei
Europene, B.N.R. poate emite reglementiri care se publicd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
L

2) In scopul unei apliciri unitare a Regulamentului (UE) 2017/2.402, a dispozitiilor legale cuprinse
n prezentul capitol, precum si a reglementirilor emise in aplicarea acestora, B.N.R. poate emite
instructiuni, care se publici pe pagina de internet a B.N.R.

(3) B.N.R are in vedere ghidurile si recomandirile emise de Autoritatea Bancard Europeand potrivit
art. 16 din Regulamentul (UE) 1.093/2010 si emite, dupd caz, reglementiri, instrucfiuni si/sau
preciziri prin care stabileste regimul aplicirii respectivelor ghiduri si recomandari $i le adapteazi,
dacd este cazul, conditiilor specifice din Roménia.

(4) Entititile pentru care B.N.R. este autoritate competents, potrivit dispozitiilor art. XVI' din
prezentul capitol, trebuie si depuni toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si
recomandirile emise de Autoritatea Bancard FEuropeand in domentul securitizdrii, potrivit
instructiunilor si/sau precizirilor emise de BNR si, respectiv, si respecte reglementirile emise de
BNR, potrivit alin. (3), dupi caz.

(5) In situatia In care entitdtile pentru care B.N.R. este autoritate competentd, potrivit dispozitiilor
art. XVI' din prezentul capitol, nu asiguri implementarea corespunzitoare a instructiunilor si/sau
precizirilor emise de B.N.R potrivit alin. (3), B.N.R poate face recomandiri entititii respective, in
vederea adoptirii de masuri de citre aceasta pentru implementarea corespunzitoare a instruciunilor
si/sau precizérilor B.N.R. si/sau poate dispune mésura previzuts la art. XX alin.(2).

13. La Capitolul XII, dupa articolul XXVII, se introduce un nou articol, articolul XXVII', cu
urmiétorul cuprins:

" Art. XXVIIL - (1) Obligatiile de notificare ciitre Autoritatea Bancard Europeand si ESMA,
previzute de Regulamentul (UE) 2017/2.402, sunt Indeplinite de cétre B.N.R., in cazul In care




obligatia de notificare decurge din desemnarea B.N.R. ca autoritate competentd potrivit dispozitiilor
art. XVI! din capitolul XI.

{2) Obligatitle Roméniei de notificare citre Comitetul European pentru Risc Sistemic, Parlamentul
European si Consiliu, previzute la art. 31 alin. (2) — (4) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 sunt
indeplinite de catre Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiald, infiintat potrivit
Legii nr. 12/2017 privind supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar national, "




