EXPUNERE DE MOTIVE

—

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare
a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital, pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii actului normativ

2.1 Sursa proeiectului de act normativ

Pe agenda de lucru a Autoritatii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) pentru anul 2025 in
domeniul pietei de capital una dintre prioritatile definitorii este continuarea demersurilor si
a colabordrii cu toate pirtile implicate in vederea indeplinirii obiectivelor generale si
specifice incluse in cadrul Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital din
Romdnia pentru perioada 2023-2026, denumitd in continuare Strategia, aprobati prin
Hotédrarea de Guvern nr. 506/2023.

In centrul acestor demersuri, ca proiect de o importanti deosebita, menit si contribuic la
realizarea obiectivelor incluse in Strategie legate de “Sustinerea dezvoltdrii pietei locale de
capital privat - private equity §i de capital de risc - venture capital” si "Continuarea
procesului de simplificare, debirocratizare §i fluidizare a operatiunilor/ procedurilor de
autorizare/inregistrare a organismelor de plasament colectiv” se afla proiectul de lege de
modificare si completare a celor trei acte normative relevante in materia organismelor de
plasament colectiv si a administratorilor acestora (O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum
si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative si Legea nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative) denumit generic ,,proiectul Ecosistem”. ‘

Acest demers legislativ face parte dintr-un pachet de proiecte legislative initiate de A.S.F. in
ultimii ani (e.g. 0.U.G. 71/2024 pentru modificarea §i completarea unor acte normative,
precum §i pentru stabilirea unor misuri de prevenire i combatere a publicititii si a tehnicilor
agresive de comunicare practicate de entititile care nu sunt inscrise In Registrul Autoritatii
de Supraveghere Financiari, Legea nr.11/2025 pentru modificarea si completarea Legii nr.
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piatd) care se
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circumscriu strategiei A.S.F. de actualizare si de Imbunitatire continud a legislatiei pietei de
capital, in vederea adaptérii acesteia la nevoile pietei locale, precum si la legislatia europeana
aflatd la randul ei Intr-o continud dinamica.

Proiectul de act normativ este rezuitatul colabordrii in cadrul unui grup de lucru format de
A.S.F. cu reprezentantii industriei autohtone de fonduri de investitii §i cuprinde propuneri de
modificare i completare ale celor trei acte normative incidente O.P.C. si admnistratorilor

acestora amintite mai sus.

in plus, proiectul de lege vizeazi transpunerea in legislatia nationali (la nivelul O.U.G. nr.
32/2012) a prevederilor art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si
(UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri
fatd de contrapirti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu instrumente

financiare derivate compensate la nivel central.

2.2 Descrierea situatiei actuale

Urmare a propunerilor primite din partea mai multor reprezentanti ai industriei autohtone de
fonduri de investitii, la nivelul A.S.F. a fost demarat procesul de analizi si elaborare a unui
proiect de lege, ce contine propuneri de modificare si completare a Legii nr.243/2019, o serie
de propuneri de modificare si completare a O.U.G. nr. 32/2012 si a Legii nr. 74/2015, in
vederea valorificarii la nivel legislativ a unor spete de interes pentru zona de O.P.C. (S.A.L/
AF.LA./O.P.CV.M/F.IA.), precum si propuneri de modificare a O.U.G. nr. 32/2012 in
vederea transpunerii art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994.

in prezent, 0.U.G. nr. 32/2012 impune limite de reglementare privind riscul de contraparte
numai In ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare negociate in afara pietelor
reglementate, indiferent daci instrumentele financiare derivate au fost compensate la nivel
central. Intrucit mecanismele de compensare centrald diminueazi riscul de contraparte
inerent contractelor derivate este necesar si se ia in considerare daca un instrument financiar
derivat a fost compensat la nivel central de o contraparte centrald (CPC) care este autorizati
sau recunoscuti in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii.

2.3 Schimbiiri preconizate
Proiectul de lege cuprinde o serie de propuneri de simplificare a formalititilor/procedurilor

de autorizare/inregistrare la A.S.F. a anumitor tipuri de F.1.A., in special a celor destinate
investitorilor profesionali, flexibilizarea politicii investitionale pentru aceasti categorie de
fonduri, inclusiv prin adaptarea la noile evolutii legislative din zona de criptoactive (MiCA),
precum si simplificarea documentatiei O.P.C. depuse la momentul autorizirii. De asemenea,
la nivelul proiectului au fost introduse o serie de propuneri menite si constituie cadrul de
reglementare aplicabil distributiei titlurilor de participare ale O.P.C. (e.g. O.P.C.V.M. si
F.I.LA.) prin intermediul contului global, urmarind facilitarea accesului S.A.I/ A.F.L.A. laun
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spectru mai larg de investitori. Aceste propuneri au fost elaborate ca urmare a mai multor
solicitdri, de-a lungul timpului, provenite din partea industriei O.P.C., de aliniere la practicile
din alte state membre, pastrénd specificititile infrastructurii pietei autohtone.

Urmare a modificarilor aduse Directivei 2009/65/CE prin Directiva (UE) 2024/2994, se
elimind din cuprinsul O.U.G. nr. 32/2012 limitele riscului de contraparte pentru toate
tranzactiile cu instrumente financiare derivate care sunt compensate la nivel central de o CPC
autorizatd sau recunoscutd in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii, stabilindu-se astfel conditii de concurenti echitabile intre instrumentele financiare
derivate tranzactionate pe o piatd reglementati si cele negociate in afara pietelor
reglementate si reflectdndu-se mai bine rolul de reducere a riscurilor pe care il au CPC in
tranzactiile cu instrumente financiare derivate.

Principalele propuneri de modificare si completare ale celor trei acte normative incidente
0.P.C. si admnistratorilor acestora se referd la:

A. Modificarea si completarea O.U.G. nr. 32/2012:

¢ includerea definitiei unei CPC prin trimitere Incrucisati la definitia din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, in conformitate cu prevederile Directivei (UE) 2024/2994;

¢ prevederi privind obligatia de a completa intr-un anumit termen nivelul capitalului
initial al S.A.L, 1n cazul in care acesta scade sub nivelul previzut de 0.U.G.;

® prevederi privind distributia O.P.C.V.M. prin utilizarea contului global;

¢ prevederi privind obligatia depozitarului de a desemna o persoani din cadrul functiei
de conformitate responsabild cu activitatea de depozitare, persoana care se notificd
la AS.F,;

s revizuirea dispozitiilor privind riscul de contraparte in conformitate cu prevederile
Directivei (UE) 2024/2994;

e introducerea de prevederi potrivit cdrora in cazul retragerii autorizatiei unei S.A.L
prin decizie de sanctionare conform prevederilor art. 196 alin. (2) pct. 2 din O.U.G.
nr. 32/2012, A.S.F. desemneaza un administrator provizoriu al O.P.C.V.M. care va
asigura administrarea provizorie a acestora si va cauta si propune A.S.F. un nou
administrator permanent; acest principiu este retinut in prezent la nivelul
Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si func{ionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu
modificarile si completirile ulterioare, si a fost preluat la nivelul legislatiei primare,
prin prezentul proiect;

* revizuirea regimului sanctionatoriu prevazut de aceastd ordonanti.

B. Modificarea si completarea Legii nr. 74/2015:
* introducerea/revizuirea unor definitii in vederea actualizirii acestora in conformitate

cu cadrul legal european;
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C. Modificarea si completarea Legii nr. 243/2019:

prevederi cu privire la analiza actului constitutiv al unui F.I.A. doar din perspectiva
conformitatii cu legislatia incidenta pietei de capital;

prevederi privind obligatia de a completa intr-un anumit termen nivelul capitalului
initial al A.F.I.A. in cazul in care acesta scade sub nivelul prevazut de lege;
prevederi potrivit cdrora A.F.1.A. inregistrati la A.S.F. sa poatd administra F.L.A.
destinate investitorilor profesionali stabilite in alte state membre, cu conditia ca
legislatia din aceste state membre sd permita acest lucru, respectiv sd poata desfasura
activititi de premarketing in Roménia si sa distribuie citre investitori domiciliati in
alte state membre titlurile de participare ale FIA destinate investitorilor profesionali
pe care le administreaza in Romaénia;

prevederi privind distributia F.I.A. prin utilizarea contului global;

prevederi privind obligatia depozitarului de a desemna o persoana din cadrul functiei
de conformitate responsabila cu activitatea de depozitare, persoand care se notificd
laASF,;

introducerea unei noi categorii de investitori eligibili pentru a investi in F.LA.LP.
(e.g.: investitori semi-profesionali); In acest sens au fost definiti investitorii semi-
profesionali si au fost introduse prevederi cu privire la posibilitatea A.F.IA.
inregistrati/ autorizati de a distribui titluri de participare ale F.I.A.L.P. din Romaénia
pe care le administreaza catre acest tip de investitori;

revizuirea regimului sanctionatoriu previzut de aceasti lege.

introducerea definitiei "investitorului semi-profesional”, in contextul completarii in
acest sens a Legii nr. 74/2015;

eliminarea obligativitatii de autorizare a actului constitutiv al F.I.A.S. (modificarile
urmand a se notifica la A.S.F.), concomitent cu introducerea obligativititii de
transmitere la A.S.F. in vederea autorizirii, a regulilor tuturor tipurilor de F.LA,,
indiferent de modalitatea de constituire a acestora (e.g. F.1.A.S./F.LA.C.);
revizuirea prevederilor referitoare la restituirile/ returndrile de capital in vederea
reducerii capitalului social al F.ILA.S. in sensul corelarii terminologiei utilizate cu
cea contemplatd de Legea nr. 31/1990R si introducerii unei noi conditii pentru
efectuarea de returndri suplimentare (e.g. ulterior autorizdrii de citre AS.F. a
reducerii capitalului social al F.I.A.S. ca urmare a finalizarii restituirii anterioare, si
dupa inregistrarea acestei operatiuni la O.N.R.C.);

revizuirea prevederilor referitoare la derularea programelor de riascumpirare ale
F.LAS. in sensul reglementdrii exclusiv a celor derulate in scopul reducerii
capitalului social si elimindrii conditiei ca acestea s& se deruleze o singuré dati in
cursul unui exercitii financiar;

introducerea de noi prevederi la nivelul art. 29 in vederea clarificarii aplicabilitatii
alin. (4) referitor la derularea programelor de rascumpérare, inclusiv prin
valorificarea prevederilor recent introduse in proiectul de Regulament pentru
modificarea si completarea Regulamentului ASF nr. 7/2020 (e.g. posibilitatea
comasdrii programelor de riscumpérare, modalitatea de efectuare a acestora — OPC
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si/sau tranzactii in piata, raportarea la capitalul social Inregistrat la O.N.R.C. de la
inceputul exercitiului financiar pentru calculul limitelor de 5%, respectiv 10%
prevazute la alin. (2) — (4) ale art. 29);

e introducerea unor prevederi privind autorizarea de citre A.S.F. a modificérii
capitalului social al F.I.A.S. destinate investitorilor de retail;

e introducerea unor dispozitii exprese privind posibilitatea transformarii F.I.A. intr-o
alta categorie de F.I.A.;

o introducerea unor prevederi care si permita inregistrarea la A.S.F. a F.1.A. destinate
investitorilor profesionali (n.n. in prezent toate tipurile de F.[.A. sunt autorizate de
citre A.S.F.);

e introducerea unei noi categorii de investitori eligibili pentru a investi in F.LA.
destinate investitorilor profesionali (e.g. investitori semi-profesionali), precum si
propuneri cu privire la posibilitatea A .F.I.A. inregistrati/autorizati de a distribui titluri
de participare ale F.I.A.LP. din Roménia pe care le administreazi catre acest tip de

investitori;

.....

investi intr-o gama mai larga de active (e.g. cryptoactive si bunuri a ciror valoare
poate fi determinatd in orice moment, in mod corect, conform prevederilor din

documentele constitutive ale acestora);

s prevederi cu privire la obligatia F.I.A.LP. de reincadrare in limitele investitionale
stabilite intr-un anumit termen de la data abaterii de la limitele respective;

e revizuirea regimului sanctionatoriu previzut de aceasti lege.

2.4 Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a
Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generali a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intririi in vigoare

a actului normativ
Prezenta lege are drept scop principal simplificarea formalitatilor/procedurilor de

autorizare/inregistrare la A.S.F. a anumitor tipuri de F.LA., in special a celor destinate
investitorilor profesionali ce va rezulta intr-o scadere a costurilor operationale ale entitétilor ce
intra sub incidenta actelor normative propuse spre a fi modificate si completate prin prezentul

act normativ.

3.2 Impactul social
Prezenta lege va avea impact pozitiv asupra investitorilor, oferind noi oportunititi de investitii

in zona de O.P.C,, in special pentru o categorie de investitori nou introdusd prin acest act
normativ ca potential investitor in anumite categorii de F.LLA., si anume F.L.A. destinate

investitorilor profesionali.
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3.3 Impactul asupra drepturilor si libertiitilor fundamentale ale omului
Nu este cazul.

3.4 Impactul macroeconomic
Adoptarea acestui proiect de act normativ va avea impact macroeconomic asupra domeniului

pietei de capital si economiei roménesti prin reconfigurarea mecanismelor de finantare a
economiei prin intermediul O.P.C., armonizate cu practica europeand in materie.
3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori macroeconomici

Nu este cazul.

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul.

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri -
Nu este cazul.

3.6 Impactul asupra mediului inconjuritor
Nu este cazul.

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovirii si digitalizarii
Nu este cazul.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltirii durabile

Nu este cazul.

3.9 Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general conselidat atit pe termen scurt, pentru
anul curent, cit si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli si

venituri

- in mii lei (RON) -

Medi

Indicatori Anul Urmidtorii patru ani a' pc

curent cinet

ani

I 2 3 4 5 6 7
Estimidm cd impactul financiar va fi pozitiv prin
4.1 Modificéri ale veniturilor incasirile la bugetul de stat determinate de investitiile in
bugetare, plus/minus, din care: produsele si serviciile financiare ce fac obiectul acestei
legi.
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a) buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit
ii. impozit pe venit
b) bugete locale
1. impozit pe profit
¢) bugetul asigurdrilor sociale de
stat:
i. contributii de asigurari
d) alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura acestora)
4.2 Modificari ale cheltuielilor
. . Nu este cazul
bugetare, plus/minus, din care:
a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii
b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal
il. bunuri si servicii

c) bugetul asigurarilor sociale de
stat:

i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii
d) alte tipuri de cheltuieli
(se va mentiona natura acestora)
4.3 Impact financiar, plus/minus,
din care:
a)buget de stat
b) bugete locale ! ! l I
4.4 Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare ,
4.5 Propuneri pentru a compensa Prezentul act normativ nu conduce ia reducerea
reducerea veniturilor bugetare veniturilor bugetare
4.6 Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor

bugetare
4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciror adoptare atrage majorarea

cheltuielilor bugetare, a urmitoarelor documente:
Nu este cazul.

4.8 Alte informatii

Nu este cazul.

Prezentul act normativ nu se referi la acest subiect

Prezentul act normativ nu se refera la acest subiect

Nu este cazul
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Sectiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act

normativ
A.S.F. emite reglementiri in termen de 9 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi.

5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice
Nu este cazul.

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul proiectelor ce
transpun sau asiguri aplicarea unor prevederi de drept UE)
Nu este cazul.

5.3.1 Misuri normative necesare transpunerii directivelor UE

Proiectul de lege asigurd transpunerea art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului
European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare
rezultat din expuneri fatd de contraparti centrale si al riscului de contraparte pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central.

5.3.2 Misuri normative necesare aplicirii actelor legislative UE
Nu este cazul.

5.4 Hotiirdri ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg angajamente

asumate
Nu este cazul.

5.6. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a
Consultirile efectuate in vederea elaberirii proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor

normative
Proiectul de lege va face obiectul consultdrii publice prin publicare pe site-ul Ministerului

Finantelor.
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6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de act normativ este rezultatul colaboririi in cadrul unui grup de lucru format de
Autoritatea de Supraveghere Financiara cu reprezentantii industriei autohtone de fonduri de

investitii.

Proiectul de act normativ va face obiectul consultirii publice prin publicare pe site-ul
Ministerului Finantelor, astfel incat toate partile interesate, inclusiv entitati vizate sau
asociatiile profesionale, si poati transmita observatii si propuneri.

6.3 Informatii despre consultirile organizate cu autorititile administratiei publice

locale
Nu este cazul.

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative
constituite prin acte normative
Nu este cazul.

6.5 Informatii privind avizarea de citre:

a) Consiliul Legislativ — este necesar avizul.

b) Consiliul Suprem de Aparare a Tarii — nu este cazul.
¢) Consiliul Economic si Social — este necesar avizul.

d) Consiliul Concurentei — nu este cazul.

e) Curtea de Conturi — nu este cazul.

6.6 Alte informatii — nu este cazul.

Sectiunea a 7-a

Activititi de informare publici privind elaborarea si implementarea proiectului de act
normativ

7.1 Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ
Prezentul act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr. 52/2003 privind
transparenta decizionala in administratia publica.
Prezentul act normativ a fost publicat, pentru consultare publica, pe site-ul Ministerului
Finantelor, in data de ....

7.2 Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in urma
implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinititii si
securititii cetitenilor sau diversititii biologice

Nu este cazul.
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Sectiunea a 8-a
Maisuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act normativ
8.1 Misurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Nu este cazul.

8.2 Alte informatii
Nu este cazul.

Avénd in vedere cele prezentate, supunem aprobirii proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum i
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, pentru
modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alterndfive si pentru modificarea si completarea unor

acte normative,

INANTELOR

MINISTRU
Alex D

AVIZAM FAVORABIL

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHEREJEINANCEARA
Presedinte
Alexandru PETRESCU

MINISTRUL AFACERILOR EXTERNXE
Oana-Silvia TOIU

MINISTRUL JUSTIFIEL
Radu MARINESC
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Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare
a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative

- PROIECT -

Parlamentul Romaniei adoptd prezenta lege.

CAPITOLUL I
Modificarea si completarea Ordonantei de urgentia a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital

Art. L. - Ordonanta de urgentid a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum i pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicati in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, cu modificarile si
completirile ulterioare, aprobati cu modificiri i completiri prin Legea nr. 10/2015 pentru
aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, se modifica si se completeazi dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 3 alineatul (1), punctele 1 si 6 se modifici si vor avea urmatorul cuprins:

”1. capital initial - fondurile proprii prevazute la art. 26 alin. (1) lit. (a) - (¢) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(.)
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6. fonduri proprii - fondurile proprii, astfel cum sunt definite la art. 4 alin. (1) pet. 118 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, respectiv suma fondurilor proprii de nivel 1 si a fondurilor
proprii de nivel 2;”

2. La articolul 3 alineatul (1), dupi punctul 30 se introduce un nou punct, pct. 31, cu
urmétorul cuprins:

»31. contraparte centrald sau CPC - o CPC in sensul definitiei prevézute la art. 2 pct. 1 din

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012

privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale

de tranzactii, cu modificérile si completarile ulterioare.”

3. La articolul 4, alineatul (5) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
?(5) Prevederile titlului IX «Auditul financiar» din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 126/2018, se aplicad in mod corespunzator de cétre S.A.L si O.P.C.V.M.”

4. La articolul 8, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”(2) S.A.L are obligatia de a detine permanent nivelul capitalului initial; in cazul in care acesta
scade sub nivelul prevazut la alin. (1), S.A.IL are obligatia de a completa capitalul initial, in cel mai
scurt timp, dar nu mai tarziu de 4 luni de la aparitia situatiei de nerespectare a nivelului capitalului
initial.”

5. Dupa articolul 11 se introduce un nou articol, art. 11!, cu urmitorul cuprins:

"Art. 11' - (1) In cazul retragerii autorizatiei unei S.A.L prin decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 196 alin. (5) pct. 2, A.S.F. numeste prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare
a criteriilor prevazute la alin. (5) un alt S.A.L in calitate de administrator provizoriu al 0.P.C.V.M.

(2) Administratorul provizoriu va efectua numai acte de administrare pentru conservarea
patrimoniului entitatilor administrate si protejarea intereselor investitorilor, precum si transferul
administrarii cdtre o S.A.L si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare
in acest sens.

(3) In termen de 15 zile de la numirea sa de catre A.S.F., administratorul provizoriu publica, in cel
putin 3 cotidiene nationale si pe site-ul propriu, lista entitatilor preluate in administrare temporara
si face cunoscuta, pe aceasti cale, disponibilitatea sa de a primi oferte de preluare a respectivelor
entitdfi, in vederea administrarii acestora de cétre alte S.A.L.

(4) Administratorul provizoriu este obligat s& puna la dispozitia S.A.IL. ofertante toate informatiile
necesare pentru ca acestea si ia o hotirare in cunostinta de cauza.
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(5) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie sd ia in calcul urmatoarele
criterii:

a) nivelul capitalului initial al S.A.L ofertante;

b) gradul in care refeaua de distributie pe care o poate asigura noua S.A.L. acopera reteaua de
distributie initiala;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute 1n activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate de S.A.I. ofertante la momentul analizei;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F, dupi caz.

(6) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea
sa, sd identifice si sd propund A.S.F. numirea unei alte S.A L.

(7) Pe perioada desfasurarii activititii sale, administratorul provizoriu intocmeste si publicd
rapoartele aferente activitatii entitdtilor preluate in administrare temporard, in termenele si
conform cerintelor previzute de prezenta ordonantd de urgentd si de reglementérile emise de
A.S.F. in aplicarea acesteia.

(8) In cazul in care administratorul provizoriu depageste termenul specificat la alin. (6), A.S.F.
poate prelungi mandatul acestuia, o singurd data pentru o perioadd de 90 de zile, sau poate hotari
schimbarea acestuia.

(9) In cazul in care nici ulterior expirdrii termenului prevazut la alin. (8) nu a fost indeplinita
conditia prevazutd la alin. (6), A.S.F. este in drept sd dispund lichidarea entitdtilor aflate in
administrare temporar3, mentinand administratorul provizoriu pané la numirea unui lichidator ce:
a) detine si calitatea de auditor financiar sau firma de audit avizat/avizatd de A.S.F. conform

reglementdrilor emise de A.S.F.;
b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la tranzactionare a entitatilor

administrate, daca este cazul.

(10) In cazul nerespectarii dispozitiilor alin. (3) - (5) si (7), administratorul provizoriu restituie
entitafilor preluate in administrare temporard comisioanele incasate.

(11) Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decét comisionul de administrare
perceput de S.A.l. careia i-a fost retrasa autorizatia de functionare si este platit din activul
entitdtilor administrate provizoriu.

(12) La data comunicarii deciziei de sanctionare cu retragerea autorizatiei, S.A.l. sanctionata:
a) inceteaza orice activitati de administrare a entitatilor aflate in administrarea sa si a portofoliilor

individuale;
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b) incepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitdtii de administrare catre
administratorul provizoriu desemnat de A.S.F. prin decizia de sanctionare, inclusiv transferul
registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al oricaror
altor documente, in original, ale entititilor administrate. Transferul trebuie si se incheie 1n cel mult
10 zile de la data comunicérii deciziei de sanctionare.

(13) Retragerea autorizatiei S.A.I. prin decizie de sanctionare nu produce efecte asupra deruldrii
contractelor de depozitare a entitatilor administrate. Depozitarul trebuie sa isi indeplineascd in
continuare atributiile pand la incheierea unui contract de depozitare cu noua S.A.l. sau, dupi caz,
pana la predarea activelor catre un nou depozitar.

(14) Odata cu retragerea autorizatiei S.A.l., A.S.F. poate dispune suspendarea procesului de
subscriere si rdscumparare a unitifilor de fond ale entitdtilor administrate in conformitate cu
prevederile art.104 alin. (2).”

6. La articolul 25, alineatele (1) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

(1) In situatia in care oricare din persoanele relevante este implicata in activitdi care ar putea
conduce la un conflict de interese sau are acces la informatii privilegiate, avand intelesul prevazut
la art. 131 alin. (1), (2) si (4) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, cu modificarile si completdrile ulterioare, denumitd in continuare Legea nr.
24/2017, sau la alte informatii confidentiale referitoare la O.P.C.V.M. sau la tranzactii cu, sau
pentru O.P.C.V.M,, prin intermediul unei activitati desfdsurate de acea persoand in numele S.A.L,
S.A.L trebuie sa stabileascd, sa implementeze si sd mentind proceduri adecvate, menite s previni
urmdtoarele situatii:

a) efectuarea unei tranzactii personale, care indeplineste cel pufin unul din urmaétoarele criterii:

(i) acelei persoane fi este interzis sd efectueze astfel de tranzactii potrivit prevederilor Legii nr.
24/2017 si ale reglementdrilor emise de C.N.V.M. in aplicarea acesteia referitoare la abuzul pe
piata;

(ii) implica folosirea abuzivi sau dezviluirea improprie a acelei informatii confidentiale;

(iii) intrd in conflict sau ar putea intra in conflict cu o obligatie a S.A.I. conform prevederilor

prezentei ordonante de urgenta sau prevederilor Legii nr. 24/2017,
b) consilierea sau determinarea, Intr-un alt mod decdt in cursul desfasurdrii activitatii
corespunzatoare de angajat sau de furnizor de servicii in baza unui contract, oricérei altei persoane
sa efectueze o tranzactie cu instrumente financiare, care, dacd ar fi o tranzactie personald a
persoanei relevante ar intra sub incidenta prevederilor art. 37 alin. (2) lit. a) sau b) din
Regulamentul delegat nr. 565/2017 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice
si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei
mentionate, denumit in continuare Regulamentul delegat nr. 565/2017 sau ar constitui in alt mod
un abuz al informatiilor referitoare la ordinele in curs de executare;
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c) fard a prejudicia prevederile art. 135 din Legea nr. 24/2017, dezvaluirea altfel decat in cursul
normal al statutului sdu de angajat sau de prestator de servicii in baza unui contract a oricirei
informatii sau opinii oricdrei alte persoane in situatia in care persoana relevanta cunoaste sau in
mod rezonabil trebuia sd cunoasca faptul cd urmare a acelei dezvaluiri acea persoana va proceda
sau ar putea proceda la una din urmdtoarele situatii:

(1) sd participe la o tranzactie cu instrumente financiare care, daci ar fi o tranzactie personali a
unei persoane relevante, ar intra sub incidenta prevederilor art. 37 alin. (2) lit. a) sau b) din
Regulamentul delegat nr. 565/2017, sau ar constitui in alt mod un abuz al informatiilor referitoare
la ordinele in curs de executare;

(ii) sd consilieze sau sd determine o altd persoana si participe la o asemenea tranzactie.

()

(5) In aplicarea prevederilor prezentului articol, tranzactia personald are intelesul prevazut in art.
28 din Regulamentul delegat nr. 565/2017.”

7. La articolul 33, dupi alineatul (2) se introduc patru noi alineate, alin. (2!) - (24), cu
urmatorul cuprins:
»(2") In cazul in care delegarea mentionati la alin. (1) priveste activitatea de distributie previzuta
la art. 6 lit. ¢) prin utilizarea contului global, aceasta trebuie s aiba loc cu respectarea prevederilor
prezentului articol, a reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acestuia, precum si cu respectarea
urmatoarelor conditii:
a) entitatea cireia i se deleaga aceastd activitate este autorizata s3 desfasoare serviciile si activitatile
de investitii prevazute la pct. 1 si pet. 2 al sectiunii A si serviciul de investitii auxiliar prevazut la
pct.1 al sectiunii B din anexa nr. 1 a Legii nr. 126/2018,
b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi considerate ca apartinand patrimoniului entititii
mentionate la lit. a) si nu pot face obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor sai, inclusiv in
cazul falimentului sau al lichidarii sale administrative;
c) S.A.lL deleagd activitatea de mentinere a registrului detindtorilor de titluri de participare
prevazutd la art. 6 lit. b) pct. 5 citre un depozitar central care isi desfisoard activitatea in
conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementirilor emise de A.S.F. si ale
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbundtitirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu modificarile si completarile ulterioare;
d) entitatea mentionata la lit. a) trebuie sd detina calitatea de participant la sistemul depozitarului
central cdruia 1i este delegatd activitatea de mentinere a registrului detindtorilor de titluri de
participare prevazuti la lit. c);
e) desfdsurarea activititii de distributie a veniturilor previzuti la art. 6 lit. b) pct. 6 se face in
conformitate cu alin. (1), conform instructiunii S.A.I., prin intermediul depozitarului central si al
entitdtii mentionate la lit. a), aceasta din urma avind responsabilitatea indeplinirii obligatiilor
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potrivit legislatiei fiscale si procedural fiscale in materie, pentru veniturile obtinute de investitori
ca urmare a detinerii titlurilor de participare, precum si responsabilitatea efectudrii platilor cétre
detindtorii titlurilor de participare aflati in evidentele acesteia;

f) entitatea mentionata la lit. a) are responsabilitatea indeplinirii obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in materie, pentru castigurile obtinute din transferul titlurilor de
participare detinute de investitori;

g) obligatiile S.A.L privind aplicarea masurilor de cunoastere a clientelei prevazute la art. 11 alin.
(1) lit. a) - ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantdrii
terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si
completdrile ulterioare, in raport cu investitorii carora le sunt distribuite titlurile de participare prin
intermediul contului global, sunt indeplinite de catre entitatea mentionata la lit. a), care este tertd
parte in sensul art. 18 alin. (1) si (2) din acelasi act normativ.

(2%) In vederea indeplinirii obligatiilor legale, S.A.I. poate solicita depozitarului central mentionat
la alin. (21) lit. ¢) informatii cu privire la detinitorii de titluri de participare. Entitatea mentionata
la alin. (2) lit. a) raporteazi depozitarului central informatiile privind identitatea detinatorilor de
titluri de participare din evidentele proprii, in termen de 3 zile lucritoare de la data la care a fost
notificata de cétre acesta.

(2%) Depozitarul central are obligatia transmiterii catre S.A.L a informatiilor solicitate conform
alin. (2%) in termen de 5 zile lucritoare de la data solicitdrii.

(2% A.S.F. poate solicita entititii previzute la alin. (2') lit. a) informatii cu privire la detinatorii
de titluri de participare inregistrati in evidentele proprii.”

8. La articolul 53 alineatul (1), litera c) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

”c) de o altd persoana juridic3, avizatd de A.S.F. sa efectueze activitdfi de depozitare a activelor
O.P.C.V.M. in conformitate cu reglementérile emise de A.S.F. in aplicarea prezentei ordonante de
urgentd si care face obiectul unor cerinte privind adecvarea capitalului, care nu sunt inferioare
cerintelor calculate, in functie de abordarea selectatd, in conformitate cu art. 315 sau cu art. 317
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care detine fonduri proprii cel putin egale cu valoarea
capitalului initial previzut la art. 12 din Legea nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiala a
societdtilor de servicii de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative.”

9. La articolul 53, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1Y), cu urmitorul
cuprins:

(1) Persoana juridicd previzuti la alin. (1) lit. b) desemneaza o persoana din cadrul functiei de

conformitate responsabila cu activitatea de depozitare si o notificd la A.S.F. in termen de 15 zile

de la desemnare.”
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10. La articolul 53 alineatul (2), dupa litera i) se introduce o noui litera, lit. j), cu urméatorul
cuprins:

,J) desemneazi o persoana cu atributii de conformitate responsabila cu activitatea de depozitare si

o notificd la A.S.F.”

11. La articolul 82 alineatul (1), literele a) si b) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,»a) valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piatd
reglementatd, astfel cum este definita la art. 3 alin. (1) pct. 60 din Legea nr. 126/2018, din Roméania
sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o
tara tertd sau negociate pe o alta piatd reglementatd dintr-o tara tertd, care opereaza in mod regulat
si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate
sa fie aprobatd de A.S.F. si sd fie prevazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv al societitii
de investitii, aprobate de A.S.F.;”

12. La articolul 85, alineatul (2) partea introductiva si alineatul (3) se modifica si vor avea
urmaitorul cuprins:

”(2) Expunerea la riscul de contraparte al unui O.P.C.V.M. intr-o tranzactie cu instrumente

financiare derivate care nu este compensata central printr-o CPC autorizata in conformitate cu art.

14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscutd in conformitate cu art. 25 din

regulamentul mentionat, nu poate depasi fie:

()

(3) Limita de 5% prevazuta la alin. (1) poate fi depésitd pand la maximum 10% cu conditia ca
valoarea totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de un O.P.C.V.M.
in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale sd nu depiseasca, in niciun caz,
40% din valoarea activelor respectivului O.P.C.V.M. Respectiva limita nu se aplicd depozitelor si
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate efectuate cu institutii financiare care fac obiectul
unei supravegheri prudentiale.”

13. La articolul 85 alineatul (4), litera ¢) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

’c) expunerile rezultate din tranzactii desfdsurate cu entitatea respectivd si avand ca obiect
instrumente financiare derivate care nu sunt compensate central printr-o CPC autorizatd in
conformitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscuta in conformitate cu
art. 25 din regulamentul mentionat.”

14. Articolul 94 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 94. - Datele contabile din cadrul raportului anual trebuie si fie auditate de cétre un auditor
financiar, potrivit Legii nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
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situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumiti in continuare Legea nr. 162/2017. Raportul auditorului financiar
si, dupd caz, rezervele exprimate de acesta sunt prezentate integral in fiecare raport anual.”

15. La articolul 113, alineatul (1) partea introductiva si alineatul (2) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(1) In situatia prevazuta la art. 109 alin. (1), A.S.F. incredinteazi unui depozitar sau unui auditor

independent, autorizat potrivit Legii nr. 162/2017, sarcina de a valida urmatoarele:

()

(2) Auditorii statutari ai O.P.C.V.M.-ului absorbit sau auditorul statutar al O.P.C.V.M.-ului
absorbant, definiti potrivit Legii nr. 162/2017, sunt considerati auditori independenti in sensul alin.

(1.

16. La articolul 125 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
,,a) alte active lichide potrivit art. 82 alin. (1) lit. e) si art. 83 alin. (2);”

17. La articolul 148, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) In cazul in care S.A.L isi propune doar si distribuie in alt stat membru titlurile de participare
ale O.P.C.V.M.-ului pe care il administreaza, autorizat de C.N.V.M,, fdrd a intentiona sd infiinfeze
o sucursald in statul membru, s3 desfasoare orice alte activitafi sau si furnizeze orice alte servicii,
sunt aplicabile numai cerintele prevdzute in subsectiunea a 2-a "Dispozitii speciale aplicabile
O.P.C.V.M.-urilor autorizate de C.N.V.M. care isi distribuie titlurile de participare in alt stat
membru”.

18. La articolul 158, alineatul (5) litera c) si alineatul (6) se modifica si vor avea urmétorul
cuprins:

,»,c) facilitarea prelucrérii informatiilor si a accesului la procedurile si modalitatile prevazute la art.

35 referitoare la exercitarea de citre investitori a drepturilor pe care le dobandesc in urma

investitiilor lor in O.P.C.V.M. in statul membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale

respectivului O.P.C.V.M,;

(..)

(6) Procedura de notificare trebuie s respecte prevederile Regulamentului de punere in aplicare
(UE) 2024/910 al Comisiei din 15 decembrie 2023 de stabilire a unor standarde tehnice de punere
in aplicare pentru aplicarea Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului
referitoare la forma si continutul informatiilor care trebuie notificate cu privire la activitatile
transfrontaliere ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si ale
societdtilor de administrare a O.P.C.V.M.-urilor, precum si referitoare la schimbul de informatii
intre autoritdtile competente cu privire la scrisorile de notificare a activitdtilor transfrontaliere si
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de modificare a Regulamentului (UE) nr. 584/2010 al Comisiei, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 2024/910.”

19. La articolul 174, alineatul (3) se modifici si va avea urmétorul cuprins:
”’(3) Procedura de notificare trebuie sa respecte prevederile Regulamentului (UE) nr. 2024/910.”

20. La articolul 195, litera o) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”0) utilizarea neautorizatd a sintagmelor ,,societate de administrare a investitiilor”, ,,societate de
investitii”, “fond deschis de investitii”, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la
art. 3 alin. (1) pct. 34 din Legea nr. 126/2018 sau a oricérei combinatii intre acestea.”

21. La articolul 195, dupi litera n) se introduc trei noi litere, lit. n') - n%), cu urmitorul
cuprins:

,N') nerespectarea reglementirilor emise de A.S.F. in aplicarea prezentei ordonante de urgent;

n?) nerespectarea reglementirilor si masurilor emise de A.S.F. in domeniul prevenirii si combaterii

spalarii banilor si finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de capital;

n’) nerespectarea reglementirilor si masurilor emise de A.S.F. in domeniul sanctiunilor

internationale si nepunerea in aplicare a sanctiunilor internationale pe piata de capital;”

22. La articolul 196 alineatul (1), partea introductivid a literei a) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

,» @) In cazul contraventiilor prevazute la art. 195 lit. a) - m), n') - n ®) si p) - r), precum si la art.

195 (..)”

23. La articolul 196, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) si (3'), in cazul sivarsirii contraventiilor previzute la
art. 195, A.S.F. poate majora cuantumul amenzilor pani la de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcarea prezentei ordonante de urgentd, in cazul in care beneficiul depdseste suma
de 22.098.000 de lei.”

24. La articolul 196 dupi alineatul (3), se introduce un nou alineat, alin. (3') cu urmitorul
cuprins:

»(3') In cazul persoanei juridice care nu a Inregistrat cifra de afaceri in anul anterior sanctionrii,

precum si In cazul persoanei juridice a cérei cifrd de afaceri nu este accesibild A.S.F., aceasta este

sanctionata cu amenda de la 10.000 de lei pana la 22.098.000 de lei.”

25. La articolul 196, alineatele (6), (6) si (6*) se modifici si vor avea urmaitorul cuprins:

”(6) A.S.F. face publicd fara intarziere pe site-ul propriu orice mésuri sau sanctiune impusa pentru
nerespectarea prevederilor prezentei ordonante de urgentd si ale reglementérilor adoptate in
aplicarea acesteia, impotriva careia nu mai exist cdi de atac si dupa ce persoana céreia i s-a impus
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sanctiunea sau masura a fost informata cu privire la decizia respectiva. Publicarea cuprinde cel
putin informatii privind tipul si natura incalcérii, precum si identitatea persoanelor responsabile.
Aceasta obligatie nu se aplicd in cazul deciziei A.S.F. de derulare a unui control privind
respectivele incalcari.

()

(6%) Misurile administrative previzute la alin. (6') si (6°) pot fi aplicate distinct sau impreuni cu
sanctiunile principale sau complementare prevdzute de prezenta ordonantd de urgentd.”

(6%) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001, in cazul constatarii
savdrsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplicd amenda prevazutd pentru contraventia cea
mai gravd, majoratd cu pana la 50%, dupa caz, cu respectarea prevederilor art. 199 alin. (1).”

26. La articolul 196 dupi alineatul (6%), se introduce un nou alineat, alin. (6°), cu urmétorul
cuprins:

,(6) In cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte contraventionale,

precum si in cazul identificérii unor riscuri, A.S.F. poate adopta masura administrativd a impunerii

unui plan de méasuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau prevenirii

aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate. Prevederile alin. (6) si (7) se aplicd in mod

corespunzdtor.”

27. La articolul 198, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (5), cu urmétorul
cuprins:

”(5) Contestatia adresatd Curtii de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal nu

suspendd, pe timpul solutiondrii acesteia, executarea actelor administrative adoptate de A.S.F.”

28. La articolul 202!, dupa alineatul (2), se introduc doui noi alineate, alin. (3) si (4), cu
urmitorul cuprins:

»(3) In tot cuprinsul prezentei ordonante de urgentd, trimiterile la Legea nr. 677/2001 pentru
protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a
acestor date, cu modificdrile i completirile ulterioare, se considera trimiteri la Regulamentul nr.
679/2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE si la Legea
nr. 190/2018 privind masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2016/679 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice
in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date
si de abrogare a Directivei 95/46/CE.

(4) In tot cuprinsul prezentei ordonante de urgentd, acronimul C.N.V.M. se citeste A.S.F.”
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29. La mentiunea privind transpunerea, dupi punctul 13 se introduce un punct nou, pct. 131,
cu urmatorul cuprins:

13! dispozitiile art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a Consiliului

din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034

in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri fatd de contrapirti

centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate

compensate la nivel central.”

CAPITOLUL I
Modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative

Art. II. — Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
publicati in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu
modificirile si completarile ulterioare, se modifici si se completeazi dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1, alineatul (4) se abroga.

2. La articolul 2 alineatul (2), partea introductiva se modifica si va avea urméitorul cuprins:

»(2) Alin. (3) — (11) ale prezentului articol, precum si art. 2! si 22 sunt singurele prevederi care se
aplica In cazul AFIA mentionati la lit. a) si b), cu luarea in considerare a prevederilor art. 50-57,
dupa caz.”

3. Laarticolul 2, dupa alineatul (5) se introduc sase noi alineate, alin. (6) - (11), cu urmitorul
cuprins:

»(6) Inregistrarea AFIA la A.S.F. in conformitate cu prevederile alin. (3) lit. a) se face in baza unei

cereri depuse de solicitant.

(7) In termen de 30 de zile de la data depunerii documentatiei complete, A.S.F. informeaza
solicitantul in scris, cu privire la inregistrarea sau refuzul inregistrarii in calitate de AFIA. Acest
termen se poate prelungi cu maximum 30 de zile, in cazul in care A.S.F. considera necesar, in
circumstantele specifice cazului si dupa ce a notificat solicitantul cu privire la prelungirea
termenului.

(8) A.S.F. emite un atestat in vederea inregistrarii AFIA.
(9) AFIA mentionati la alin. (2) si inregistrati la A.S.F. pot administra FIA destinate investitorilor

profesionali stabilite in alte state membre si/sau state terte care nu sunt inscrise in lista Uniunii
Europene a jurisdictiilor necooperante, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarele conditii:
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a) legislatia din aceste state membre/ state terte sa permitd acest lucru;

b) numai dupd notificarea A.S.F. in acest sens si

c) In cazul statului tert, autoritatea competenta din statul de origine al FIA sa fie parte semnatard a
AIFMD - MoUs semnat de autorititile din Uniunea Europeand (ESMA34-32-418) si publicat de
ESMA.

(10) AFIA mentionati la alin. (2) si inregistrati la A.S.F. pot distribui cétre investitori domiciliati
in alte state membre si/sau state terte care nu sunt inscrise in lista Uniunii Europene a jurisdictiilor
necooperante, titlurile de participare ale FIA destinate investitorilor profesionali pe care le
administreaza, stabilite in Romania, cu respectarea cerintelor aplicabile distribuirii de titluri de
participare din respectivele state membre/state terte si numai dupa notificarea A.S.F. in acest sens.

(11) A.S.F. emite reglementari in aplicarea alin. (6) - (10).”

4. Dupa articolul 2 se introduc doui noi articole, art. 2! si 2%, cu urmitorul cuprins:

“Art. 2! — AFIA previazuti la art. 2 alin. (2), precum si AFIA autorizati potrivit prevederilor
prezentei legi pot distribui titlurile de participare ale FIA destinate investitorilor profesionali din
Romania pe care le administreaza si cétre investitorii semi-profesionali, astfel cum sunt definiti la
art. 3 pct. 30!,

Art. 22 — (1) AFIA prevazuti la art. 2 alin. (2), precum si AFIA autorizati potrivit prevederilor
prezentei legi pot desfasura activitdti de premarketing in Roménia, cu exceptia cazului in care
informatiile prezentate potentialilor investitori profesionali sau semi - profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sa isi asume angajamentul de a subscrie titluri de

participare ale unui anumit FIA;
b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu de proiect,

fie in forma finali; sau
c¢) echivaleaza cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte documente de oferta in

forma finala ale unui FIA ce nu a fost incd infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect sau alte documente de ofertd, acestea nu
pot si contind informatii suficiente care si le permita investitorilor s ia o decizie de investitie si

mentioneaza in mod clar ca:
a) documentele nu constituie o oferta sau o invitatie de a subscrie titluri de participare ale FIA; si
b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui si fie considerate drept sigure, deoarece

sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.

(3) AFIA nu trebuie sid notifice A.S.F. continutul ori destinatarii premarketingului sau sa
indeplineasca alte conditii ori cerinte dect cele prevazute de prezentul articol, inainte de a incepe
activitatea de premarketing.
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(4) AFIA se asigura cé investitorii nu subscriu titluri de participare ale unui FIA in perioada de
premarketing si ¢ investitorii contactafi in cadrul actiunilor de premarketing pot subscrie titluri
de participare ale respectivului FIA numai ca urmare a activitétii de distributie propriu-zisa.

(5) Orice subscriere efectuatd de citre investitori, in termen de 18 luni de la data la care AFIA a
inceput activitatea de premarketing, in titlurile de participare ale unui FIA care face subiectul
informatiilor furnizate in contextul desfasurarii activitifii de premarketing sau ale unui FIA stabilit
ca urmare a desfasurdrii activitatii de premarketing, se considera a fi activitate de distributie si
necesitd autorizarea/ inregistrarea prealabild de cétre A.S.F. in calitate de FIA.”

5. La articolul 3, punctul 20 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,20. FIA din Romaénia - acele organisme de plasament colectiv, diferite de O.P.C.V.M,, infiintate
in Roménia care atrag capital de la cel putin 2 (doi) investitori, in vederea plasarii acestuia in
conformitate cu o politici de investifii definitd in interesul respectivilor investitori si care
indeplinesc conditiile indicate la art. 1 alin. (3);”

6. La articolul 3, dupi punctul 30 se introduce un nou punct, pct. 30', cu urmitorul cuprins:
,30!. investitor semi-profesional — investitor a cirui investitie minima individuald intr-un FIA
destinat investitorilor profesionali este reprezentatd de contravaloarea in lei a sumei de 100.000
euro sau echivalentul acestei sume in altd valutd, calculatd la cursul de referintd comunicat de
Banca Nationald a Romaniei de la data subscrierii si care declard intr-un document scris, distinct
de documentele constitutive ale fondului, ci a luat la cunostinta riscurile asociate angajamentului
sau investitiei preconizate, pe baza documentelor prezentate de AFIA.”

7. La articolul 3, punctele 32 si 45 se modifica si vor avea urmaitorul cuprins:

”32. participatie calificatd - o participatie, directd sau indirectd, intr-un AFIA, care reprezintd cel
putin 10% din capitalul social ori din drepturile de vot, in conformitate cu prevederile art. 71 alin.
(1) - (3) si art. 72 din Legea nr. 24/2017, in conditiile de cumulare prevazute la art. 74 alin. (4) si
(5) din aceeasi lege, sau care permite exercitarea unei influente semnificative asupra administrérii
AFIA in care este detinutd participatia respectiva;

45. titluri de participare ale FIA — actiuni, unitati de fond sau alte titluri emise de FIA in functie de

=

forma juridica de constituire a acestuia din urma.

8. Laarticolul 3, dupa punctul 46 se introduce un nou punct, pct. 46!, cu urmitorul cuprins:
46!, legituri stranse - situatia in care cel putin doud persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

a) participatie, care inseamnd detinerea, in mod direct sau prin intermediul controlului, a cel putin
20% din capitalul social sau drepturile de vot ale unei societéti;
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b) control, care inseamna relatia dintre o societate-mama si o filiald, astfel cum este prevazuta la
art. 22 alin. (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE sau o relatie similara intre orice persoana fizica
sau juridici si o societate; in acest sens o filiala a unei filiale va fi considerata o filiala a societatii-

mamd a filialelor respective;
¢) o legdturd permanent3 a amandurora sau a tuturor de una si aceeasi persoana printr-o relatie de

control.”

9. La articolul 7 alineatul (2), litera h) se modifica si va avea urmaitorul cuprins::
h) regulile fiecarui FIA pe care AFIA intentioneaza si il administreze;”

10. La articolul 7 alineatul (2), dupi litera h) se introduce o noua literi, lit. h') cu urmitorul
cuprins:
”h') actul constitutiv al fiecirui FIA pe care AFIA intentioneazi s il administreze;”

11. La articolul 7 alineatul (2), dupa litera j) se introduce o noui litera, lit. k) cu urmatorul
cuprins:

’k) declaratia pe proprie raspundere a reprezentantului/reprezentantilor legal(i) al/ai AFIA prin

care acesta/acestia certifica faptul ca actul constitutiv a fost elaborat cu respectarea prevederilor

Legii societatilor nr. 31/1990, cu modificérile si completarile ulterioare, si cu legislatia aplicabild

in domeniul pietei de capital.”

12. La articolul 7, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2!), cu urmitorul
cuprins:

”(2') AS'F. va realiza analiza documentului prevazut la alin. (2) lit. h') din perspectiva

conformitatii cu legislatia aplicabila In domeniul pietei de capital.”

13. La articolul 8 alineatul (6), teza a doua se modifica si va avea urmatorul cuprins:

” (6) (...) Se considerd cd o cerere este completd dacad AFIA a prezentat cel putin informatiile
mentionate la art. 7 alin. (2) lit. a) -d), f) si g). AFIA pot incepe administrarea FIA in Romania prin
utilizarea strategiilor de investi{ii descrise in cererea de autorizare in conformitate cu art. 7 alin.
(2) lit. f) din momentul acordarii autorizatiei, dar nu mai devreme de 30 de zile de la transmiterea
eventualelor informatii lipsd in conformitate cu art. 7 alin. (2) lit. e) si h) - k).”

14. La articolul 9, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2!), cu urmétorul
cuprins:

(2") AFIA are obligatia de a detine permanent nivelul capitalului initial; in cazul in care acesta

scade sub nivelul prevazut la alin. (1) si (2), AFIA are obligatia de a completa capitalul initial, in

cel mai scurt timp, dar nu mai tarziu de 4 luni de la aparitia situatiei de nerespectare a nivelului

capitalului initial.”
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15. La articolul 10, dupi alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (5!), cu urmitorul
cuprins:

”(5") Prin exceptie de la prevederile alin. (4) si (5), modificirile ulterioare ale actului constitutiv

al FIA prevazut la art. 7 alin. (2) lit. h'), care se regisesc si in regulile FIA mentionate la art. 7 alin.

(2) lit. h), sunt transmise A.S.F. la data transmiterii spre autorizare a regulilor FIA si intrd in

vigoare la data intrarii in vigoare a modificarii regulilor FIA in conformitate cu prevederile alin.

(3).”

16. La articolul 19, dupi alineatul (2) se introduc patru noi alineate, alin. (2!) - (24, cu
urmaitorul cuprins:
(21 In cazul in care delegarea mentionatd la alin. (1) priveste activitatea de distribuire prevazuti
la art. 5 alin. (3) lit. b) prin utilizarea contului global, aceasta trebuie si aiba loc cu respectarea
prevederilor prezentului articol, a reglementérilor A.S.F. emise in aplicarea acestui articol, precum
si cu respectarea urmitoarelor conditii:
a) entitatea careia i se deleagd aceastd activitate este autorizata sa desfasoare serviciile si activitatile
de investitii prevazute la pct. 1 si pct. 2 al sectiunii A si serviciul de investitii auxiliar prevazut la
pct.1 al sectiunii B din anexa nr.1 la Legea nr. 126/2018;
b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi considerate ca apartinind patrimoniului entitatii
mentionate la lit. a) si nu pot face obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor si, inclusiv in
cazul falimentului sau al lichidarii sale administrative;
c) AFIA deleagi activitatea de tinere a registrului detinatorilor de titluri de participare prevazuta
laart. 5 alin. (3) lit. a) pet. v cétre un depozitar central care isi desfasoara activitatea in conformitate
cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementérilor emise de A.S.F. si ale Regulamentului (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatitirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea European si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012, cu modificarile ulterioare;
d) entitatea mentionata la lit. a) trebuie si detina calitatea de participant la sistemul depozitarului
central céruia 1i este delegatd activitatea de tinere a registrului detinatorilor de titluri de participare
prevazuta la lit. ¢);
e) desfdsurarea activitatii de distributie a veniturilor prevazuti la art. 5 alin. (3) lit. a) pct. vi) se
face in conformitate cu alin. (1), conform instructiunii AFIA, prin intermediul depozitarului central
si al entitdtii mentionate la lit. a), aceasta din urmé avand responsabilitatea indeplinirii obligatiilor
potrivit legislatiei fiscale si procedural fiscale in materie, pentru veniturile obtinute de investitori
ca urmare a detinerii titlurilor de participare, precum si responsabilitatea efectudrii platilor catre
detindtorii titlurilor de participare aflati in evidentele sale;
f) entitatea mentionatd la lit. a) are responsabilitatea indeplinirii obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in materie, pentru castigurile obtinute din transferul titlurilor de
participare detinute de investitori;
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g) obligatiile AFIA privind aplicarea mésurilor de cunoagtere a clientelei prevazute la art. 11 alin.
(1) lit. a) - ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si
completarile ulterioare, in raport cu investitorii carora le sunt distribuite titlurile de participare prin
intermediul contului global, sunt indeplinite de citre entitatea mentionatd la lit. a), care este ter{a
parte in sensul art. 18 alin. (1) si (2) din acelasi act normativ.

(2%) In vederea indeplinirii obligatiilor legale, AFIA poate solicita depozitarului central mentionat
la alin. (2') lit. ¢) informatii cu privire la detinitorii de titluri de participare. Entitatea mentionata
la alin. (21) lit. a) raporteazi depozitarului central informatiile privind identitatea detindtorilor de
titluri de participare din evidentele proprii, in termen de 3 zile lucratoare de la data la care a fost
notificata de catre acesta.

(2%) Depozitarul central are obligatia transmiterii citre AFIA a informatiilor solicitate conform
alin. (2°) in termen de 5 zile lucritoare de la data solicitarii.

(2% A.S.F. poate solicita entititii previzute la alin. (2!) lit. a) informatii cu privire la detinatorii
de titluri de participare inregistrati in evidentele proprii.”

17. La articolul 20, dupi alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (3'), cu urmiitorul
cuprins:

,(3") Depozitarul previzut la alin. (3) lit. a) are urmitoarele obligatii:

a) ia mdsuri pentru a asigura continuitatea si buna desfdsurare a activitdtilor functiilor sale de

depozitar prin utilizarea de sisteme, resurse si proceduri adecvate;

b) desemneazi o persoand din cadrul functiei de conformitate responsabild cu activitatea de

depozitare si o notificd la A.S.F. in termen de 15 zile de la desemnare.”

18. La articolul 25, alineatul (6) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

(6) Procentajul drepturilor de vot se calculeaza pe baza numarului total al actiunilor care confera
drepturi de vot, chiar daci exercitarea acestora este suspendatd. Cu respectarea prevederilor art. 3
pet. 17, in sensul art. 28 alin. (1) - (3) si al art. 30, cu privire la emitenti, controlul se determina in
conformitate cu art. 39 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si cu reglementérile emise in aplicarea

acestuia.”

19. La articolul 47!, litera c) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
,,¢) facilitarea prelucririi informatiilor referitoare la exercitarea de cétre investitori a drepturilor pe
care le dobandesc ca urmare a investitiilor lor in FIA in statul membru unde sunt distribuite titlurile

de participare ale respectivului FIA;”
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20. La articolul 51 alineatul (2), dupa litera n) se introduc patru noi litere, lit. 0)-s), cu
urmatorul cuprins:

”’0) nerespectarea reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea prezentei legi;

p) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. in domeniul prevenirii si combaterii

spaldrii banilor si finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de capital;

r) nerespectarea reglementdrilor si mdsurilor emise de A.S.F. in domeniul sanctiunilor

internationale si nepunerea in aplicare a sanc{iunilor internationale pe piata de capital;

s) nerespectarea prevederilor procedurilor interne/reglementérilor interne ale AFIA, intocmite in

conformitate cu legislatia din domeniul pietei de capital.”

21. La articolul 513, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”’(2) Constituie contraventii incalcarea prevederilor art. 5 alin. (3), art. 16-29, art. 30-37, art. 63 -
74, art. 82, art. 100, art. 101, art. 106, art. 110, art. 112 si anexei IV din Regulamentul (UE) nr.
231/2013, savarsite de catre AFIA, FIA autoadministrate, depozitarii FIA si/sau de citre membrii
consiliului de administratie ori ai consiliului de supraveghere ai AFIA ori FIA autoadministrat,
directorii sau membrii directoratului AFIA ori FIA autoadministrat si reprezentantii
compartimentului de control intern ai unui AFIA ori FIA autoadministrat, precum si de citre
persoanele fizice care exercitd functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional activitati
reglementate de prezenta lege.”

22. La articolul 52 alineatul (1), literele a) si b) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
»a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau pana la de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incélcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar daca acesta
depdseste valoarea maxima prevazutd anterior, pentru persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din cifra de afaceri neta realizata in anul
financiar anterior sanctionarii, in functie de gravitatea faptei savarsite sau pand la de doui ori
valoarea beneficiului rezultat din incélcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar
dacd acesta depdseste valoarea maxima prevazutd anterior, pentru persoanele juridice inregistrate
laASFE.;”

23. La articolul 52 alineatul (1), dupai litera b) se introduce o noua literi, lit. c), cu urméitorul
cuprins:

’c) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 8% din cifra de afaceri totala realizata in anul

financiar anterior sanctionarii, in functie de gravitatea faptei sdvarsite sau pana la de dou# ori

valoarea beneficiului rezultat din incdlcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar

dacd acesta depdseste valoarea maxima prevazutd anterior, pentru persoanele juridice autorizate

de A.S.F”

24. La articolul 52, alineatul (3) se modifici si va avea urmétorul cuprins:
”(3) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati
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cu modificari si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, in
cazul persoanei juridice care nu a inregistrat cifrd de afaceri in anul anterior sanctiondrii, precum
si in cazul persoanei juridice a cdrei cifrd de afaceri nu este accesibild A.S.F., aceasta este
sanctionatd cu amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 lei.”

25. La articolul 52, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(4) In cazul contraventiilor previzute de art. 51, odati cu sanctiunea contraventionald principald,
A.S.F. poate aplica si urmdtoarele sanctiuni complementare:

a) suspendarea autorizatiei/ atestatului;

b) retragerea autorizatiei/ atestatului;

¢) interzicerea pentru o perioada cuprinsd intre 90 de zile si 5 ani a dreptului de a ocupa o functie,
de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile

prezentei legi.”

26. La articolul 52, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (6Y), cu urmitorul
cuprins:

,(6") In cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte contraventionale,

precum si in cazul identificarii unor riscuri, A.S.F. poate adopta mésura administrativa a impunerii

unui plan de misuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau prevenirii

aparitiei/materializdrii unor riscuri in activitate. Prevederile alin. (5) se aplicd in mod

corespunzator.”

27. La articolul 52, alineatele (8) si (9) se modifici si vor avea urmatorul cuprins:
,(8) Misurile administrative previzute la alin. (6) si (6') pot fi aplicate distinct sau impreuna cu
sanctiunile principale sau complementare prevazute de prezenta lege.

(9) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001, in cazul constatarii sdvarsirii
a doud sau mai multe contraventii, se aplicd amenda prevazuta pentru contraventia cea mai grava,
majorati cu pani la 50%, dupi caz, cu respectarea prevederilor art.55.”

28. Articolul 52! se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 521, - (1) in cazul retragerii autorizatiei unui AFIA prin decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F. numeste, prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare
a criteriilor previzute la alin. (5), un alt AFIA in calitate de administrator provizoriu al FIA.

(2) Administratorul provizoriu efectueazd numai acte de administrare pentru conservarea
patrimoniului entitatilor administrate si protejarea intereselor investitorilor, precum si transferul
obligatoriu al administrérii citre un AFIA si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor
diligentelor necesare in acest sens.
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(3) In termen de 15 zile de la numirea sa de citre A.S.F., administratorul provizoriu publicd, in
cel putin 3 cotidiene nationale si pe site-ul propriu, lista entitdtilor preluate in administrare
temporard si face cunoscutd, pe aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi oferte de preluare a
respectivelor entitdti, in vederea administrarii acestora de citre alte AFIA.

(4) Administratorul provizoriu este obligat s puni la dispozitia AFIA ofertanti toate informatiile
necesare pentru ca acestia sd ia o hotérare in cunostintd de cauza.

(5) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie sa ia in calcul urmitoarele
criterii:

a) nivelul capitalului initial al AFIA ofertanti;

b) gradul in care reteaua de distributie pe care il poate asigura noul AFIA acoperd reteaua de
distributie initial3;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate la momentul analizei;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupi caz.

(6) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea
sa, sd identifice si s@ propund A.S.F. numirea unui alt AFIA.

(7) Pe perioada desfasurdrii activitdtii sale, administratorul provizoriu intocmeste si publica
rapoartele aferente activitatii entitafilor preluate in administrare temporara, in termenul si conform
cerintelor previdzute de prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr. 231/2013, de Legea nr. 24/2017
st reglementdrile emise de A.S.F. in aplicarea acestora, dupa caz.

(8) in cazul in care administratorul provizoriu depéseste termenul specificat la alin. (6), A.S.F.
poate prelungi prin decizie mandatul acestuia, o singurd datd pentru o perioada de 90 de zile, sau
poate hotér schimbarea acestuia.

(9) Comisionul de administrare perceput de administratorul provizoriu nu poate fi mai mare decit
comisionul de administrare perceput de AFIA céruia i-a fost retrasa autorizatia in conformitate cu
alin. (1) si este platit din activul entitétilor administrate provizoriu.

(10) In cazul in care nici ulterior expirdrii termenului prevazut la alin. (8) nu a fost indeplinitad
conditia prevazuta la alin. (6), A.S.F. este in drept sd dispund lichidarea entitatilor aflate in
administrare temporard, mentindnd administratorul provizoriu pana la numirea unui lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor financiar sau firma de audit avizat/avizatd de A.S.F. conform
reglementarilor emise de A.S.F;
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b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la tranzactionare a entitifilor
administrate, daci este cazul.

(11) In cazul nerespectarii dispozitiilor alin. (3)-(5) si (7), administratorul provizoriu restituie
entitafilor preluate in administrare temporara comisioanele incasate.

(12) Odati cu retragerea autorizatiei AFIA ca sanctiune, A.S.F. poate dispune suspendarea
procesului de subscriere si rdscumpdrare a unitdgilor de fond ale entitdfilor administrate, in
conformitate cu prevederile art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019.

(13) La data comunicirii deciziei de sanctionare cu retragerea autorizatiei, AFIA sanctionat:

a) inceteazd orice activitati de administrare a entitétilor aflate in administrarea sa si a portofoliilor
individuale;

b) fincepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitdtii de administrare catre
administratorul provizoriu desemnat de A.S.F. prin decizia de sanctionare, inclusiv transferul
registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al oricdror
altor documente, in original, ale organismelor administrate. Transferul trebuie sa se incheie in cel
mult 10 zile de la data comunicarii deciziei de sanctionare.

(14) Retragerea autorizatiei AFIA prin decizie de sanctionare nu produce efecte asupra derularii
contractelor de depozitare a entititilor administrate. Depozitarul trebuie si isi indeplineascd in
continuare atributiile pana la incheierea unui contract de depozitare cu noul AFIA sau, dupi caz,
pani la predarea activelor catre un nou depozitar.”

29. Articolul 53 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 53. - Desfasurarea fird autorizatie sau fard inregistrare a oricdror activitd{i sau operatiuni
pentru care prezenta lege cere autorizarea sau inregistrarea constituie infractiune si se pedepseste
potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificérile si completirile

ulterioare.”

30. La articolul 54, alineatul (1) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

»(1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 51 se constatd de cdtre A.S.F. prin intermediul
personalului specializat imputernicit sd exercite atributii privind supravegherea, investigarea si
controlul respectérii dispozitiilor legale si ale reglementarilor aplicabile pietei de capital.”

31. La articolul 57, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2'), cu urmitorul
cuprins:

”(21) Contestatia adresati Curtii de Apel Bucuresti, Secfia contencios administrativ si fiscal nu

suspenda, pe timpul solutiondrii acesteia, executarea actelor administrative adoptate de A.S.F.”
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CAPITOLUL 111
Modificarea si completarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

Art. III. — Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, publicatd in Monitorul Oficial al
Romainiei, Partea I, nr. 1035 din 24 decembrie 2019, cu modificirile si completirile
ulterioare, se modifica si se completeazi dupi cum urmeaza:

1. La articolul 1, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»(2) Fondurile de investitii alternative mentionate la alin. (1), denumite in continuare F.1.A., sunt
acele entitati infiintate in Romania fie in conformitate cu prevederile Legii nr. 287/2009 privind
Codul civil, republicatd, cu modificarile ulterioare, denumita in continuare Codul civil, aplicabile
societdtilor simple fira personalitate juridica, fie in conformitate cu prevederile Legii societatilor
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completérile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 31/1990, definite la art. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr.
74/2015.”

2. La articolul 2, dupi litera e) se introduce o noua litera, lit. e!), cu urmitorul cuprins:
”e!) bursd dintr-un stat tert — echivalent al unui loc de tranzactionare definit la lit. p).”

3. La articolul 2, litera h) se modifici si va avea urméatorul cuprins:

»h) F.LA. destinate investitorilor profesionali - F.I.A. care atrag resurse financiare exclusiv de la
investitorii profesionali, investitorii semi-profesionali sau de la investitorii de retail care solicita
incadrarea 1n categoria investitorilor profesionali;”

4. La articolul 2, dupi litera m) se introduce o noui literd, lit. m'), cu urmitorul cuprins:
,m?) investitor semi-profesional — un investitor, astfel cum este definit la art. 3 pct. 30! din Legea
nr. 74/2015;”

5. La articolul 2, litera o) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,»,0) investitie imobiliard in cazul F.I.A destinate investitorilor de retail - investitie in active
imobiliare, in actiuni ale societatilor cu profil imobiliar ce nu sunt admise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert,
respectiv parti sociale ale societdtilor cu profil imobiliar ale caror situatii financiare sunt auditate
cel putin cu frecventd anuald, care isi evalueaza activele cel putin anual si de fiecare dati cind se
inregistreazd tranzactii cu active din portofoliul sdu investitional, precum si imprumuturile
acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, in conditiile prevazute la art. 40 alin. (9);”
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6. La articolul 2, dupi litera o), se introduce o noua litera, lit. o'), cu urmitorul cuprins:
,,0') investitie imobiliara in cazul F.I.A destinate investitorilor profesionali - investitie in active
imobiliare, in actiuni ale societatilor cu profil imobiliar ce nu sunt admise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert,
respectiv parti sociale ale societatilor cu profil imobiliar care isi evalueazi activele cel putin anual
si de fiecare data cand se inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul sdu investitional, precum
si Imprumuturile acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, in conditiile previzute la art. 40
alin. (9);”

7. La Titlal I, titlul Capitolului I se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Autorizarea/ inregistrarea si functionarea fondurilor de investitii alternative”

8. La articolul 4, alineatele (1), (6), (9) si (12) se modifici si vor avea urmatorul cuprins:
”(1) Un F.LLA. este autorizat dupa ce, in prealabil, A.S.F. a autorizat/inregistrat A.F.L.A. sau si-a
exprimat acordul cu privire la cererea unei A.F.L.A. dintr-un stat membru de a administra activele
respectivului F.I.A., a autorizat regulile fondului si alegerea depozitarului.

(.)

(6) In cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie motivata, care poate fi contestati in
termen de maximum 30 de zile de la data comunicérii ei citre petent in conformitate cu prevederile
art. 74 alin. (20).

()

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare, transformarea unui F.LLA. in O.P.C. V.M,
transformarea unui F.I.A. intr-o altd categorie de F.I.A., fuziunea, divizarea §i retragerea
autorizatiei de functionare a unui F.I.A. sunt supuse aprobarii A.S.F.

()

(12) Prin derogare de la prevederile art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, activele unui F.LA.
destinat investitorilor de retail sunt administrate de un A.F.I.A. autorizat de céitre A.S.F. sau de o
altd autoritate competenta dintr-un stat membru sau dintr-un stat tert sau de cétre un A.F.I.A.
inregistrat care detine si o autorizatie de S.A.L.”

9. Dupi articolul 4 se introduce un articol nou, art. 4!, cu urmitorul cuprins:

“Art. 41, — (1) Prin derogare de la prevederile art. 4, F.1.A. destinate investitorilor profesionali
reglementate la Titlul I Capitolul IV, sunt inregistrate la A.S.F., dupd ce, 1n prealabil, AS.F. a
autorizat/inregistrat A.F.I.A. sau si-a exprimat acordul cu privire la cererea unui A.F.I.A. dintr-un
stat membru de a administra activele respectivului F.LA.
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(2) F.ILA. prevazute la alin. (1) le sunt aplicabile prevederile art. 4 alin. (3).

(3) A.S'F. hotérdste cu privire la inregistrarea F.I.A. previzute la alin. (1), prin emiterea unui
atestat, precum $i cu privire la retragerea inregistrarii, in termen de maximum 30 de zile de la
inregistrarea cererii i a documentelor complete previzute de reglementirile A.S.F., depuse de
AF.LA. extern/ F.I.A. autoadministrat.

(4) Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor
prezentate initial intrerupe termenul prevazut la alin. (3), care reincepe sa curga de la data depunerii
respectivelor informatii suplimentare sau a modificarii efectuate la solicitarea A.S.F., depunere
care nu poate fi ficutd mai tirziu de 30 de zile de la data solicitarii A.S.F., sub sanctiunea
respingerii cererii initiale.

(5) In cazul respingerii unei cereri de inregistrare, A.S.F. emite o decizie motivatd, care poate fi
contestatd In termen de maximum 30 de zile de la data comunicérii ei cétre petent in conformitate
cu prevederile art.74 alin. (20).

(6) In situatia in care constatd ca respectivul F.LA. nu mai intruneste conditiile legale de
functionare, A.S.F. va aplica A.F.I.LA./ F.ILA. autoadministrat, in functie de gravitatea faptei,
sanctiunile si/sau misurile administrative prevazute la art. 74.

(7) AS.F. poate retrage atestatul unui F.ILA. prevazut la alin. (1) la solicitarea A.F.I.A. care
administreaza activele respectivului F.I.A./ F.I.A. autoadministrat, in conformitate cu prevederile

stabilite la alin. (3) si (4).

(8) Transformarea F.I.A. prevazute la alin. (1) intr-o alta categorie de F.I.A. destinate investitorilor
profesionali se face in baza unei cereri insotitd de documentele modificate in mod corespunzator
ca urmare a modificdrii politicii investitionale si cu respectarea regimului legal aferent noii
categorii. Ulterior analizarii documentelor depuse, A.S.F. hotaraste cu privire la inregistrarea/
respingerea inregistrarii F.I.A. in noua categorie de F.I.A. destinate investitorilor profesionali, in
termenele si conditiile prevazute la alin. (3) - (5).

(9) Transformarea F.I.A. previzute la alin. (1) intr-o categorie de F.I.A. destinate investitorilor de
retail este supusd autorizarii A.S.F.”

10. La articolul §, alineatele (1) si (4) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

(1) In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinatorilor de titluri de
participare, F.I.A. autoadministrat sau A.F.I.A. care actioneaza in numele unui F.I.A. poate limita
sau poate suspenda temporar emisiunea si/sau rdscumpdrarea titlurilor de participare, cu
respectarea prevederilor regulilor F.ILA. Regulile fondului prevad o prezentare a situatiilor
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exceptionale ce pot determina suspendarea temporard a emisiunii si/sau rascumpdrarii titlurilor de
participare, precum si 0 mentiune cu privire la faptul ca suspendarea temporard a emisiunii gi/sau
rdscumpardrii titlurilor de participare poate interveni si in alte situatii exceptionale care pot aparea
pe perioada de functionare a F.I.A. si care nu au putut fi in mod rezonabil anticipate la data
constituirii F.I.A., la care se adaugd si o lista a regulilor de evaluare si politicilor de investitii
utilizate in administrarea F.L.A.

(..)

(4) Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea
sau limitarea emisiunii si/sau rascumpardrii titlurilor de participare ale unui F.I.A. autorizat/
inregistrat de aceasta. A.S.F. poate emite reglementiri cu privire la situatiile si conditiile in care
decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii gi/sau rdscumpdrdrii titlurilor de participare
ale unui F.1.A. autorizat/ inregistrat de aceasta.”

11. La Titlul I Capitolul II, titlul Sectiunii a 2-a a se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Autorizarea/ inregistrarea si functionarea F.I.A. de tip contractual”

12. La articolul 6, dupa alineatul (2) se introduc doud noi alineate, alin. (2') si (22), cu
urmatorul cuprins:

,»(2!) Detinitorii de unititi de fond beneficiazd de drepturi si obligatii doar in limita valorii

activelor detinute de F.I.A.C., precum si proportional cu detinerile de unitati de fond. Creditorii

F.I.LA.C. nu pot urmiri detinatorii de unitati de fond ai F.ILA.C. cu depésirea limitei valorice si

proportia din activele F.I.A.C. detinute de fiecare investitor in parte.

(2%) F.LLA.C. nu rispunde fati de creditorii detinitorilor de unititi de fond, creditorii acestora avand
dreptul sd urméreasca exclusiv unititile de fond ale investitorilor debitori.”

13. La articolul 6, alineatul (4) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”(4) Oferirea unitdtilor de fond ale unui F.I.LA.C. se poate face numai dupd autorizarea/
inregistrarea acestuia de catre A.S.F. si inscrierea in Registrul public al A.S.F., cu respectarea
prevederilor prezentei legi, ale reglementérilor A.S.F. emise in aplicarea ei §i in conditiile
mentionate In documentul de oferta si regulile fondului.”

14. La articolul 7, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(2) Documentul de oferta al F.I.A.C., precum si modificarile ulterioare ale acestuia se notifica
A.S.F., in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F. In cazul F.LA.C.
ce nu este admis la tranzactionare, documentul de oferta are formatul de prezentare si confinutul
minim stabilite de reglementdrile emise de A.S.F., iar in cazul F.LA.C. admis la tranzactionare
prospectul are formatul de prezentare si continutul minim stabilite de Regulamentul delegat (UE)
2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al
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Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si
aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.
2019/980, dupa caz.”

(3) Regulile fondului, precum si modificarile semnificative ulterioare ale acestora, stabilite prin
reglementérile A.S.F., se aproba de cdtre A.S.F., in conformitate cu prevederile prezentei legi si
ale reglementarilor A.S.F.”

15. Dupa articolul 7 se introduce un nou articol, art. 7', cu urmitorul cuprins:
Art. 7', - (1) In vederea inregistrarii unui F.I.A.C. in conformitate cu prevederile art. 4!, A F.LA.
depune la A.S.F. o cerere, insotitd de documentele stabilite prin reglementérile emise de A.S.F.

(2) Regulile F.I.A.C., precum si modificirile semnificative ulterioare ale acestora se notifica
A.SF., in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale reglementérilor A.S.F.”

16. La articolul 8, alineatul (1) partea introductivi si litera b) se modificd si vor avea
urmétorul cuprins:

»(1) Documentul de ofertd al F.ILA.C. sau, dupd caz, regulile fondului, stabilesc cel putin

urmitoarele:

(..)

b) in cazul F.1LA.C. de tip deschis, datele exacte sau perioadele de timp la care se pot rdscumpéra
din activ unitétile de fond la initiativa oricérui investitor anterior inceperii fazei de lichidare a
F.I.A.C., in mod direct sau indirect, in conformitate cu procedurile si frecventa de rdscumparare
stabilite in regulile F.I.A.C. In cazul unui F.I.A.C. de tip deschis investitorii isi pot riscumpdra din
activ unitdtile de fond cel putin anual;”

17. La articolul 8, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
»(2) Regulile fondului sau, dupa caz, documentul de oferta al F.I.A.C. de tip inchis pot prevedea
si derularea unor oferte ulterioare de unititi de fond.

(3) Regulile fondului sau, dupi caz, documentul de ofertd al F.I.A.C. pot prevedea posibilitatea
distribuirii cétre investitori, la anumite date sau pe parcursul unei perioade calendaristice, a
céstigului acumulat intr-o anumita perioada stabilitd in documentele F.I.A.C.”

18. La articolul 8 alineatul (4), litera b) se modifici si va avea urmétorul cuprins::

’b) autorizarea/ inregistrarea F.I.A.C. nu implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre
A.S'F. a calitatii plasamentului in respectivele unitéti de fond;”
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19. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 9. - (1) Emisiunea si rascumpérarea unitdtilor de fond se fac in conformitate cu documentul
de ofertd notificat A.S.F. si cu regulile F.I.LA.C. autorizate de A.S.F. 1n cazul F.I.A. destinate
investitorilor de retail sau cu regulile notificate A.S.F. in cazul F.ILA. destinate investitorilor

profesionali.

(2) Modificidrile ulterioare ale documentului de oferta al F.I.A.C. destinat investitorilor de retail,
care nu se regasesc si in regulile F.I.A.C. si nu sunt considerate modificari semnificative stabilite
prin reglementarile A.S.F., se notificdi A.S.F. in termen de maximum 10 zile de la efectuarea
acestora, insotite de o nota de fundamentare.

(3) In termen de cel mult 14 de zile de la data primirii documentului de oferta actualizat previzut
la alin. (2), A.S.F. va putea comunica A.F.I.A. observatii pe marginea formei si continutului
respectivului document, dupa caz. In situatii exceptionale, A.S.F. poate prelungi termenul de 14
de zile pana la maximum 45 de zile, in cazul in care observatiile sale cu privire la documentul de
ofertd sunt semnificative si comunicd A.F.I.A. prelungirea termenului.

(4) Documentul de ofertd actualizat al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de retail intrd In vigoare
la data comunicarii cétre investitori, care se face ulterior expirarii termenului prevazut la alin. (3).

(5) Documentul de ofertd actualizat al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de retail se publicd pe
site-ul web al A.F.I.A. care administreaza respectivul F.1.A.C., impreund cu o notd de informare a
investitorilor cu privire la detalierea modificarilor aduse acestuia.

(6) Modificarile ulterioare ale documentului de ofertd al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de
retail, care se regisesc si in regulile F.I.A.C. si sunt considerate modificari semnificative stabilite
prin reglementdrile A.S.F., vor fi transmise A.S.F. la data transmiterii spre autorizare a regulilor
F.I.LA.C. destinat investitorilor de retail si intrd in vigoare la data intrérii in vigoare a acestora.

(7) Documentul de ofertd actualizat al unui F.I.A.C. destinat investitorilor profesionali este adus
la cunostinta investitorilor prin intermediul canalelor de comunicare stabilite prin contractul de
societate, in termen de maximum 10 zile de la efectuarea acestora si intrd in vigoare la data
comunicdrii, cu exceptia modificarilor care se regisesc si In regulile F.ILA.C. destinate
investitorilor profesionali care sunt notificate A.S.F. si sunt considerate modificdri semnificative
stabilite prin reglementirile A.S.F., acestea urmand a intra in vigoare la data intrarii in vigoare a
regulilor F.1.A.C.”
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20. Articolul 11 se modifici si va avea urmatorul cuprins:

»Art.11. - (1) A.F.I.A. supune autorizarii A.S.F. modificérile semnificative intervenite in regulile
F.I.A.C. destinate investitorilor de retail, stabilite prin reglementérile A.S.F., inainte de intrarea in
vigoare a acestora, cu prezentarea unei fundamentari.

(2) In vederea informdrii investitorilor cu privire la modificarile semnificative intervenite la
regulile F.I.A.C. mentionate la alin. (1), A.F.1LA. publica pe site-ul propriu sau prin intermediul
canalelor de comunicare stabilite prin contractul de societate o nota de informare cu privire la
acestea In termen de maximum doud zile lucridtoare de la data autorizarii.

(3) A.F.ILA. notificd investitorilor respectivului fond, precum si A.S.F. alte modificari decit cele
prevazute la alin. (1), intervenite in regulile F.I.A.C. destinate investitorilor de retail inainte de
intrarea in vigoare a acestora. In acest caz, prevederile art. 9 alin. (2) - (6) se aplicd in mod
corespunzator.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile semnificative intervenite la
regulile F.ILA.C. efectuate la initiativa A.F.LA., A.F.LLA. are obligatia de a onora cererile de
rdscumpdrare integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la
data informarii in conditiile previzute in documentele fondului anterior intrérii in vigoare a
acestor modificdri.

(5) A.F.LLA. are obligatia de a transmite la A.S.F., in termen de doud zile lucratoare de la
publicare/comunicare, dovada publicarii sau comunicarii notei de informare.

(6) Retragerea autorizatiei de functionare aunui F.I.LA.C. la solicitarea expresid a A.F.I.A. care
administreaza activele F.I.A.C. se realizeaza in conformitate cu reglementirile emise de A.S.F.

(7) Retragerea avizului de functionare a unui depozitar F.I.A.C. la solicitarea expresa a acestuia se
realizeazd in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.”

21. Dupi articolul 11, se introduce un nou articol, art. 11'; cu urmatorul cuprins:

“Art. 111, - (1) Prin derogare de la prevederile art. 11 din prezenta lege si prevederile art. 10 alin.
(1) din Legea nr. 74/2015, F.1.A.C. inregistrate la A.S.F. in conformitate cu art. 4! notifici A.S.F.
modificdrile semnificative intervenite in regulile fondului, astfel cum sunt stabilite prin
reglementdrile emise de A.S.F. in aplicarea acestei legi, precum si schimbarea identitatii
depozitarului, inainte de intrarea in vigoare a acestor modificari.

(2) A.S.F. poate formula observatii cu privire la modificérile prevéazute la alin. (1), dupa caz, in

termen de 14 zile de la primirea notificarii. Aceste modificari devin aplicabile numai dupi
implementarea corespunzitoare a observatiilor A.S.F. cu privire la acestea, in termenul stabilit de
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ASF.

(3) Dacd in intervalul previzut la alin. (2) A.S.F. nu a transmis nicio solicitare de modificare sau
completare a informatiilor notificate, acestea se considerd intrate in vigoare la data informarii
investitorilor in conformitate cu alin. (4).

(4) Ulterior expirdrii termenelor previzute la alin. (2) sau (3), dupd caz, F.1.A.C. mentionate la
alin. (1) au obligatia de a informa investitorii, in termen de maximum 2 zile lucritoare, cu privire

la aceste modificéri.

(5) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile semnificative intervenite in
regulile F.ILA.C. efectuate la initiativa A.F.I.A., A.F.I.A. are obligatia de a onora cererile de
rascumpdrare integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la
data informdrii in conditiile prevézute in documentele fondului anterior intrérii in vigoare a acestor
modificari.”

22. La articolul 12, dupi alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (3'), cu urmitorul
cuprins:

”(3!) Prin derogare de la prevederile alin. (3), F.I.A.C. constituite din mai multe compartimente de

investitii destinate investitorilor profesionali, se inregistreazd la A.S.F. in conformitate cu

2

prevederile art. 7.

23. La articolul 12, alineatul (5) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

”(5) Un subfond nou-infiintat se supune autorizarii A.S.F. in cazul F.1.A.C. destinate investitorilor
de retail. Solicitarea de autorizare a regulilor se aplicd pentru fiecare subfond nou sau clasd de
unitdti de fond nou-infiintati si este insotita de documentele prevazute in reglementérile emise de
A.S.F. Activele reprezentand investitii ale unui subfond nu vor fi considerate investiii ale oricarui
alt subfond si nu pot face obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor oricérui alt subfond.”

24. La articolul 12, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (6), cu urmitorul
cuprins:

(6) In cazul F.LA.C. destinate investitorilor profesionali, fiecare subfond nou-infiintat se

inregistreazd la A.S.F., solicitarea fiind nsotitd de documentele prevézute de prezenta lege si de

reglementdrile emise de A.S.F.”

25. La Titlul I Capitolul II, titlul Sectiunii a 3-a se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”Autorizarea/ inregistrarea si functionarea F.I.A. infiintate ca societati de investifii”

26. La articolul 17, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”(2) F.ILA.S. emit actiuni nominative si capitalul social subscris este varsat integral pand la data
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constituirii. Prin data constituirii F.L.A.S. se intelege data autorizarii/ inregistrarii sale de catre
ASFE.”

27. La articolul 17, dupa alineatul (2) se introduc trei noi alineate, alin. (3) - (5), cu urmitorul
cuprins:

”(3) Modificarea capitalului social al F.I.A.S. destinat investitorilor de retail este supusi

autorizdrii A.S.F. anterior Inregistrérii la O.N.R.C. in conditiile stabilite prin reglementérile A.S.F.

(4) Autorizarea modificarii capitalului social al unui F.I.A.S. administrat intern, se realizeazi in
conformitate cu prevederile art. 10 alin. (2) din Legea nr. 74/2015.

(5) Prin derogare de la prevederile art. 922 alin. (1) din Legea nr.24/2017, in cazul majorarii
capitalului social al F.I.A.S. ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare se aplicd prevederile alin. (3) ”

28. La articolul 18, alineatul (2) se modifici si va avea urmaitorul cuprins:
”(2) F.LLA.S. autoadministrate destinate investitorilor de retail se autorizeaza in conformitate cu

prevederile Cap. II din Legea nr. 74/2015.”

29. La articolul 18, dupa alineatul (2) se adauga un nou alineat, alin. (3), cu urmitorul
cuprins:

”(3) F.I.A.S. autoadministrate destinate investitorilor profesionali reglementate la Titlul I, Cap. IV,

se inregistreaza in conformitate cu prevederile prezentei legi si a reglementérilor A.S.F. emise in

aplicarea acesteia.”

30. Articolul 19 se modifici si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 19. - Un F.ILA.S. autoadministrat, persoana juridica romand, se autorizeaza sau inregistreazi
de A.S.F. inclusiv in calitate de A.F.L.A., in conditiile stabilite la art. 2 alin. (3) sau art. 5, dupa
caz, din Legea nr. 74/2015.”

31. La articolul 20, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1'), cu urmitorul
cuprins:

”(1") Prin derogare de la prevederile alin. (1), F.I.A.S. destinate investitorilor profesionali,

administrate extern de un A.F.L.A. autorizat sau inregistrat de A.S.F., de un A.F.L.A. stabilit in alt

stat membru sau de un A.F.1.A. stabilit intr-un stat terf, dupd caz, sunt inregistrate la A.S.F. in

conformitate cu prevederile prezentei legi si a reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia.”

32. La articolul 20, dupi alineatul (2) se introduc doui noi alineate, alin. (3) si (4), cu

urmatorul cuprins:
”(3) Modificérile intervenite in actul constitutiv al F.I.A.S. destinat investitorilor de retail sunt
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notificate la A.S.F. cu cel putin 14 zile anterior intrérii in vigoare a respectivelor modificari.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (3), modificarile intervenite 1n actul constitutiv al F.LA.S.
destinat investitorilor de retail care se regéasesc si in regulile F.I.A.S. si sunt considerate modificéri
semnificative, astfel cum sunt stabilite prin reglementdrile A.S.F., se transmit A.S.F. concomitent
cu cererea de autorizare a modificarilor regulilor F.I.A.S. si intrd in vigoare la data intrérii in
vigoare a modificérii regulilor F.1.A.S.”

33. La articolul 21, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
”(1) Documentele atasate cererii de autorizare/ inregistrare a F.I.A.S. administrat de un A.F.L.A.
extern/F.I.A.S. autoadministrat sunt stabilite in reglementérile emise de A.S.F.

(2) Prevederile Titlului IX ,Auditul financiar” din Legea nr. 126/2018 se aplicd in mod
corespunzator de citre F.I.A.S.”

34. La articolul 21, alineatul (6) se abroga.

35. La articolul 21, alineatul (7) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

?(7) Prospectul F.ILA.S. destinat investitorilor de retail se aprobd de cétre A.S.F. la momentul
depunerii cererii de autorizare a F.I.A.S. respectiv, cu respectarea prevederilor Regulamentului
(UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piafd reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE.”

36. Articolul 22 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

?Art.22. - (1) Prospectul F.I.A.S destinat investitorilor de retail este intocmit in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementérilor A.S.F. emise in
aplicarea acestora si cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2019/980.

(2) Documentul de ofertd al F.I.A.S. destinat investitorilor profesionali are continutul stabilit prin
reglementérile emise de A.S.F.”

37. Articolul 23 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

?Art. 23. - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 4 alin. (4), A.S.F. acordd autorizatia unui F.1.A.S.
destinat investitorilor de retail administrat de un A.F.I.A., In termen de 3 luni de la data primirii
documentatiei complete previzute de reglementirile aplicabile. In cazuri bine justificate, acest
termen se poate prelungi cu maximum 3 luni, in functie de circumstantele specifice cazului si dupd
ce A.S.F. anotificat F.I.A.S. cu privire la aceasti prelungire. In cazul F.I.A.S. prevazute la art. 20
alin. (1!) inregistrarea la A.S.F. se face in termenele previzute la art. 4' alin. (3) si (4).
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(2) Acordarea autorizatiei/ inregistrarea unui F.ILA.S. poate fi refuzata in situatia in care A.S.F.
considerd cd administrarea prudentiala nu poate fi asiguratd, desi sunt indeplinite conditiile
prevdzute de prezenta lege si de reglementarile A.S.F.”

38. Articolul 25 se modifica si va avea urmaitorul caprins:
?Art. 25. - (1) Prevederile cap. 11 si Il din Legea nr. 74/2015 se aplica in mod corespunzitor si

F.I.LA.S. autoadministrate, potrivit prevederilor prezentei legi si reglementérilor A.S.F., care detin
calitatea de A.F.I.A. autorizat.

(2) Prevederile art. 2 alin. (2) — (5), art. 5 alin. (1) — (4), art. 6 alin. (1) si art. 20 din Legea nr.
74/2015 se aplicd in mod corespunzator si F.I.A.S. autoadministrate, potrivit prevederilor prezentei
legi si reglementérilor A.S.F., care detin calitatea de A.F.I.A. inregistrat.

(3) Prevederile art. 7 alin. (3) sau art. 7 alin. (2), dupi caz, art. 8 alin. (6) si (7) si ale art. 12-16 se
aplicd in mod corespunzitor si F.1.A.S.”

39. La articolul 29, alineatele (2) - (4) se modifica si vor avea urmiitorul cuprins:

”(2) F.ILA.S. efectueazd, in cursul unui exercitiu financiar, o singura restituire de capital catre
actionari in scopul reducerii capitalului social al F.1.A.S., in limita a maximum 5% din capitalul
social, cu respectarea cerintelor prevazute de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificérile si
completarile ulterioare; prin exercitiu financiar se intelege an calendaristic.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.I.A.S. poate efectua suplimentar restituiri de capital
catre actionari, peste limita de 5%, de mai multe ori in cursul unui exercitiu financiar, cu
respectarea unei limite maxime, anuale, de 10% din capitalul social, in scopul reducerii capitalului
social al F.I.A.S., cu indeplinirea urmatoarelor cerinte cumulative:

a) restituirea de capital cétre actionari se realizeaza exclusiv din surse proprii ale F.1.A.S.;

b) F.ILA.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare, in conformitate cu
situatiile financiare anuale ale F.I.A.S. auditate conform legii;

¢) ulterior autorizarii de cétre A.S.F. a reducerii capitalului social al F.1.A.S. ca urmare a finalizarii
restituirii anterioare, si dupa inregistrarea acestei operatiuni la O.N.R.C.

(4) F.ILA.S. poate derula un program de rascumpdrare a actiunilor proprii, aprobat de A.G.E.A., in
scopul reducerii capitalului social, cu respectarea cerintelor previdzute de Legea nr. 31/1990, cu

indeplinirea urmétoarelor conditii:
a) in limita a maximum 10% din capitalul social, in cursul unui exercitiu financiar; prin exercitiu

financiar se intelege an calendaristic;
b) ulterior autorizarii de catre A.S.F. a reducerii capitalului social al F.I.A.S. ca urmare a finalizarii
programului de rdscumpérare anterior, si dupa inregistrarea acestei operatiuni la O.N.R.C.”
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40. La articolul 29, dupa alineatul (4) se introduc trei noi alineate, alin. (5) - (7), cu urmatorul
cuprins:

”(5) In cazul in care A.G.E.A. a F.I.A.S. adoptd mai multe hotirari privind aprobarea de programe

de rascumparare a actiunilor proprii, aceste programe pot fi comasate, cu respectarea conditiilor

de la alin. (4).

(6) Programele de rascumpdarare se efectueazd prin tranzactii in piatd si/ sau ofertd publicd de
cumpadrare.

(7) Limitele procentuale prevazute la alin. (2) — (4) se calculeaza prin raportare la capitalul social
subscris si varsat, inregistrat la O.N.R.C. la inceputul exercitiului financiar.”

41. Dupa articolul 30! se introduce un nou articol, art. 30%, cu urmitorul cuprins:
,Art. 30° - Prin derogare de la prevederile alin. (2) al art. 137 din Legea nr. 31/1990, A.F.LA.
extern este administratorul unic al F.I.A.S., 1n sensul Legii nr. 31/1990.”

42. La articolul 32, alineatul (2) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
»(2) E.LLA.LR. se pot transforma intr-o categorie de F.I.A. destinatd investitorilor profesionali, in
cazul in care toti investitorii acestuia sunt investitori profesionali si semi-profesionali.”

43. La articolul 33, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4), cu urmatorul
cuprins:

”(4) F.LA.LR. nu efectueazd schimburi de instrumente financiare contra altor instrumente

financiare din portofoliul acestora, cu exceptia F.I.A.LR. admise la tranzactionare, care pot efectua

schimburi de valori mobiliare in cadrul unei oferte publice de schimb, in conformitate cu

prevederile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor emise de A.S.F.”

44. La articolul 34, alineatul (2) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

”(2) Pe langd exceptia previzutd la alin. (1), F.LLA.LR. pot deroga de la respectarea limitelor
investifionale aplicabile pe o perioadd de maximum 6 luni de la data primei emisiuni de titluri de
participare ale F.I.A.LR., cu asigurarea supravegherii respectarii principiului dispersiei riscului si
sub conditia includerii de mentiuni in acest sens in prospectul de emisiune sau in documentul de
ofertd, dupa caz.”

45. La articolul 35 alineatul (1), litera n) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

”n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii unui F.LLA. infiintat ca
societate de investitii administrata intern; prevederile prezentei litere nu se aplicd F.I.A. infiintat
ca fond de investitii fard personalitate juridica.”
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46. La articolul 35 alineatul (2), litera m) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente
ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi
dintr-un stat tert;”

47. La articolul 35, dupa alineatul (2), se introduc doud noi alineate, alin. (2') si (22), cu
urmatorul cuprins:

(2 In calculul limitei de detinere de la alin. (2) lit. m) nu sunt incluse detinerile F.LA.LR. in

titluri de stat si obligatiuni emise de Ministerul Finantelor, neadmise la tranzactionare in cadrul

unui loc de tranzactionare.

(2%) Detinerile in valori mobiliare si/ sau instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert dobandite de
catre un F.LA.LR. prin lege se iau in calculul limitei de detinere de la alin. (2) lit. m). In cazul in
care aceste detineri dobandite prin lege depasesc limita anterior mentionati, acestea pot fi pastrate
in portofoliul F.I.A.LLR., fard a mai putea efectua investitii suplimentare in astfel de instrumente,
cu exceptia exercitdrii dreptului de preferintd n cadrul majordrilor de capital, distribuirii gratuite.”

48. La articolul 38, alineatele (1) — (3) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

”(1) A.F.IA. care administreazd un F.I.A.I.R. sau, dupa caz, consiliul de administratie/directoratul
F.LA.LR. autoadministrat intocmeste, publicd pe propriul site si transmite la A.S.F. si, dupa caz,
la operatorul de piatd, rapoarte lunare cu privire la V.AN. si la V.U.AN. calculate de
administrator/ intern si certificate de depozitar, precum si situatia detaliatd a investitiilor la data de
raportare, intocmite conform reglementérilor A.S.F., in maximum 10 zile lucritoare de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea. in cazul in care calculul V.A.N. si V.U.A.N. se realizeazi
cu o frecventd mai mare decdt cea lunard, atunci raportul cu privire la aceste informatii impreuna
cu situatia detaliatd a investitiilor se transmite la A.S.F. in maximum 5 zile lucritoare de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care ultima zi de raportare nu este o zi
lucratoare, atunci documentele sunt transmise in urmatoarea zi lucritoare dupi aceast dati.

(2) V.AN. si V.UAN. prevazute la alin. (1) sunt disponibile permanent investitorilor prin
publicare pe site-ul propriu i pot fi consultate la sediul social/sediile secundare ale A.F.1.A./F.LA.
autoadministrat. Publicarea noilor valori ale V.AN. si V.U.AN. se realizeazi in termenele
prevazute la alin. (1), dupi caz.

(3) AF.ILA. care administreazd un F.I.A.LR., respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.LALR. care se autoadministreazd intocmeste, transmite la A.S.F. si pune la dispozifia
investitorilor prin publicare pe site-ul propriu si prin consultare la sediul social/sediile secundare
documentul de ofertd si regulile fondului sau actul constitutiv al F.LA.LR., dupd caz, precum si
rapoarte semestriale si anuale privind situatia activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliati a
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investitiilor la data de raportare, avind continutul si forma prevazute de Legea nr.
74/2015, Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si reglementérile A.S.F. Rapoartele semestriale si
anuale se depun la A.S.F. si se pun la dispozitia investitorilor In termenele previzute de
reglementarile emise de A.S.F. referitoare la depunerea situatiilor financiare anuale i a raportdrilor

contabile semestriale.”

49. La articolul 40, alineatele (1) si (2) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:
»(1) Un F.LA.LR. specializat dintre cele previzute la art. 31 lit. b) detine active sau o expunere
totala de cel putin 70% din V.A.N. numai in clasa de active corespunzétoare specializirii sale.

(2) In vederea asigurarii lichiditatii, un F.L A LR. mentionat la alin. (1) poate investi pani la 30%
din activele sale numai in depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 35 alin. (1) lit. e),
in instrumente ale pietei monetare prevazute la art. 35 alin. (1) lit. a), b) si g) si in O.P.C.V.M. care
detin permanent in portofoliul investitional peste 50% din active plasate in titluri de stat si valori
mobiliare tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei
burse dintr-un stat tert, in titluri de participare emise de F.I.A./O.P.C.V.M. de piatd monetara
autorizate intr-un stat membru, in instrumente financiare derivate utilizate exclusiv in scop de
acoperire a riscului definite conform reglementérilor A.S.F., in operatiuni de repo sau reverse repo,
si poate s detind conturi curente si numerar in lei §i valutd, cu respectarea tipurilor de active
eligibile pentru un F.ILA.L.R. stabilite potrivit prevederilor art. 35 alin. (1).”

50. La articolul 40, alineatul (4) se abroga.

51. La articolul 41 alineatul (1), partea introductivi si litera a) se modifica si vor avea

urmatorul cuprins:
(1) Nerespectarea procentului previzut la art. 40 alin.(1) pe o perioadd de maximum 90 de zile
consecutive nu constituie motiv de schimbare a categoriei in care este incadrat un F.LA.LR., daca

sunt indeplinite urmatoarele conditii cumulative:
a) aceasta posibilitate este prevazuta in prospectul de emisiune/documentul de ofertd, sau, dupa

caz, in regulile/actul constitutiv al F.1.ALR.;”
52. La articolul 46, litera g) se modifici si va avea urmatorul cuprins:
”g) F.I.A. stabilite la art. 31 lit. a), b) pet. (i) - (iii) si pct. (v), lit. ¢) si lit. d), fard utilizarea de

sintagme care fac referire la faptul cd F.I.A. este destinat investitorilor de retail.”

53. La articolul 46, dupa litera g) se introduce o noua literd, lit. h), cu urmatorul cuprins:
,,h) alte categorii de F.I.A. stabilite in conformitate cu reglementérile emise de A.S.F.”
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54. Articolul 46! se modifici si va avea urmitorul cuprins:

“Art. 46'. — Prin derogare de la prevederile art. 17, F.ILA.LP. de tip societate de investitii, stabilite
conform art. 46 lit. h), vor putea fi infiintate si in forma juridica de societiti cu rdspundere limitata
in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990.”

S5. La articolul 47, alineatele (2), (5) si (6) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

”(2) Modificdrile intervenite la documentele depuse la momentul inregistrarii unui F.LA.LP., in
situafia prevazutd la alin. (1) lit. a), sunt transmise in prealabil A.S.F. in vederea autorizarii
acestora. A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a acestor modificari in
termen de 60 de zile de la depunerea documentatiei complete stabilite prin reglementarile A.S.F.
In cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul de 60 de zile cu incd 30 de zile.

(.)

(5) In vederea informdrii investitorilor cu privire la modificrile intervenite, A.F.I.A. transmite
acestora o notd de informare cu privire la respectivele modificari in termen de maximum douad zile
lucrdtoare de la data comunicérii deciziei de autorizare a modificérilor de citre A.S.F.

(6) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile semnificative ale documentelor
F.ILALP. de tip contractual, definite conform reglementarilor A.S.F., efectuate la initiativa
AF.IA. atunci A.F.I.A. are obligatia de a onora cererile de rdscumparare integrald depuse intr-un
interval de 15 zile de la data transmiterii notei de informare prevazuti la alin. (5) fard costuri
suplimentare in sarcina investitorilor.”

56. La articolul 48, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”(1) F.LA.LP. pot investi in toate tipurile de active in care pot investi F.I.A.LR. in conformitate cu
art. 35 alin. (1) lit. a)-c), lit. €)-g) si lit. i) —m), precum si, suplimentar in urmitoarele active:

a) titluri de participare sau participatii ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite in Romaénia sau in alte
state membre sau terte;

b) pérti sociale ale societitilor cu rispundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990;

¢) criptoactive, astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 5 din Regulamentul (UE) 2023/1114
privind pietele criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr.
1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 2023/1114;

d) bunuri conform dispozitiilor art. 535 din Codul Civil, a ciror valoare poate fi determinatd in
orice moment, in mod corect, conform prevederilor din documentele de constituire ale F.1.A.I.P.”
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57. La articolul 48, alineatul (2) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

”(2) F.1LA.LP. nu au restrictii in ceea ce priveste limitele investitionale, cu exceptia celor stabilite
de prezenta lege in sarcina F.I.LA.LP., conform categoriei din care fiecare F.ILA.I.P. face parte,
investitiile realizdndu-se in conformitate cu documentele de constituire sau actele constitutive ale
F.LA.LP.”

58. La articolul 48, dupa alineatul (2) se introduc patru noi alineate, alin. (3) - (6), cu
urmitorul cuprins:
”(3) In cazul nerespectirii limitelor investitionale stabilite prin prezenta lege, prin documentele de
constituire sau actele constitutive ale F.1.A.L.P., A.F.I.A. care administreaza respectivul F.1.A.LP.
are obligatia reincadririi in limitele investitionale stabilite, in termen de 6 luni de la data abaterii
de la limitele respective. A.F.I.A. are obligatia transmiterii, in termen de doud zile lucratoare, catre
depozitarul activelor F.ILA.LP. si A.S.F. unei informari cu privire la nerespectarea limitelor
stabilite, ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la depasire, precum si un plan de mésuri
pentru reincadrarea in cerintele stabilite prin lege si/sau documentele de constituire in termenul de
6 luni de la data abaterii.

(4) Nerespectarea de catre F.ILA.LP. a limitelor de investitii aferente categoriei de incadrare
prevazute de art. 46, ulterior termenului de 6 luni prevazut la alin. (3), conduce la obligativitatea
depunerii la A.S.F., in termen de maximum 30 de zile de la expirarea termenului mentionat, a
documentatiei complete aferente transformérii F.LA.LP. intr-o altd categorie de F.I.A. destinate
investitorilor profesionali in conformitate cu art. 4' alin. (8) si cu reglementirile emise de A.S.F..

(5) Prin exceptie de la prevederile alin. (3) si (4), in cazul investitiilor F.LA.LP in activele
mentionate la art. 35 alin. (1) lit. i) si 1) si art. 48 alin. (1) lit. b), A.F.I.A. care administreaza
respectivul F.ILA.L.P. are obligatia reincadrarii in limitele investitionale stabilite prin lege, prin
documentele de constituire sau actele constitutive ale F.I.A.LP. in termen de 12 luni de la data
abaterii. A.F.I.A. are obligatia transmiterii in termen de doua zile lucritoare, cétre depozitarul
activelor F.LA.LP. si A.S.F., unei informéri cu privire la nerespectarea limitelor stabilite, ce
cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceasta situatie, precum si al unui plan de mésuri
pentru reincadrarea in cerintele stabilite prin lege si/sau documentele de constituire in termenul de

12 luni de la data abaterii.

(6) Nerespectarea de catre F.ILA.LP. a politicii de investitii aferente categoriei de incadrare
previzute de art. 46, ulterior termenului de 12 luni prevazut la alin. (5), conduce la obligativitatea
depunerii la A.S.F., in termen de maximum 30 de zile de la expirarea termenului mentionat, a
documentatiei complete aferente transformarii F.I.A.LP. intr-o altd categorie de F.I.A. destinate
investitorilor profesionali in conformitate cu art. 4! alin. (8) si cu reglementirile emise de A.S.F.”
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59. La articolul 51, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(1) A.F.LA. care administreazd un F.I.A.I.P. sau, dupd caz, consiliul de administratie/directoratul
F.ILA.LLP. administrat intern intocmeste si transmite la A.S.F. rapoarte trimestriale cu privire la
V.AN. si la V.U.AN. calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliatd a investitiilor la data de raportare, intocmite conform reglementirilor A.S.F., in maximum
15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care calculul V.AN. si
V.U.AN. se realizeaza cu o frecventd mai mare decit cea trimestriala, atunci raportul cu privire la
aceste informatii impreuna cu situatia detaliatd a investitiilor se va transmite la A.S.F. in maximum
5 zile lucritoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. in cazul in care ultima zi
de raportare nu este o zi lucratoare, atunci documentele sunt transmise in urméatoarea zi lucritoare
dupad aceasta data.”

60. La articolul 52, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”(1) A.F.LLA. care administreazd un F.I.A.LP., respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.IA.LP. autoadministrate intocmeste, transmite la A.S.F. si pune la dispozitia investitorilor
prospectul sau documentul de ofertd, dupa caz, si regulile fondului/actul constitutiv, dupa caz,
actualizate, rapoartele anuale privind situatia activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliatd a
investitiilor aferente perioadelor de raportare, avand continutul si forma prevazuti la art. 21-23 din
Legea nr. 74/2015, la art. 103-111 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si de reglementirile
A.SF., precum si rapoartele semestriale avand continutul si forma prevazute in reglementarile
ASF.”

61. La articolul 53, alineatele (1), (2) si (6) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(1) F.ILA. cu capital privat, denumite in continuare F.I.A.C.P., sunt acele F.I.A.LP. inregistrate de
A.S.F. si Infiintate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societatilor de investitii a ciror
politicd de investitii constd in investirea a peste 50% din activele sale in active cu grad ridicat de
risc.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.I.A.C.P. de tipul societatilor de investitii, activul cu
grad ridicat de risc reprezintd participarea directd sau indirectd a F.I.A. la infiintarea, dezvoltarea
sau admiterea in cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia a unei societafi reglementate de
Legea nr. 31/1990 sau de legislatia din alte state membre/terte, prin participarea la capitalul social
al respectivei societiti.

()

(6) F.I.A.CP. utilizeazd in denumirea lor sintagma societate de investiii alternative cu capital
privat sau fond de investitii alternative cu capital privat, dupa caz.”

62. La articolul 54, alineatul (3) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

»(3) Evaluarea activelor F.ILA.C.P. de tip societate de investitii se realizeaza prin utilizarea
metodelor de evaluare conforme principiului valorii juste stabilite in documentele constitutive, cu
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respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 231/2013, si se realizeaza cel putin anual,
precum si atunci cdnd sunt inregistrate tranzactii cu activele F.I.A.C.P., dar si anterior onorarii
fiecdrei solicitdri a unui investitor de rdscumpérare din activul F.1.A.C.P.”

63. La articolul 56, alineatul (2) se abroga.

64. La articolul 56 alineatul (4), dupa litera e) se introduce o noua litera, lit. f), cu urmatorul
cuprins:

”f) prin exceptie de la prevederile art. 4! F.ILA.C.P. este supus autorizarii A.S.F. in conformitate

cu procedura aplicabild F.I.A. destinate investitorilor de retail din cadrul prezentei legi si a

reglementirilor emise de A.S.F.”

65. La articolul 57, alineatul (1) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

”(1) F.LLA. speculative, denumite in continuare F.I.A.S.P.E.C., sunt acele F.I.A.L.P. infiintate ca
F.ILA. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societatilor de investitii inregistrate la A.S.F., care
investesc preponderent in instrumente financiare derivate si/sau care utilizeazd strategii de
investitii si operatiuni care implica utilizarea substantiala a efectului de levier, definit la art. 3 pct.
16 din Legea nr. 74/2015, in vederea obtinerii unor randamente pozitive indiferent de conditiile si
fluctuatiile pietelor financiare.”

66. Articolul 58 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

Art. 58. - In vederea dobandirii de citre o persoani fizica a calititii de actionar/asociat al unui
F.ILA.S.P.E.C. de tipul societdtilor de investitii sau de tip contractual fard personalitate juridica,
investitia minima individuala este reprezentati de contravaloarea in lei a sumei de 125.000 euro,

stabilitd la cursul B.N.R. de la data subscrierii.”

67. La articolul 59, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”(2) Prevederile art. 54 alin. (3), art. 55 si art. 56 alin. (1) se aplicd in mod corespunzitor si
FILASPEC?”

68. La articolul 60, alineatele (1) - (3) se modifica si vor avea urmétorul cuprins:

”(1) F.ILA. specializate in investitii in bunuri i marfuri, denumite in continuare F.1.A.B.M., sunt
acele F.I.A.LP. infiinfate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societdtilor de investitii
inregistrate la A.S.F. al caror obiect il reprezinta investitia directd de cel putin 70% in active fizice
din domeniul/ domeniile de activitate sau ramura/ ramurile economicd/e prevazutd/e in
documentele de constituire ale F.ILA.LP., inclusiv obiecte de artd, metale pretioase, terenuri
agricole si paduri.
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(2) Valoarea initiald a activului net, respectiv a capitalului social al F.I.A.B.M. nu poate fi mai
micd de echivalentul in lei a sumei de 1.000.000 euro, valoarea initiala a titlului de participare fiind
de minimum contravaloarea in lei a 10.000 euro.

(3) Prevederile art. 54 alin. (3) si art. 56 alin. (1) se aplica in mod corespunzator si F.I.A.B.M.; de
asemenea, prevederile art. 55 se aplicd in mod corespunzitor si F.LA.B.M., cu exceptia acelor
F.I.LA.B.M. specializate in investitii in obiecte de artd.”

69. La articolul 61, alineatele (1) si (4) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

»(1) Un F.ILA. destinat investitorilor profesionali specializat in investitii imobiliare, denumit in
continuare F.ILA.LLM.O.B., este inregistrat la A.S.F. si investeste cel putin 70% din activele sale
in active imobiliare, in sensul prezentei legi, si/sau in actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare ale societatilor cu profil imobiliar, respectiv parti sociale ale societatilor
cu profil imobiliar care 1si reevalueaza activele cel putin anual, precum si de fiecare dati cand se
inregistreazd tranzactii cu active din portofoliul siu investitional. In scop de supraveghere
prudentiala, A.S.F. poate solicita ca procesul de evaluare a activelor societatilor cu profil imobiliar
in care sunt investite activele F.I.A.LLM.O.B. sa se realizeze cu o frecventd mai mare decét cea

anuala.

()

(4) In vederea asigurdrii lichiditatii, un F.1.A.LM.O.B. poate investi in activele mentionate la art.
35 alin. (1) lit. a), b), e) si g), la art. 48 alin. (1) lit. a), precum si in instrumente financiare derivate
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare si poate sa detina conturi curente si
numerar in lei si valuta, cu respectarea urmatoarelor limite:

a) valoarea depozitelor bancare constituite la aceeasi institutie de credit nu poate reprezenta mai
mult de 20% din activele F.I.A. Valoarea conturilor curente si a numerarului detinut in lei si in
valutd nu trebuie si depaseascd 10% din activele sale;

b) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare previazute la art. 35 alin. (1) lit. a) si b) emise
de un singur emitent, detinute de un F.ILA. specializat in investitii imobiliare, nu pot reprezenta
mai mult de 10% din activele sale.”

70. La articolul 61, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (4'), cu urmitorul
cuprins:
»(4") Prevederile art. 40 alin. (9) se aplica in mod corespunzitor si F..A.LM.O.B.”

71. Articolul 65 se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

”Art. 65. - F.ILA. cu capital de risc, denumite in continuare F.I.A.C.R., inregistrate de citre A.S.F.,
constituite ca F.L.A.C. sau ca F.I.A.S., isi desfasoard activitatea in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a masurilor de implementare adoptate de Comisia
Europeana.”
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72. La articolul 67, alineatul (1) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:
(1) Inregistrarea de citre A.S.F. a F.LA.C.R. se realizeazi in conformitate cu prevederile

prezentei legi.”

73. Articolul 68 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 68. - F.ILA. de antreprenoriat social, denumite in continuare F.I.A.A.S. inregistrate de cétre
A.SF., constituite ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societétilor de investitii, ist
desfasoard activitatea in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 346/2013 si a
masurilor de implementare adoptate de Comisia Europeand.”

74. La articolul 70, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
*(1) Inregistrarea de citre A.S.F. aF.I.A.A.S. se realizeaza in conformitate cu prevederile prezentei

legi.

75. La articolul 73 alineatul (2), literele a), ¢) si e) se modifica si vor avea urméitorul cuprins:
”a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizarii/inregistrdrii si a conditiilor de
functionare previzute la art. 4, art. 6 alin. (4), art. 4!, art. 7" art. 11 alin. (1), art. 11 alin. (1) si (4),
art. 12 alin. (3"), (4) si (6), art. 20 alin. (1'), art. 25 si art. 64 alin. (3);

()

¢) nerespectarea obligatiilor de transparenta si raportare prevazute la art. 8 alin. (4), art. 9 alin. (3)
si (4), art. 11 alin. (2) si (4), art. 11" alin. (3), art. 38 alin. (1) - (4) si (6), art. 40, art. 47 alin. (4) si
(5), art. 51, art. 52, art. 57 alin. (2) si art. 59 alin. (1);

()

e) nerespectarea termenelor prevazute la art. 11 alin. (5) si (6), art. 28 alin. (3), art. 34, art. 35 alin.
(3), art. 36, art. 41 alin. (2), art. 47 alin. (2), (4) si (5), art. 48 alin. (3) — (6) si art. 49;”

76. La articolul 74, alineatele (1) si (4) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) si art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificédrile si completarile ulterioare, denumitd in continuare Ordonanta
Guvernului nr. 2/2021, savarsirea contraventiilor prevdzute la art. 73 alin. (2) lit. a)-1) se
sanctioneazad dupi cum urmeaza:

a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau pana la de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din inciélcare, in.cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar daca acesta
depdseste valoarea maxima prevazutd anterior, pentru persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amendd de la 0,1% péana la 5% din cifra de afaceri neta realizatd in anul
financiar anterior sanctiondrii, in functie de gravitatea faptei savarsite sau pana la de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incdlcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar
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dacd acesta depaseste valoarea maxima prevazuti anterior, pentru persoanele juridice inregistrate

laA.S.F;
¢) cu avertisment sau amendd de la 0,1 pana la 8% din cifra de afaceri totald realizata in anul

financiar anterior sanctiondrii, in functie de gravitatea faptei sivarsite sau pana la de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incalcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar
dacd acesta depaseste valoarea maxima previzutd anterior, pentru persoanele juridice autorizate
de A.S.F.

(.)

(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
persoanei juridice care nu a inregistrat cifrd de afaceri in anul anterior sanctionarii, precum si in
cazu] persoanei juridice a carei cifra de afaceri nu este accesibild A.S.F., aceasta este sanctionati
cu amendd de la 10.000 lei la 1.000.000 lei.”

77. La articolul 74, dupi alineatul (7) se introduce un nou alineat, alin. (7!), cu urmitorul
cuprins:

(7Y In cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte contraventionale,

precum si in cazul identificarii unor riscuri, A.S.F. poate adopta mésura administrativa a impunerii

unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau prevenirii

aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate. Prevederile alin. (11) si (12) se aplicd in mod

corespunzator.”

78. La articolul 74, alineatele (9) si (10) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
”(9) Masurile administrative prevazute la alin. (7) si (7") pot fi aplicate distinct sau impreuna cu
sanctiunile principale sau complementare prevazute la alin. (1), (2) si (5).

(10) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
constatdrii sdvarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplici amenda prevazutd pentru
contraventia cea mai grava, majoratd cu pana la 50%, dupd caz.”

79. Articolul 75 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

“Art. 75. - Desfasurarea fara autorizatie sau fird inregistrare a oriciror activitdti sau operatiuni
pentru care prezenta lege cere autorizarea/inregistrarea constituie infractiune si se sanctioneaza
potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

Pagina 41 din 42



Capitolul IV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. IV. - (1) Cererile de autorizare in calitate de fonduri de investitii alternative destinate
investitorilor profesionali, denumite in continuare F.I.A.I.P, depuse la Autoritatea de Supraveghere
Financiard, denumitd in continuare A.S.F., si nesolutionate pana la data intrdrii in vigoare a
prezentei legi, se solutioneazd de A.S.F. conform prevederilor in vigoare la data depunerii
acestora.

(2) Toate autorizatiile acordate de A.S.F. F.LLA.L.P. pana la data intrérii in vigoare a prezentei legi
isi pastreazi valabilitatea si sunt considerate inregistrari in sensul prevederilor art. 4! din Legea nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, introdus conform art. III pct.9 din prezenta lege.

(3) Fondurile de investitii alternative, denumite in continuare F.I.A., autorizate de A.S.F. la data
intrdrii in vigoare a prezentei legi sunt obligate ca, in termen de 9 luni de la data intrérii in vigoare
a acesteia sa isi adapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la
prevederile prezentei legi.

(4) Depozitarii unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare/ fond de investitii
alternative autorizat/ inregistrat de A.S.F. au obligatia ca, in termen de 90 de zile de la data intrérii
in vigoare a prezentei legi sa asigure punerea in aplicare a prevederilor art. I pct. 9 si 10 si ale art.
I pet. 17, dupa caz.

(5) In cazul programelor de rascumpdrare si restituirilor de capital citre actionari aprobate si/sau
aflate in derulare la data intrarii in vigoare a prezentei legi se aplicd dispozitiile legale in vigoare
la data aprobdrii acestora de catre A.G.E.A. aF.LLA.S.

(6) Prezenta lege intrd in vigoare la 10 de zile de la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.

(7) In termen de 9 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, A.S.F. emite reglementari in

aplicarea acesteia.
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