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EXPUNERE DE MOTIVE

LEGE

pentru infiintarea si functionarea Conturilor Individuale de Investifii pentru Pensie

Sectiunea 1 — Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru infiintarea si functionarea Conturilor individuale de Invesiitii pentru Pensie.
Sectiunea a 2-a — Motivul emiterii actului normativ

2.1. Sursa proiectului de act normativ

Prezenta propunere legislativa reprezinta o inifiativa parlamentara, elaborata in temeiul
art. 74 alin. (1) din Constitutia Romaniei, cu respectarea normelor de tehnicé legislativa
previzute de Legea nr. 24/2000 si a modelului standard al instrumentului de prezentare
si motivare prevézut de Anexa nr. 1 la HG nr. 443/2022, Initiativa se Tnscrie in contextul
modernizérii sistemului roménesc de pensii si al dezvoltérii pietel de capital,
corespunzand obiectivelor strategice ale Uniunii Europene privind Uniunea Economiilor
si Investitiilor (Savings and Investments Union — SiU).

2.2, Descrierea situatiei actuale

A. Criza demografica si sustenabilitatea sistemului public de pensii

Sistemul public de pensii din Romania, bazat pe principiul solidaritatii intre generatii
(pay-as-you-go), se confruntd cu presiuni structurale féra precedent. Conform datelor
Eurostat, rata de dependenté a véarstnicilor (populatia de 65+ raportata la cea de 15-64
ani) se situeaza la aproximativ 31% in 2024 si este proiectatd sa depaseasca 50% n
2050. Aceastd evolutie este rezultatul a trei factori convergenti: scaderea fertilitaiii
(aproximativ 1,65 copiiffemeie in 2024), cresterea sperantei de viata (76,1 ani n 2024
fatd de 69,8 Tn 2000) si emigratia masivé a fortei de munca tinere. Populatia Romaniei
a scizut de la 21,7 milioane in 2002 la aproximativ 19 milioane, cu proiectii de
continuare a declinului.

Raportul dintre contribuabili si beneficiari in sistemul public de pensii este de aproximativ
1:1, unul dintre cele mai scézute din UE. Conform Raportului privind imbatrénirea
populatiei (2024 Ageing Report) al Comisiei Europene, rata de inlocuire a pensiilor
publice se va deteriora semnificativ pan2 Tn 2070, ceea ce inseamna cé viitorii
pensionari se vor confrunta cu o reducere substantiala a nivelului de trai la pensionare.
Legea nr. 360/2023 privind sistemul public de pensii a incercat s& adreseze pariial
aceste provocéri, dar reformele parametrice ale Pilonului | sunt insuficiente pentru a
compensa integral efectele demografice adverse. Experienta internationald
demonstreazi ci un sistem de pensii sustenabil necesita diversificarea surselor de venit
la pensie, prin combinarea pensiei publice cu instrumente private de economisire pe
termen lung.
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B. Insuficienta Piloanelor il silll

Pilonul i {pensiile administrate privat obligatoriu) a acumulat active de circa 200 miliarde
RON si cuprinde aproximativ 8,4 milioane de participanti. Cu toate acestea, prezinta
limitari structurale: contributia este obligatorie si fixatd (4,75% din baza de calcul a CAS
in 2024), fara posibilitatea de a contribui voluntar sume suplimentare; participantul nu
are nicio libertate de alegere privind instrumentele sau strategia de investire; iar pilonul
a fost supus unor modificari legisiative frecvente care au afectat Iincrederea publicului,

Pilonul 1l (pensiile facultative) a atins abia 1 milion de participanti si active de circa 7,4
miliarde RON. Contributia maxima deductibili fiscal este de 400 EUR/an — un prag
neactualizat din 2007, cel mai scdzut din spatiul OCDE. Pentru comparatie, plafonul
anual al ISA In Regatul Unit este de 20.000 GBP, iar al IRA in SUA de 7.000 USD
(2024). Aceastd situatie explica penetrarea nesemnificativa a Pilonului i, '

Roméania are nevoie de un instrument de economisire de generatie nous, care sa
combine libertatea de investitii specifica pietei de capital cu stimulentul fiscal specific
instrumentelor de pensii.

C. Deficitul de economisire si subdezvoltarea pietei de capital

Roménia Tnregistreazé una dinfre cele mai scazute rate de economisire a gospodariilor
din UE, semnificativ sub media europeand de aproximativ 13%. Concomitent,
capitalizarea bursierd a BVB se situeaza la aproximativ 20% din PIB, semnificativ sub
media europeand. Numérul de conturi de investitori individuali pe BVB a ajuns 1a circa
226.000 la sfarsitul anului 2024, un nivel scézut pentru o tard cu 19 milicane de locuitor.
In Suedia, dupi infroducerea ISK-ului in 2012, numarul de investitori individuali a
depasit 3,5 milioane dintr-o populatie de 10,5 milioane.

Regimul fiscal actual al investitiilor pe piata de capital — prin stratificarea impozituiui pe
castiguri de capital, a impozitului pe dividende, a CASS si eventual CAS — erodeazi
randamentul net al investitilor pe termen lung si constituie o barierd procedurald
semnificativd care limiteazé accesibilitatea piefei de capital. Experienta suedeza a ISK-
ului demonstreaza c& simplificarea mecanismului fiscal stimuleaza decisiv participarea.

D. Contextul european

Comisia Europeand a lansat in 2025 Sirategia privind Uniunea Economiilor si
Investitilor (SIU), care succede Uniunea Pietelor de Capital {CMU). Un element de
noutate este Recomandarea Comisiei din 30 septembrie 2025 privind cresterea
disponibilitatii conturilor de economii si investitii (Savings and Investment Accounts —
SIA), prin care statele membre sunt Incurajate sé instituie conturi de investitii cu regim
fiscal simplificat. Cele patru mecanisme fiscale recomandate — deductibilitatea
contribuiiilor, scutirea veniturifor, aménarea impozitarii sau impozitul forfetar —
corespund integral modelelor fiscale adoptate de CHP. Prin urmare, CHIP anticipeaza si
implementeazd la nivel national exact instrumentul pe care Comisia Europeana fl
recomanda.
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De asemenea, Regulamentul (UE) 2019/1238 privind produsul paneuropean de pensii
personale (PEPP) a avut o adoptare nesemnificativd la nivelul UE, confirméand ca
solutiile eficiente trebuie calibrate la nivel national, cu respectarea specificului fiecarui
sistem fiscal sl juridic.

E. Experienta internationald -~ modele de referinfa

CHP se inspira din modele de succes implementate Tn alte state. in SUA, Individual
Retirement Account (IRA), introdus in 1974, funclioneaza in douad variante fiscale:
Traditional [RA (EET — contribufii deductibile, impozitare la retragere) si Roth IRA (TEE
— contributii din venit net, scutire la retragere). Modelul dual IRA a servit ca inspiratie
directa pentru cele doud tipuri de conturi CIIP {ClIP-D si CIIP-S). Tn Regatul Unit, ISA-
ul (introdus In 1998, regim TEE) demonstreaza cd un instrument simplu si transparent
mobilizeazad economisiri semnificative la nivel national. In Suedia, ISK-ul (introdus n
2012) a atras peste 3,5 milioane de conturi dintr-o populatie de 10,5 milioane,
confirménd cd simplitatea fiscald este cel mai putemic catalizator al participarii.

Caracteristic

An intreducere 1974 201412024

Regim fiscal EET+TEE | TEE Forfetar TEE TEE EET + TEE

Blocara fonduri Pana 59% | Nu Nu Nu Nu ** Pana pensie
ani

Portabilitate Da Da Da Da Da Da {art. 10)

Libertate inv. Larga Largd i.argsd Largé Larga Listate OCDE

* NISA: plafon pe viata de 18 mil. JPY. ** New NISA (2024): scutire fiscald nelimitaté in
timp.

Lectiile principale: (i) stimulentul fiscal este motorul adoptiei — modelele fara stimulent
(PEPP) au esuat; (i} simplitatea stimuleazd participarea; (iij} dualitatea fiscala
maximizeaza atractivitatea; {iv) libertatea de investitii este esentiald; (v} portabilitatea
protejeaza investitorul si stimuleaza concurenta.

F. Necesitatea inferventiei legislative

Analiza situatiei actuale conduce la concluzia ¢é niciun instrument juridic existent in
dreptul romanesc nu indeplineste simultan functiile de: economisire individualad pe
termen lung cu libertate de investitii, regim fiscal stimulativ, protectie specificd a
investitorului si integrare in infrastructura pietei de capital existente. Interventia prin lege
este impusé de natura materiel: regimul fiscal al ClIP presupune instituirea de derogari
de la Codul fiscal (lege organicé), ceea ce nu poate fi realizat decat printr-un act
normativ de aceeasi fortd juridica. Forma aleasa — lege speciald, cu caracter organic
— se justificd prin incadrarea in art. 73 alin. (3) din Constitutie.

Regimul fiscal preferential nu contravine principiului egalitaiii fiscale (art. 56 alin. 2
coroborat cu art, 16 din Constitutie): este deschis tuturor persoanelor fizice rezidente,
iar diferenticrea fatd de investitile clasice este justificatd de condifia de blocare a
fondurilor pana la pensie. Curtea Constitutionald a recunoscut in mod constant ca
principiul egalitatii fiscale nu presupune uniformitate, ci egalitate in situatii comparabile.
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2.3. Schimbari preconizate

Propunerea legislativa este structurata in 10 capitole si 19 articole:

Capitolul I — Dispozitii generale (art. 1-2): Defineste obiectul reglementérit (ClIP ca
instrument voluntar de economisire, distinct de piloanele I-liI) si contine un glosar de
12 definitii, confoimn art. 48 din Legea nr. 24/2000.

Capitolul I — Tipurile de conturi {art. 3): Doua tipuri: CllP-S (regim TEE — contributfi
din venit net, scutire pe castiguri si retrageri, analog Roth IRA) si CIIP-D (regim EET —
contributii deductibile, impozitare la retragere, analog Traditional IRA).

Capitolul Il — Eligibilitate (art. 4): Orice persoana fizicd rezidentd cu venituri
impozabile. Se pot detine simultan conturi CIHP-3 si ClIP-D, la aceeasi sau la SSIF-uri
diferite.

Capitolul IV — Regimul investitiilor (art. 5-8): Contributii voluntare, inciusiv prin
refinere la sursd de angajator (pentru CIIP-D}). Universul de investifii: instrumente
financiare listate pe piete reglementate din state OQCDE, cu exciuderea derivatelor
speculative. Obligatile SSIF: eviden{d separatd, exiras de cont onling, ingtiintarea
depozitarului central, raportare ASF, transparenta comisicanelor.

Capitolul V — Regimul fiscal (art. 9): Articolul cenfral. Derogéri exprese de la Codul
fiscal: scutirea veniturilor si castigurilor din CHIP de impozit si contributii sociale (art. 94—
98, 155, 170 din Legea 227/2015), scutirea dividendelor (art. 87), mecanismul de
blocare pana la pensie, stabilirea pretului de achizitie la transfer.

Capitolul VI — Transfer si portabilitate (art. 10-11): Portabilitate totala intre SSIF-
uri, fard comisioane, n 15 zile lucratoare, cu mentinerea regimului fiscal. Protectie la
falimentul SSIF prin FCL

Capitolul VII — Mostenire (art. 12): Mostenitorii pot opta intre transferul Tntr-un cont
CHP propriu (cu continuarea regimului fiscal) sau retragerea printr-o platd unica, in
concordanta cu Codul civil.

Capitolul VIl — Protectia investitorilor (art. 13-14). Document informativ
standardizat (aliniat la Regulamentul PRIP) si protectia FCL.

Capitolul IX — Supraveghere si sanctiuni (art. 15-16): ASF supravegheaza si
publica raport anual. Sanctiuni: avertisment sau amend& 1.000-10.000 lei,

Capitolul X - Dispozifii tranzitorii (art. 17-19): Termen de 90 zile pentru SSIF-uri.
Norme de aplicare prin ordin comun ASF-MFin in 90 zile. Intrare n vigoare: 1 ianuarie
a anului urmétor adoptarii legii.

Al
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Sectiunea a 3-a — Impactul sociceconomic

3.1. Beneficii si costuri estimate

Beneficiile principale: crearea unui instrument de economisire pe termen lung accesibil
tuturor categoriilor de contribuabili; cresterea participarii gospodariilor pe piafa de
capital, cu efecte pozitive asupra lichiditatii si capitalizarii bursiere; dezvoltarea industriei
serviciilor de investitii financiare; reducerea pe termen lung a presiunii asupra bugefului
de asigurari sociale; si imbunatatirea educatiei financiare a populatiei. Costul principal
consté In renuntarea pe termen scurt la o parte din veniturile fiscale, analizat detaliat in
Sectiunea a 4-a.

3.2. impactul social

CIIP se adreseazi in special clasei de mijloc si profesionistilor cu venituri medii care au
capacitatea de a economisi dar nu dispun de un instrument adecvat. Dualitatea CIIP-
S/CHP-D permite fiecarui titular sa aleaga regimul fiscal optim n funciie de situatia sa.
Mecanismul de retinere la sursd prin angajator faciliteazd participarea salariatilor. Pe
termen lung, CIIP va coniribui la reducerea ratei de séricie in réndul varsinicilor
(aproximativ 20% in Romania, semnificativ peste media UE) prin diversificarea surselor
de venit la pensie.

3.3. Impactul asupra drepturilor fundamentale

Propunerea nu afecteazd niciun drept sau libertaie fundamentald. Contribuie la
realizarea dreptului la proprietate (art. 44 din Constitutie), a dreptului la un nivel de trai
decent (art. 47), a libertitii economice (art. 45) si a egalitdlii In drepturi (art. 16).
Participarea este strict voluntara.

3.4. Impactul macroeconomic

CIIP va contribui la cresterea ratei de economisire a gospodériitor, dezvoltarea pietfei de
capital, finantarea economiei reale prin investiti Tn acfiuni si obligatiuni listate si
reducerea dependentei de finanfarea bancard. Fondurile investite vor susjine si
procesul de reclasificare a Roméniei de catre MSCI in categoria pietelor emergente.

Exemplu ilustrativ: un salariat de 30 de ani care contribuie 1.000 RON/luna la un cont
ClIP-S, cu un randament mediu de 8%/an, va acumula la 65 de ani aproximativ 2,2
milioane RON. Fara CIIP, aceleasi investitii ar genera o acumulare cu 15-20% mai
micd, din cauza erodérii randamentului prin impozitare continud pe parcursul acumularii.

3.5. Impact asupra mediului de afaceri, inovarii i dezvoltdrii durabile

SSIF-urile vor beneficia de un flux nou de clienti si active. Companiile listate pe BVB vor
beneficia de o baz& extinsd de investitori si de lichiditate sporitd. CliP va stimula
ecosistemul fintech roméanesc si digitalizarea serviciilor financiare. Propunerea nu are
impact direct asupra mediului, dar contribuie indirect la finanarea tranzitiei verzi
(obligatiuni verzi, fonduri ESG) si la obiectivele de dezvoltare durabila.
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Sectiunea a 4-a — Impactul financiar asupra bugetului general
consolidat

Propunerea nu genereaza cheltuieli bugetare suplimentare. Costul fiscal (renuniarea la
venituri) este compensat pe termen lung prin: impozitarea la retragere a CIIP-D (baza
impozabild majorati cu castigurile acumulate), impozitarea normalé a castigurilor dupa
fransfer in contul de tranzactionare, efectele multiplicatoare ale cresterii pietei de capital
si reducerea cheltuielilor sociale viitoare.

Sectiunea a 5-a — Efectele asupra legislatiei in vigoare

5.1. Masuri normative necesare

Pentru aplicare sunt necesare: ordin comun al presedintelui ASF si al ministrului
finantelor (norme de aplicare, In 90 de zile de la publicare); instructiuni ASF privind
formatut raportarilor SSIF si modelul documentului informativ; eventuale norme ANAF
privind mecanismul deductibilitatii CliP-D. Propunerea nu are impact asupra legislatiei
n domeniul achizitiilor publice.

5.2. Derogari de la Codul fiscal

Legea introduce derogari exprese, formulate conform art. 67 din Legea 24/2000, de la
urmatoarele prevederi ale lLegii nr. 227/2015 privind Codul fiscal: art. 9498
(impozitarea castigurilor de capital), art. 97 (impozitarea dividendelor), art. 155 (CAS} si
arf. 170 (CASS). Tehnica legislafivd utilizatd — derogarea prin lege speciald —
pastreaza coerenta Codului fiscal si permite identificarea clara a regimului fiscal CIIP
intr-un singur act normativ.

5.3. Conformitatea cu legislatia UE

Profectul nu transpune si nu asigurd aplicarea directd a niciunui act al UE, dar este
compatibll cu: Directiva 2014/65/UE (MIFID ll} — CIIP functioneaza prin SSIF
autorizate; Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 (PRIIP) — documentul informativ este
aliniat; Regulamentul {UE) 2019/1238 (PEPP) — CIIP complementeazi cadrul PEPP;
Strategia SIU si Recomandarea Comisiei privind conturile de economii si investitii
{2025).

5.4. Interactiunea cu alte acte normative

Propunerea interaclioneaza, fard a le modifica, cu: Legea nr. 126/2018 (piefele de
instrumente financiare), Legea nr. 88/2021 (Fondul de compensare a investitorilor),
L.egea nr. 360/2023 (sistemul public de pensil), Legea nr. 287/2009 (Codul civif), QUG
nr. 93/2012 (ASF) si OG nr., 2/2001 (regimul contraventiilor).

Sectiunea a 6-a — Consultarile efectuate

Prezenta propunere este o initiaiivd parlamentara, motiv pentru care procedura de
transparenta decizionald prevazuid de Legea nr. 52/2003 nu este direct aplicabila. Au
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fost sau urmeaza a fi consultate: Asociatia Brokeriior de Valori din Roménia, Asociatia
Administratorilor de Fonduri (AAF), Bursa de Valori Bucuresti (BVB), CFA Society
Romania si Asociatia pentru Pensiile Administrate Privat (APAPR). Urmeaza a fi
solicitate avizele Consiliului Legislativ si Consiliuiui Economic si Social.

Elaborarea propunerii s-a bazat pe analiza comparativa a legislatiei din SUA, Regatul
Unit, Suedia si Canada, precum si pe recomandarile OECD (Pensions at a Glance 2023,
Pension Markets in Focus 2024), ale Bancii Mondiale (FSAP Roménia) si ale Comisiei
Europene (2024 Ageing Report, Strategia SIU 2025).

Avéand in vedere argumentele prezentate mai sus, inaintdm Parlamentului Roméniei,
spre dezbatere si adoptare, prezenta propunere legislativa.

in numele initiatorilor,

) /i
Deputat USR, o Peputat USR, v
Claudiu lulius Gavril Nasui- Cristina Madalina Pruna
Deputat PNL, i Senator PNL, }
Sebastian loq Bifrdu —r Maria Gabriela Horga - - , 7
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PARLAMENTUL ROMANIE]
CAMERA DEPUTATILOR
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Camera Deputatilor Senat
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Parlamentul Roméniei adoptd prezenta Jege:

CAPITOLULI
Dispozitii generale

Art. 1. — Obiectul reglementirii —
(1) Prezenta lege instituie conturile individuale de investitii pentru pensig: denumit in
continuare CIIP, drept instrument veluntar de economisire individuald pentru asigurarea unui

venit suplimentar distinct de pensie, dup3 deschiderea drepturilor de pensie.

(2) Conturile CIIP sunt conturi speciale deschise la societdti de servicii de investifii financiare,
denumite In continuare SSIF, astfel cum sunt reglementate de Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instramente financiare, cu modificirile si completdrile ulterioare, In care persoanele
fizice pot contribut cu sume din veniturile proprii, beneficiind de un regim fiscal specific.

(3) Scopul conturilor CIIP este de a incuraja economisirea pe termen lung, investitiile private
§i cresterea veniturilor din pensii Infr-un mod contributiv si sustenabil.

Art. 2. — Definitii —
In sensul prezentei legi, termenii §i expresiile de mai jos au wrmitoarele semnificatii:

a) administrare discrefionard — administrarea portofoliulni de investitii de citre SSIF pe baza
mandatului acordat de titular, In conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018;

b) administrare individualizati — administrarea contului CIP prin decizii proprii ale
titularului, cu executarea ordinelor de citre SSIF;

¢} CIIP — contul individual de investitii pentru pensie, In una dintre cele doui forme previzute
la art. 3; -

d) CIIP-D — contul individnal de investitii pentru pensie cu regim de deductibilitate fiscald a
contributiilor;




e) CIIP-S — contul individnal de investifii pentru pensie cu regim de scutire fiscali a
refragerilor;

f) contribufie — suma de bani transferati voluntar de titular sau, dupa caz, retinut §i virati de
angajator, In contul CITP;

g) deschiderea drepturilor de pensie — momentul indeplinirii conditiilor legale pentru
acordarea pensiei pentru limitd de virstd, a pensiei anticipate sau a pensiei de invaliditate, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 360/2023 privind sistemul public de pensii;

h) Fond de Compensare a Investitorilor, denumit in continuare FCI — fondul constituit in
conformitate cu prevederile Legii nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor,

i) instrumente financiare eligibile — instrumentele financiare fu care pot fi investite fondurile
acumulate in conturile CHP, in conditiile previzute la art. 7;

j) piatd reglementati — piata definitd conform art. 3 alin. (1) pet. 60 din Legea nr. 126/2018;

k) SSIF — societatea de servicii de investijii financiare antorizati de Autoritatea de
Supraveghere Financiar3, denumiti in continuare ASF, in conformitate cu prevederile Legii nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare;

I} titular — persoana fizici rezidentd in Romaénia care dejine un cont CIP.

CAPITOLUL I
Tipurile de conturi CHP

Art. 3, — Tipuri de conturi —
1
Conturile CIIP sunt de doui tipuri:

a) contul cu regim de scutire (CIIP-S) —- contul in care contributiile sunt efectuate din venitul
net sau alte disponibilititi binesti ale titularului, beneficiind de un regim specific de scutire de
la impozitare conform prevederilor art. 5;

b) contul cu regim de deductibilitate (CIIP-D) — contul in care contributiile sunt efectuate din

IRV

beneficiind de un regim specific de deductibilitate fiscald a contributiilor si de impozitare
conform prevederilor art. 6.

CAPITOLUL I
Titularii §i conditiile de eligibilitate

Art. 4, — Eligibilitate —

(1) Orice persoani fizici rezident3 in Roménia care obtine venituri impozabile poate deschide
unul sau mai multe conturi CHP, de oricare dintre cele doud tipuri, cu administrare
discretionard sau individualizats, la una sau mai multe SSIF-uri autorizate in Roménia.




(2) Un titular poate define simultan conturi CIIP-S §i conturi CIIP-D, la aceeasi SSIF sau la
S81F-uri diferite.

CAPITOLUL IV
Regimul investitiilor

Art. 5, — Contributiile in conturile CIIP-S —

(1) Contributiile efectuate in conturile CIIP-S se stabilesc §i se plitesc voluntar de cétre titulari,
in nume propriu.

g ey

titularului §i nu sunt deductibile fiscal la caleulul impozitului pe venit al titularului contului
CIIP-S.

Arxt. 6, — Contributiile in conturile CIIP-D —

{1) Contributiile efectuate In conturi CITP-D se stabilesc si se plitesc voluntar de cifre titulari,
in nume propriu, sau se refin gi se vireazi de citre angajator la solicitarea scrisé a angajatului
§i In nunsele acestuia, dupi caz.

(2) Contributiile previzute la alin. (1) sunt deductibile la calculul bazei impozabile pentru
impozitul pe venit al titnlaruhui contului CITP-D.

(3) La momentul transferului activelor in contul de tranzactionare de la art. 9 alin. (4), valoarea
totali a activelor transferate din contul CIIP-D se impoziteazi cu impozit pe venit conform
prevederilor Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificérile si completirile ulterioare.

Art, 7. — Instrumente financiare eligibile -~

(1) Fondurile acumulate in conturi CIIP pot fi investite in obligatiuni Listate, acfiuni listate,
fonduri de investitii listate sau alte instrumente financiare oferite de SSIF, de pe orice piefe
reglementate din state membre ale Organizatiei pentru Cooperare §i Dezvoltare Economica, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018,

(2) Prin exceptie de la prevederile Legii nr. 126/2018 referitoare la instrumentele financiare
disponibile in cadrul serviciilor de investitii financiare, in conturile CIIP nu pot fi investite
fonduri in instrumente financiare derivate utilizate in scopuri speculative, in sensul normelor
de aplicare previzute la art. 18.

Art. 8. — Obligatiile SSIF —
(1) SSIF care administreaza conturi CIIP are urmitoarele obligatii specifice:

a) si asigure evidenta separatd a activelor defimute in conturile CIIP fafd de celelalte active
adminisirate;

b) s fumizeze In format online titularului, cel pufin anual, un extras de cont care sd cuprindi
valoarea totald a activelor, structura portofoliului, randamentul i costurile;




¢} s# ingtiinteze depozitarul central despre detinerile de actinni in CIIP, astfel Incdt emitentii
care distribuie dividende s& nu refing la sursd impozitul pe dividende datorat de titularii
conturiior CIIP;

d) si raporteze ASF, in formatul si la termenele stabilite prin normele de aplicare previzute la
art. 18, situatia conturilor CIIP administrate.

{2) Comisioanele gi tarifele percepute de SSIF pentru administrarea conturilor CIIP se stabilesc
in mod transparent si se comunicd titularului Inainte de deschiderea contului, precum si la
fiecare modificare ulterioars, cu un preaviz de cel putin 30 de zile calendaristice.

CAPITOLUL YV
Regimul fiscal

Art. 9, —Regimul fiscal al conturilor CIIP —

(1) Veniturile si cAstigurile de capital realizate in conturile CIIP sunt scutite de impozit si
contributii sociale,

(2) Prin derogare de la prevederile art. 94-98, precum si de la prevederile art. 155 si 170 din
Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, veniturile §i cdgtigurile de capital realizate din
tranzactii cu instrumente financiare in cadml conturilor CIIP nu se includ in baza de calcul al
impozitului pe venit si al contributiilor sociale obligatorii pe perioada detinerii contului CIIP.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 97 din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal,
dividendele Incasate in conturile CIIP sunt scufite de impozit.

(4) Fondurile i activele aflate tn conturi CIIP pot fi retrase doar in conditiile alin. (5), cu
exceptia cazului prevazut de art. 12.

(5) La momentu! deschiderii drepturilor de pensie ale titularului contului CIIP, fondurile si
activele aflate In conturi CIIP vor fi transferate de cétre SSIF intr-un cont de tranzactionare,
reglementat conforma Legii nr, 126/2018 privind pietele de instrumente financiare.

(6) Veniturile si cistigurile de capital realizate in contul de tranzactionare de Ia alin. (5) sunt
impozitate conform prevederilor Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile si
completirile ultericare. Valoarea activelor de la momentul transferului in contul de
tranzactionare de la alin. (5) este consideratsi pret de achizitie a acestora $i se scade din baza
impozabild.

CAPITOLUL VI
Transferul gi portabilitatea

Art, 10, — Transferul intre SSIF —

(1) Titularul contului CIIP are dreptul si transfere activele acumulate, integral sau partial, in
alte conturi CIIP de acelasi tip si cu acelasi titular la o altd SSIF.




(2) Transferul previzut la alin. (1) se efectueazi in termen de cel mult 15 zile lucratoare de la
data solicitdrii, fir3 perceperea de comisioane de transfer.

(3) Pe durata transferalui previzut la alin. (1), regimul fiscal al contulni CIP se mentine.
Art. 11. — Falimentul SSIF —

(1) In cazul falimentului unui SSIF se aplicd prevederile Legii nr. 126/2018, iar titularii
conturilor CIIP aleg o alii SSIF in conditiile art. 10 alin. (1).

(2) Activele detinute in conturile CIIP beneficiazi de protectia oferiti de Fondul de
Compensare a Investitorilor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 88/2021 privind Fondul
de compensare a investitorilor.

CAPITOLUL VI
Mostenirea confurilor CIP

Art. 12, — Succesiunen —

(1) In cazul decesului titularului unui cont CIIP, activele acumulate in cont revin mostenitorilor,
in conditiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, cu modificérile si completirile ulterioare.

(2) Mostenitorii au dreptul s3 opteze pentru:

a) transferul activelor Intr-un cont CIIP propriu, In aceleagi conditii §i avind acelasi regim al
contului detinut de titularul decedat, sau cumularea activelor Intr-un cont CIIP propriu deja
existent;

b) retragerea activelor printr-o platd unicd in termen de 60 de zile calendaristice de la data
réménerii definitive a certificatului de mogtenitor, cu aplicarea corespunzitoare a prevederilor
art. 6 alin. (3) in cazul unui cont CIIP-D.

(3) Mostenitorii sunt finufi si notifice SSIF in termen de 90 de zile calendaristice de la data
decesului titularului. in lipsa notificirii, SSIF mentine contul in regim de conservare péni la
prezentarea certificatului de mogtenitor.

(4) In cazul previzut la alin. (2) lit. 2), mostenitorul beneficiazi de continnarea regimului fiscal
al contului CIIP, pind la deschiderea drepturilor la pensie ale acestuia.

CAPITOLUL VI
Protectia investitorilor

Art. 13, — Obligatii de informare —

(1) Inainte de deschiderea unui cont CIIP, SSIF pune la dispozitia persoanei interesate un
document informativ standardizat care cuprinde cel putin:

1

a) descrierea celor doud tipuri de conturi CYIP i a regimului fiscal aferent;




b) lista instrumentelor financiare eligibile;
¢} structura comisioanelor §i a costurilor;
d) conditiile de fransfer si mostenire;

e) riscurile asociate investitiilor.

(2) Documentul informativ previzut 1a alin. (1) se redacteazi in limba roméani, In termeni clar
si accesibili, conform cerintelor Regulamentului (UE} nr. 1286/2014 al Parlamentului
European gi al Consilintui din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esenfiale
referitoare la produsele de investitii individuale structurate i bazate pe asigurari (PRIIP).

Art. 14. — Protecfia activelor —

Activele detinute in conturile CIIP sunt protejate in conformitate cu prevederile Legii
nr. §8/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor i ale Legii nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, aplicindu-se acelasi regim de protectie ca si pentru celelalte
active detinute de clienfi In cadrul serviciilor de investitii financiare.

CAPITOLUL IX
Supravegherea si sanctiuni

Art. 15, — Supravegherea —

(1) Supravegherea respectirii prevederilor prezentei legi revine ASF, in conformitate cu
competentele stabilite de Legea nr. 126/2018 si de OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea ASF, cu modificirile §i completirile ulterioare.

(2) ASF monitorizeazd i publici anual un raport privind evolutia conturilor CIiP, incluzand
numarul titularilor, valoarea totali a activelor administrate si structura investitiilor.

Art. 16. — Sanctiuni —

(1) Constituie contraventii urmatoarele fapte, daci nu sunt sévérsite in astfel de condifii incét
si constituie infractiuni potrivit legii penale:

a) nerespectarea de citre SSIF a obligatiei de evident? separatd a activelor detinute in conturile
CHP, previzuti la art. 8 alin. (1) lit. a);

b) nerespectarea de citre SSIF a obligatiilor de informare §i raportare previzute la art. 8 alin.
(1)Ht. b)sid)silaart. 13;

c) nerespectarea de citre SSIF a obligatiei de instiintare a depozitarului central previizute la art.
8 alin. (1} lit. ¢);

d) nerespectarea de citre SSIF a obligatiilor de transparentd privind comisioanele si tarifele,
prevazute la art, 8 alin, (2);

¢) nerespectarea de citre SSIF a termenului de transfer prevdzut la art. 10 alin. (2).




(2) Contraventtile prevazute la alin. (1) se sanctioneazi de citre ASF cu:

a) avertisment scris; san

hY

b) amendi contraventionald pentru persoane juridice, de la 1.000 lei a 10.000 lei;

(3) Constatarea confraventiilor si aplicarea sanctiunilor previzute de prezentul articol se
realizeazd de citre ASF, prin personalul imputernicit al Sectorului instrumentelor si
investitiilor financiare, conform competen‘;elor stabilite prin Legea nr. 126/2018 si prin OUG
nr. 93/2012 privind Infiintarea, organizarea $i functionarea Autoritifii de Supraveghere
Financiard, cu modificérile si completirile nlterioare.

(4) Dispozitiile prezentului articol se completeazi cu prevederile Ordonantei Guvernului nr.
2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, publicatd In Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I, nr. 410 din 25 iulie 2001, aprobatd cu modificéri §i completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificdrile si completirile ulterioare, in masura in care prezenta lege i Legea
nr. 126/2018 nu dispun aitfel.

CAPITOLUL X
Dispozitii tranzitorii gi finale

Art. 17. — Dispozifii tranzitorii —

SSIF-urile autorizate la data intrérii In vigoare a prezentei legi se conformeazd cerinfelor
specifice privind administrarea conturilor CIIP in termen de 90 de zile de la data publicdrii
normelor de aplicare previzute la art. 18.

Art. 18. — Norme de aplicare —

In aplicarea dispozitiilor prezentei legi, in termen de 90 de zile de la publicarea legii in
Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, vor fi adoptate reglementéri prin Ordin comun al
presedintelni ASF si al ministrului finantelor.

Art. 19. — Intrarea in vigoare —

Prezenta lege intrd In vigoare la data de 1 ianuarie a anului urmétor infrdrii In vigoare a legii.

Aceastd lege a fost adoptati de Parlamentul Roméuiei, cu respectarea prevederilor art. 75 i ale
art. 76 alin. (1) din Constitufia Roméniei, republicata.

Presedintele Camerei Deputatilor Presedintele Senatului

Sorin-Mihai Grindeanu Mircea Abrudean




