
Cu considenatiie,
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Gdtre: CONSILIUL ECONOMTC; gt SOCTAL

in atenlia: Domnului Florian COSTACIHE, pr,esedinte

Stimate Domnule Presedinte,

Ve transmiterm anexat proiectul

completarea HoterArii Guvernului

de Hotdrf,re a Guvernului pentru nrodifica

nr.391201;2 pentru aprobarea stra{egiei de pr
a Societdfii Nafionale "Nuclearelectrica" - S.A. Bucuregti, cu modificilriler
vederea avizdrii cu celeritate, avdnd in vedere intenfia de a fi supus aprobdrii
Rom6niei i1 data de 19 iunie 2r013 pentru a prutea fi indeplinite obligaliile asunrate
autoritd{ile romrAnc cu institnrliile f inanciare internafionale in ceea ce privegte derularea
publice Primare de acfiuni nou emise de Societatea Nalionald Nuclearelectrilca S A.
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GUVERNTIL ROMANIEI

HOT'ARARE

pentru modificarea pi compretar,ea ftotirArii Guvernului nr. 3920:2
pentru aprobarera stratregiei de privatizare a societn{ii Na(ionale
'rNuclearelectricatt - s"A. Bucuresti, cu modificirile ulr;eriroare

in temeiul art.

Guvernu I Romff niei adoptii pr ezentahotdr:Are.

Articol u Guvernului ru'. 3gr20r2 pentru aprqb*rea,privatizQre {ionale "Nucrearelectriczr" - s.A. Bucureqti,Monito,.rl 1iei, partt a I, nr. 62 din 25 ianuarie 2lr{1\2, ,:uulterioare; oompletei 26" dupdcum uLrmeazd:

10B din ConstituJia ltomAniei, republicatl,

1.

"(b)

Al,ineatwl (2) litera b) al articolului lse rnodfficd si va avea ufmdto,ul cont

LqL. r \wur(]rlllt lv tlgi
urmare a neexercitarii dreptului de preferinld vor fi anulate, pril derogarr
prevederile art. 192 alin. (2) Iit. b) din \iormele metodortpg,ice dre apli
ordcrnanLlei de urgenJii a Guvernului nr. 88lIgg7 privind privi1izgrea socir
comercitrle, cu modifiadrile qi comlrletiirile ulteriour., gi a Legii ry. '.13,

acordarea dreptului cle preferinfd de subscriere la preful de ydnzare al ilc
nou-emise in cadrul o:fertei publice primare de acliuni acfionzr,r,ilor privati eai societdlii Nalionale Nuclearerecrlrica s.A. BucureEtl asripra iLnui p
acliuLni nou-emise, replrezent6nd 1,0 t'7% din capitalul social q*iutui,t, pro
cu cota delinuta anterior mtrjorarii capitalului social. Actit[niile o.r"U

s !v6rr tl
privind unele mdsuri pentru accelerrarea privatiziirii, aprobatJ' prin rJ
Guvernului m. 577DA02, cu modificiirile $i completarile ,ulterioare.
exercitarea dreptului de prefer:inld de cdtre ac1ionarii e:xistenli Ia gcltizilic
aciiuni nou-emise nuL se va intocrni un prospect de oteltd, publicd
provederilor specifice p elei r1e capit;al. Aclionarii privali ."1ri.tr1li1qi o"
exlrcita flentll de prerferin[dla achi:zifionarea de urlirrnl nou-emise in irnl
perioadei de ofertd."
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2. Articolul 5 se modfficd ;;i va avea urrncrtorul cuprins;
,,Art. 5 -
existenri ai l:,hiff#:TiT:H#i,.3i,iiil;
ac{iuni repr rpitalul social al societd{ii.
(2) oferta purblicri primarir cu privire la run numdr decapitalul social al Societdlii Naliorrale NuLclee*erectrica
in trei trranqe dupd cumwmeazd:

ac!ionari
alocf un n

acliuni repreze:ntdnd 1

S.A. Bucuresti .i.a fi

a) tranga i:nvestitorilor institulionali 9i salariali este acea trangd in carr; sunt aexcllrusi"r subscrieri ale investitoiil,cr insiitulionJi qi ale saxar:iafilor sNalionale Nuclearelectrica s.A. gi cdreia ii sunt arocnre rrn 1sp[1 {sreprezentand [ ..".... %l din numdrul total al a ac obiecl;*lpublice primare. Categoria investitorilor: institu{ insrtitu}ii defirme de investilii, organisme de plasament duri de in
de administrare a invgsti{iil,ori socir
i de administrare a respectivelor fon

e. Pentru a fi acceptate in aceasltd
e sii fie mai mici sau egple cu [,,.....,.]qi mai mari de t........ ..1 acfiuni.

b)
:111i:Trtt;rt:1ilo1,1ltti,.rl., acea rranqd in care sunt ac,ceptate s'bscri

ii il"Er;;ffi;i;qnf,irtt.i sna-^-^-,^tA-- -1 r ^/1acfiurri reprezentdnd 1..,...%ol din n'mdrul total d ;d;;llffi;; in., oofertei publice primare.

c)
::?l1::ylscrierilor 

mici este acearrangd in care sunt acceptatg subscrieri

::1"::?*,l:: :;,:ljn "fti;1i'i"t''?i *ul q: i- -iH;il;""ilffi:il
:li:jly^'"1'l.11u.,"i.:i inst'itu4ionari in r""JiiilJ r*urir,. i" Tii.,*'ij o.
::j?i:ti:1.::1, "t:"*: un :lymt d. acfiuni ,Lp,.r.niil 

^i.i_:.. 
i)-i'" "total al ac{iurailor care fbc obiectul ofr:rtei publiie prir";; ''

3. Dupd articolul 5 se introalutc cinci noi artico,le, art. 5t- art. 5s cu qtrmdtorwl

instituJi,cnali gi salaria[i, subscriori,te pot tri efi
lla oricr: pre! cuprins irr intervalul av6nd

(3) Dacd este caz,ul, ofertantul decide, impreund ou oomisia pentruL coorrprocesului 
.de privatizare, r;onstituitd potrivit; art. 6 alin. (1) qi la, reconlintermediarilor ofertei, realocarea acliunijtor 'intre cele trri tru,.ie, a,s1fel cuprevdzute la alin. (2) de_mai sius, potrivit prevederitot prorf""rr"i'j. ofbrgi aproAutoritatoa de liupraveghere .frinanciard.,'

,,Art. 5t (l) in tranqa investitorilor
de cdtre investitorii institu{ionali
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inferioard de [ '.. ] lei/ac{iune qi limita superiioara de [....] lei/acfiune, irnclusivinl;ervalului.

I3l"lll-r;19f .*, de 
_c6t1e 

salariat;i 
.se 

reatize azd ta prefut de [ ...,. ] Ireprezentand limita superioard a inrervaluiui de preJ prevd rrrilu;i. i, di; i1;.
(3) PreJul de vdnzare al acfiiunilor in cadrul trangei irrvestitorilor institulioraali r;ieste stabilit dupd cum urmea,zd:
a) in cazttl in care numdrul total cle acliuni subscrise in tr.alga inveinstitulionali.qi sa1lariilfi vareprezenl;a mai putin de [.....] yo clinrnrL'ndrul dalocat acestei rran$e oonfbrni art. 5 alin. ()) iir,. luyjprelul de v61z:ar.e este

l:"fi."._t{^:.lyl yi ,Tit prre!. de rub.rii.r. inregistrat in tranqa invesunr vbrDLl q.L tllt Ll allla ulvinstiitu{ionali qi salariafi, gi iezultatprin elimi nareaextremelor;
b) in cazul in care ntrmdrul total de acliuni subscrise in tran*a invinstil;ufionali gi salariafi va rcprezenta [...... ] %o sau mai rnult d.in nu

rr^vvrvevrv'q' rr rc.LaL.LaLL va repreze,ruil 1......1 yo sau mai rnult d.in nun

::1ll?t,*:.111"1ru aceastii tiansd ootrivit prevederilor aft. 5 alin. (2!,)
pretrrul da vdnzate^ester egal cu prelul L c;ur. t*nqu investitorilor instit'1i
::T:111 f; :.i 

o/o situ, dacii un asrrfbt de pre! nu exist6, prelut cte v6r,DLrer \rri prsr nu exlsla, p{elul cle viir
egal.cu prefurl la cate trranqa investitorilor institrilionali qi ,uiariuli este suniyelul <le subscriere irnediat superior celui de l.'......1%.

,(.1].,lifltl,.stabilil; -potrivit prevederilor alin. (3) se aplicd tuturor inv,

::i:t-t111"i]ll,|f. dobaindesc ac{itrni in cadrul tranqei investitorrilo:r instritu
salariaJi, potrivit prevederilor prosp*ctului de ofertd.

ltlJ#::j.."^:Tn':j1.1'jli-rrlf To: sertariali reprezintd 1......1/p din pre{ul

1",i:Tlf:9f11?: u!,t'.alin. (3). prelut de.vdnzare"r "rrii-ii;;[*,;;,iJ;;imai mic dec6t ri-ituTr".i",,*)-,1#;lilffi;: *r ffi1i'#t potrivrif prreveclerilor
alin. (1) si cu respectarea prevederllor art. .l alin. r+l ieiarir"r.-iJ,rtiunilor riacliunilor lintrangei investitorilor institulfionali qi salariali se realizjealit de cdtre aornisia
coordonarea procesului de privatizitre, cu luarea in considerare a c'riteriillc,r
mgnLfiolate in prospectul de ofertd, la recornan darcagi impregnii cu i'terrnediarii
selectaJi gu respectarcaprevederi Ior art. 4.

Art. 52 - (1) Pentru tranqa suLbscrierilor mari toate
l_;..:: ] lei/acliune, reprezentdrnd limita suElrioard
5' alin. (1).

subscrierile se reali zea:zd la
a intervalului de preJ prevbzut

f3t^i::4 a2vi'nz7.re al actiunilor in cadrul tranqei subscrierilor mari este egal cula cetre se vdnd acJiunile in cadrul trangei irrvestitorilor instituli"""ri j.i*d;;;
prevederilor: art. 5t alin. (3).
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srubsarierilor mari se realize azdr prin
egii nr. 29712004 privind pia!;a de ,r

r:u prevederile prospectului de ,ofertd"
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Art. 53 - (1) pentru
f I 7 .t

l_,..... J reriacllune,
5'alin. (1).

tranqa subscrierilor nLici rroate subscrierile se reeili z<:uzh la 
1reprezentand limita superioard a intervalului cre pre! previiz

(2) Prejul de vdnzare al
cum urmeazd:

acfiunilor in cadrul tranqei subscrierilor,mir;i este srtabi

a) ppn1ru investitorii care au subscris in prirnele trei zile lucriitoare cli

prevederilor: art. 5t alirn. (3);
T1l:^1*],1r "PT?, greful.d* vilnzare rr>prezintd, 1....1% din prelurr st.bilit

b) pentru investitorii ca'e au subscris incepAnd cu cea de_a pafi,a zica{ul.perioadei.de o'fert4 prelur d<> vdizare reprezimtd t"...1 oto dinpotrivit prevederilor art. 5talin. (3).
(3) Prelul cle vdnzare al acfi'nilor in cadrul transei\J'l r rvlLu \te vdLtzdr.e ar aclltlrulor ln cadrul tranqei subscrierilor mrici detrorrninatprevedepilor alin" (2) Iit. (a.), resperctiv aljin. 121 ht" (b), poate fi maLi rLic decf

superioard a intervalului de pre! pre.rrdzutl'a at. 5i alin (t;.

I,rvvsue+'ur ailn" \z) rt. (a.,), respectrv aliLn. (2) lit" (b), poate fi maLi nLiCinferioa$ a intervalului do prel rstabilit potiivit prevederilor aft. 5r aliprevederilor aft. 5t al[n. (lrespectarea prevederilor art. 3 alin. (4).

Ii]1t:r:::u :i:tiunllgr.ln 
aadrur pnq.l subscrierilor mici se realize ezEt prin nr

*:::1,:*1,o^-':t1l'l11y1l,l-"y,.d:ritoi Legi t nr. 2e7t2004 privind pi;;";;';;ffi,
modificdrile qi completdrile ulterioare, qi a prevederilor prosiecffir"Jr'tt,ia.

Art. 5a
!tl-*Lr..ll.1il. rea.Iizate de cdtre. aciionarii privali exitonfi care ili ittidreptur de prererinrd se reatizeazd,i" o*; ffi:...:. iili;il;lrul#ffij;1";

SUOerioarE n intervqT'n lrri .lo ^raf ar^*,X -,-+ 7^ .^-- ri -t: /r \

(2) Preful 
.de vdnzate in,cazl acfionarilor privali existenli este egal cu pre{ul lavand aofiunile in cadrul tranqeii investitoriior instiiulionali deterpinat

prevederilor art. 5talin. (3).

SE

vit;

r"cuLrr\rr rvurrrErulal$, otLl m()t}lllcaflle

:lt_t:1"^?1tl ?i -t *gy nr. 1.3712002 privind unele mdsuri privind accplerare a privalizdrti,' Yr e !v6rr rrt' i-J t/LvvL PI'rvIIlcl ltnele masurl pnvmd accplerareaprivatizdrti

:fl_l:::^ 
p|]i, 

Igjdrdtea ,cyyernylui. q. s77t20a2, cu modifiratl,, 
'q'i-;;,rlh#i;

.rrrrr rrr. r t uLvvz) su moqln[ja.rll(] gt cortpletdrile
ultenioare, potrivit prevederilor legale in vigoare in rrneniul pir;.i a."'."toiaj'ri
i:9l1Tl11"i1t:l 9:'"tsiei Na{ionale a valcrilo-r Mobili :/Autoritdliio; s;d;+sh.,;.
Financiard qi va fi inscrisd in prospectul de ofertd.



(2) Derularea ofertei publice prirnare se realize azd, potrivit termenilor pi rstabilite in prospectul de ofertd aprobat de Autori tatiade supravegfrere Financ

4'. lo qlineatwl 
@_ ar articorurui 6, dupd rttera g) se introduc doud noi litere

Si i), cu urmdtorul cuprins;

"h) decide, dacd este ca'ul, impreund cu ofertanful gi la recomandarea intermtofertei' realocarea acfiunilcir inire tranqeft: prevdzute la art. 5 alin. (2) literele

ii#T:l"H:vederilor 
prospectului de ofertd upro# de Autorrta\sa de supra

cu intermediarii ofertei alocarea acli
potrivit prevederilor prospectului c

tanciard,.,,

PIUM -I\4INISTRU

VICTOR.VIOREL PONTA
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NOTA DE FIJNDAMENTARE

Secfiunea 1 - Titlul proiectului de act normativ
HOTARARE pentru modificarea pi cornpletarea Hotlrarii Guvernului nr,,
Plntru aprobarea strategiei de privatirari" a Societi{ii Nafionale ,,Nu,clearel
- S.A. Bucureqti, cu modificirilqulterioare

,/2012
tricatt

secfiunea a 
"2 

-a - Motivur emiterii actur'i normativ

rierea situafiei actuale

Economiei face parte gi $or;ietatea Na!
Nrrclearelectrica S.A. Bucuregtri, socieLatr
nu. este listatd la Bursa de Valori Buc
Czrpitalul social al societdtii este
2.:i36.E23.610 lei de{inut i4 proporfie de
Yo de statul romdn prin Miqisterul Econor
in proporfie de 9,72 % de Soci
Comerciald Fondul proprietatea S.A.

Prjin Hotdrdrea Guvernului rr 39/2012 I
aprobarea strategiei de privatizare a Soc
Na(ionale ,,Nuclearelectrica" ,. S.A.,

(2) efectuarea tuturor oper:aliunilor f
adrniterea 7a tranzac\ionare a acliunilor soc
pe un operator de pia!6 aitorizat de Co
Nafionald a Valorilor Mobiliare (CNVA\.

in conformitate cu angaiarnentele asuma
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cursul lunii ianuarie 2013 Oe autoritalG
cu Fondul Monetar Interna{ional,
Iiuroperand qi Banca Mondiald, in lega
Siocietatea Nalionald Nuclearelectrica
prentru perioada urmdtoare este
dlerularea activitdlilor necesare pentru pu
Frospectului ofertei publice primare 

Ijrrmdtatea lunii mai 2013"

h cadrul qedinfei de Guvern din data de2013, Guvernul Romdniei a
i\{emorandum-ul cu tema ,,Stadiul
a,c.tivitdlilor legate de oferta. publicd pri;
vdnzare acliuni emise de Societqtea lV,
N'uclearelectrica 5.A.", intocmit cle Mi
Economiei, respectiv:
- aprobarea pre{uhri de ofbrtd al actiunil

emise prin hotdrdre de (iruvern qi rnodi
m acest sens a prevederilor alin. (4) I
art. 6 din Hotdrdrea Guvernului n..'f t

pentru aprobarea strategiei de privatl
Societdfii Nalionale Nuclearekrcirica S
modifi cdrile ulterioare;

- derularea ofertei publice prirnare a [i
Nafionale Nuclearelectrica S.A. in a
parte a lunii iunie 2013;

- accesarea in cadrul ptocesului de
publicd primard a investitorilor din Sl.
derularea in regim de urgenld cle
Societatea NafionLald Nu0learele ctrica

consultant cu un aonsultant jruridic
nivel interna{ional al twtorizat
desfbqoare activitatea in S.U.A., pe
Societatea il va angaja pentru a emite
opirriile obignuite acestui tip de tran
inclusiv asupra documenteloi de oferta
Prospectul final).

Astfel, in cadrul ofertei publice prir
Societafii Nafionale Nuclearelectrica
(" Oferta Publicd primard ltl 4cI e are le<:tri,
oferd spre vdnzare un numdr de 2g.l
acJiuni nou emise de Sqcietatea Nati
Nur;learelectrica S.A.
in vederea deruldrii Ofertei publice llri

prooedurii de inoheiere a unui

Nu<;learelectrica, in data de 0l februarie 2
fost inoheiat Contractul de intermedi
RUEC/96I01.02.20 13 intre Societatea Nati
Nuclearelectrica S.A., pe de o parte. in cz



dle beneficiar (,,Emitentut'), ti Sir,li
Intermediere a Ofertei publice
I{uclearelectrir;a constituit rJin S.S.I.F.
Capital SA qi S.S.I.F. B'I Securiti
(" Sindicatul de Intermediere,' ).

in baza Contractului de interrrLediere r

ntai sus, Sindicatul de Intermediere i
consultanfii acestuia au intocmit prosl
ofertd publicd primard pentru vilniarea
Emitent a unuLi numdr de 29.100"395
reprezent6nd 11,077 yo din capitalul sc
ar;estuia.

lrr data de t............... ......20131, Sindica
IrLtermediere ;i Societatea l{a
Nuclearelectrica S.A. au senmat pros
olbrta publicd primara, care a fost
aoeeaqi zi spre aprobare la Arutoritarea
Srrpraveghere F inanc iara (,, pro spectul,, ) .

Potrivit Contractului de intormediere, Si
der intermediere avea obligafia de a 

1

Ernitentului un Raport de pre..marketinf
de:scrie rezultatele procesului de pre-mt
de,sfr$urat de Sindicatul de Internrediere.
in perioada [..,........ .......".....,..201 3-|, Si
de intormediere a desfbqurat activitdfile
milrketing qi at contaotat investitori oa
cdrora le-a otferit informaJii ou priv

vederea investigdrii interesului investi.fi
soticitdrii intenliei de a investi in cadrul
publice prirnare, potrivit Contracttrl

So,cietatea Na{ionald Nuclearelectrica

In1;ermediere ;i in vederea stabilirii in
pro{ului de srubscriere pentru derularea
Publice Prirnare Nuplearelectrica
conformitate cu prevederile prospectului.

In data de [.......... ."..............2013], Sindi
Intermediere a prezentat Emitentului Ita
de pre-marketirng si, inL baza infr
fwrnizate de c?itre investitori in cadrul
de pre-marketing (inclusiv in ceea ce

determinat si a recomandatun interval de
sutrscriere in cadrul perioadei de ofertd rle
investitorii inst:itufionali, care se inte
organic in structura Ofertei Frutrlice pri
Nu,olearele ctric a pr ezentatd" in pro sp ect.
Pros I prevede elementele de strucl.

nurndrul de ac{iiuni qi nivelul de pref la
investitorii ar 1i interesafi sd investeasc
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Ofertei
descrise in

Publlice Prirnare
continuare.

Nucleare

Flotdr6rea Guvernului nr. 3gl20l2
aprobarea strategiei de privatizare a
Nlalionale,,lluclearelectrica"
nrodificdrile u.lterioare (,,|f.G. nr.

retferin[d utilizabil in cadrul unui
determinare a prelului de ofertd, /n(
aprobat de cdtre Comisia Nalionald a V,
At[obiliare in condiyiile tegii,

(2) Prelul dez ofertd al ac[iunilor
scru prelul de referinld al acliunilor
precum Si celelalte elernente ale
atrtrobd de cdtre adunarea
ex:traordinard a aclionarilor
IValionale "Nuclearelectrica,, - S.A.
pe' baza rercomanddrilor intermrzd,
dufforizqt. "

S.r

39,

no
no

Totodata, acelalyi act normat.iv, prevede la
alin. (4) lit. 1) urmdtoar,ele: ,,tvizeazd 

ore
ofbrtd al acyiunilor nou-emi,se sau pre
re;ferinld al acliunilor nlou-emise [)e
recornanddrilor intermediarului ctutoriz
esite supus aprobdrii (]uvernului
tnefttorqnclu*, tn vederea m

"N'uclearelectric:e" - S.A, Buc

reprezentanlilor statului tn adunarea gene
ac,tionarilor Societdtii l{at

Proiectul
transpund

de act normativ nu este
legislalia comunitarrd.

modificarea $i completarea ar1,,. I, art. 5 qi
6 din H.G. nr. 3gtl20l2 pentru aprobarea et
gi a structurii olbrtei publice, configural;d
incflt sd maximiizeze probabilitatea finalizd

Prin proiectul de act normativ se

succes

ectrica

perrtru
ietdlii

., cll
0I2")
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lde
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tetdlii
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tr)tapele procesului de priva tizare.
In vederea prioritizdrii etapelor proces
privatizare, alocarea acJiunilor n
urmare a major:drii capitalului social al

lui de
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Nlalionale Nu<;learelectrica S.A. se va
dupd cum urm<>azd:
- oferirea spre subscriere, in

metode specifioe pielei de capital,
pachet de ac{iuni reprezentdnd I
capitalul social existent;

- acordarea cdtre ac{ionarii privali ex
Societdfii ltJa{ionale Nuclearelectrica
dreptului de preferinld dt: subscriere
un pachet de acliuni nou
reprezentfurd I,077yo din capitalul
existent.

Trangele Ofertei. Sunt prevdzute
trimge:

tranga investitorilor insti
salariafi ai Societdfii Nafionale Nucieare
S,A., care concentreazd 1.......,,"..Vo\ din ac
ofbrite gi tr care subscriu inv
institufionali definili ca atarc de di
eu:ropene, inclursiv investitQri institufiol
Statele Unite ale Americii, prercum qi sal
Societdfii Nafionale Nuclearelectrica S.A.

fn cazul salariafilor Societdfii N
Nuclearelectrica S.A. pentru a fi accep
aceastb tran\d, siubscrierea maximd permi
de t..........] actiuni, in vreme ce su
mjnimd este de t..."......1 de ao{iuni.

doud trange ,,de retaitrl", in care su
investitori dec6t cei instritulionali, astfi
- tranqa subscrierilor mici, cdreia

alocate t.......... %l din ac{iunile o
sulbscrierea maximd pe un subscriitor
1..........1 ac{iuni, in vreme ce subscrierea
este de t ......... I acliuni;

- tranga surbscrierilor mari cdreia ii
alctcate t ......... %l din acJiunile of'erit
subscrierea minimd permisd este cle [....
act:iuni, fdrd a ser impune o limitd maximd
sutlscriere:

Miirimea tranqe.[or poate fi ajustatd la s
pedoadei de ofert[ pentru a preve
discrepanld e.xcesivd intre nivelul

o

al{i

ubscriere al celor trei



pentru ooordonarea procesu
privatizarc qi a Emitentului, la.
Sindicatului de Intermediere, cu I
considerare a prrevederilor prospectului.

Interval de pref. Intervalul de
sruhscriere aprobat de Guvemul Rom6ni
nren{ionat in Prospect peretru a ofl
Emitentului c6t qi investitorilor confl
e,ristd suficierrtd flexibilitate pentru a
punctul de eohilibru dintre cerene gi o
inc6t sd poatd finaliza oferta chiar ira

unei pie{e vo.latile. Intervalul de pre{
determinat pe ltaza informaJiilor receplio
Sindicatul de Intermediere de Ia irl
califioali in cadrul procesului de
derulat in vederea investigdrii i
irwestilional" Itden{iondm cd aceastb
de sondare a interesului investilional
nrmai recunosoutd de legislalia pielei de
dirr este o procedurd, utilizatd in toate:
drlrulate de Statul Romdn, dar si in
similare de pfivatizare dinL fdrile din
Centrald qi de list.

Limita superioard a intervalului de p
pinte integranl:.d, qi indisolubiltd din
olbrtei inclusd lin Prospect qi reprezintd
surbscriere pentru salariafii Societdlii lrl
Nuclearelectrica S.A., investito.rii din
surbscrierilor mari qi investitor.ii din
surbscrierilor mici. Practica internalionala
sensul cd investitorii de retail rru parti
sti#ilirea prefuJlui, ci aceqtip subscriu la
fi:<, iar acfiunile le sunt vdnclute lil prelul
in tranqa investitorilor institu{iorrali la
poate aplica un discount. Aceasta practicd
consecinJd a faptului cd gradul de infe
capacitatea dle analizd a investi
institufionali esrte semnificativ mai mrare
cel al vastei miljoritdfi a investitorilor de
Prin urmare, aceasta practicd stabil
m,ocanism de protecfie pentru investi
retail, astfel incdt acegtia sd nu ajungd in s

in care vor achizifiona actiunile v
ofertd la un pre{ mai mare decdt cel

institufionali. De
inLplementarea acestui element al
int;ernafionale este in interesul Ernitentul
aceea ca astfell se evitd o si



potenJial negativ de imagine.

Prin urmare, intrucAt preful de vdnfiare al
a,cfiunilor cditre investitorii rle retail este
dleterminat la flrnalul ofertei, trebuie stablHt care
este preful la oare aceqti investitori vor slubscrie
irr cadrul perioadei ofertei. Din considdrentele
prazentate maLi sus cu privire Ia cap{citatea
limitatd de analizd a investitorilor de ..tdit qi in
condiliile in care, oricurn, pr:eful pe ,ar{ il vor
pl6ti este deterrminat prin raportarc la prlpt O.
vdnzarc stabilit pentru tranga invesdjtorilor
institufionali, nu este recorrLandabil Si prdctic ca
investitorii de retail sd poat,I subsoriei lf orice
preJ, situalie oare ar gene.ra confuLzie ji, prin
urmare o cere.re pentru ac{iuni mai sc6futd", ci
tebuie sd le fier indicat un reper de pref,, u{i.dr.rn
p.ref de subscriere fix.

in lipsa unui interval de pre{ (deci a unfri prel
maxirn) singurul reper de pref care al.pfrt.u n
irrdicat investitorilor de retail ar fi pre{uflrrinl-.
Un alt element ce trebuie luat in Conside[are la
a<lest moment este acela cd siubscrierile ln cele
doud tranqe de retail, precum qi subs{rierile
rc:alizate de odtre salaria{i trebuie, cdnform
legislaJiei in vigoare, sd f,re pre-Iinan{ate l(adica
subscrierea nu este validd dec6t in situAtia in
cere contravaloarea acesteia este rrirdtd in
conturile coleotoare), cerin{d instituitd
eliminarea riscului de nedecontare a tranfiac[iei.
Asttbl, rezullld cu claritate cd, in situatia itt .ur.
preful stabiliit in tranqa inv ilor
institufionali este mai mare dec6t preful rlrinim,
riricul de dec,ontare nu ya fi acoperft, cu
consecinfe nLeg;ative directe asupra J.rfu,-iii
ftinzac[iei, dar gi asup.ra su:melor {fectiv
incasate de Emitent. Un rafionament srlmllar se
poate face pentru orice nivel de pre{, mul -ur.
de,cdt preful miinim, stabilit arbitrar ca pfef de
subscriere pentru tranqele de retail. pentnl orice
astfel de pre{ existd posibilitatea dde
strrbilire a prefului de vdnzare la run lnivel
superior, deci persistd riscrul de

inatSirngura situafie ?n care acest risc este el
estle cea in care oferta are ull interval de
un pref minim ,si un pref maxim), iar in

(i.e.
itorii

de retail, inclusiv salarialii suhscriu la I
maxina. Astfel, considerdm r;d existen unui
preJ maxim este impusd de consi de

1e1, pentru aslser;uritate a rarea



incasdrii in integralitate a sumeloi rezu
urma Ofertei, precum gi in scopul evi
siltuafii ce ar putea constitui un risc de i
pentru Ofertanrt.

irrstitu{ionali ise ya face conform
,,bookbuilding". Metoda trookburildin

Subscrierea, preful pi alocarea in
trangei investitorilor institu{ionali ;i sa
Colectarea sutrscrierilor in tranga invest

nLetocla domirrantd pe trrlan internafi
singura metodii utilizatd in alte {6ri din
Centrald gi de Ilst in cazul privatizdrilor.
m.etodd presupune o comunicare
Siindicatul de Intermediere qi in
institu{ionali, astfel incdt sd :f,re atinse
urmdtoarele obiective: (i) subscrierea ofr
mai devreme i.n apropierea nivelului rni
preJ din interval, (ii) acumularea de subsc
un pref mediu in oregtere qi strprasu
ofertei pe o plajd largd de prefuri,
suLprasubscrierea confortabild a ofertei
atr)roape de rnivelul superior al interval
pret.

Salarialii vor prntea subscrie in aceastd
lirnita superioard a intervalului de pre!
nurmar de ac{iuni care poate fi mai mic
cu [....] ac{iuni qi mai mare de [....."] acfi

Petbaza registrului de subscrieri astflel
care ya include si subscrierile realizate d
salariafi, pre{ul este stabilit la nivelul I
oferta este sup,rasubscrisS, astftl l'ncfit:
poatd primi o alocare rnai bund i
inr;titu{ionali cere au dovedit comporrt
fa,'rorabil intererselor Emitentului
subscrieri mari, plasate devreme, la pre!
mai bune, indica{ii de pre! qi de cerere
in perioada de prre-marketing etc. gi (ii) sA
premisele pentru o evolutie pozitivd a ac\i
in pia{a secundard.

In',zestitorii trebuie stimulafi sd cumpere
acl.iv acliuni suplinrLentarc pe piaJa
ulterior ofertei publice, pentru a-$i
obiectivele inve;sti{ionale. De aceea, Sin
de Intermediere propune stabilirea
nivelul la carc tranga investitorilor insti
este subscrisd 1..".......%1" Acest niv

este iat de



secundard va afecta participarea investi
olfbrtele publice de privatizare ulterioare.

Ulterior stabilirii preJului in tranga in
institt{ionali, are loc alocarea acliunil
aceastd tranqd cdtre investitorii institulicr

irrternaJionald in materie, unOe .st.
st.abilirea prelului la nivelul la care
irrvestitorilor i:nstituJionali este subscri
ot,6], pentru a nu afecta pia[a secundard, c
un nivel rezonrabil de suprasubscriere
crrnfrunta cu',tdmzdri masive de actiun
sr:dderi ale pre{ului care ar
irLvestitorii. Acest scenariu lrebuie
deoarece scdderea pre{ului acJiunii in

au subscris la un pre{ mai mare sau egal
strabilit confornL mecanismului descris nrai

sunt salariaJi ai Societii{ii lrtra{
Nuclearelectrica S.A. ;

o subscrieri efectuate in primele zi
perioadei de ofertd;

r subscrierile efectuate la un prel
subscrier,e c6t mai apropiat do
superioard a irrtervalului de pre!;

o subscrierroa unui numdr mare de ac{i

Alocarea acl;iunilor in cadrul
investitorilor institufionali se realizeazd
cc'misia pentrru coordonarea procesul
privatizare, constituitdinbaza art. 6 alin.
HtG nrr. 3912012, la recomandarea Sindi
de, Intermediere, cu luarea in consi
cr:iteriilor calitative men{ionate in
respectiv:

o subscrieri efectuate de investitor

o orizontul investi{ional al investitoril

o investitori interesa{i in domeniul
;i/sau de investifii in Europa Cent
de Est:

. feedback de calitate in tirnLpul des
activitdlilor de solicitare a intenfi
investire;

o alte criter:ii care permit consituirea
baze de investitori de o inaltd catri
evoluJie pozitivd a prefului pe
secundaril.

Sulbscrierea, preful gi alocarea in
tranqei subscriierilor mari. Investitorii
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aceastd trangd vor subscrie la un pre{
limita superioard a irrtervalului c

Subscrierile v,or fi pentru cel pufin [...
acJiuni dar ftrd lirnitd superioard,

insrtitufionali qi salariafi la care se apli
discount de [............%].

investitorii oare au subscris in aoeasitd
obfin acJiuni la pre{ul rezultat din
irrvestitorilor instituJionali. ir cazul
cumulul subsc,rierilor in cadrul acestei
este mai mic sau egal cu numdrul d.e

allocat trangei, fiecare investitor care a s
irr aceastd trarrqd va primi nurndrul de
pentru care a subscris. In caz;ul in care
subscrierilor in cadrul acestei tranqe
fiiLare decdt nuLmdrul de ac{iuni alocat
alocarea acfiunilor pentru fiecare irrvesti
a subscris in cadrul acestei tranqe se va fl
ruta, adicd proporJional cu subscrierea
do cdtre fiecare investitor care a su
respectiva tranpd, conform unui indice
alocare, deterrninat automat de si
tranzac[ionarc al Bursei de Valori E
Cronceptul de alocare pro-rata este
Crcdul Bursei de Valori llucure$ti
otrlerator de pia[d,, iar alocurea se vi]
auLtomat de Elursa de Valori B
cc'nformitate cu regulile proprii apro
Arutoritatea de fiupraveghere Financarira

Subscrierea, ;pre{ul gi alocarea
aferente subscrierilor salariatilor
Nafionale Nuclearelectrica S.A.
In vederea fi.d,elizdrii qi stimuldrii sal
societir{ii existen{i la data [...], al cdror
dezvoltarea ac1;ivitdfii societa{ii este
reprezerftilnd unL factor dete.rminant qi in
prriveqte evoJluJia post-privatizare a
aceqtia vor avea posibilitata sd snt

caidrul tranqei investitorilor instituti
sal.ariafi, acfiuni Ia limita superi
intervalului de prref, un nurndr rtre ac{iuni
sau egal cu [....,.......] qi mai mare de [......
de acJiuni, Preful de vdnzare c6tre salari
prelul rezultut din tranga investi

Subscrierea, prreful gi alocarea in c
trarngei subscrierilor mici. Investitori
acoast6 trangd .r,'or subscrie la prefill max
intervalului de iar subscrierile lor:
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Ltrmare a recomanddrii Sindioatul
Irrtermediere, se propune ca cliscountul
1,..........%l pentru investitorii care au s
pr:imele trei zile ale ofertei $i t.........%l
subscris in restul perioadei de oferta. fri
crre cumulul subscrierilor in cadrul
trianqe este mai mic decdt sau egal cu nu
ac;fiuni alocat tranqei, fiecare investitor
surbscris in aceastd tranqd va primi

Bucuroqti. Conceptul de alocare
definit in Codul Bursei de Valori B
- operator de piaf6, iar alocarea se va

rea
lde
careacrfiuni pentru care a subscrisi. in cazul

oumulul subscrrierilor in cadrul acestei
este mai mare deo6t numdrul de ac{iuni
tranqei, alooarea acJiunilor pentru

care a subscrisi in respecl;iva tranqd,
un.ui indice unir; de alocare, determinat

investitor care a subscris ?n cadrul acesl,ei
se va face pro-rata, adicd
subscrierea rca)izatd de cdtre fiecire inv titor

form
omat

de sistemul de tranzacfionare an Bursei de

automat de Bursa de Valori ts lm
cornformitate cu regulile proprii apro
Autoritatea pentru Supraveghere F inanci

Astfel, se asigurd cadrul legislativ

stabili prin raportarc la normele juridi
leg:islaJia privind pia\a de capital. Justi

derularea ofertei: publice primare intr-o
me,nitd sd creasod qansele finalizdrii cu
ofe:rtei publice.

Totodatd, in contextul in eare n

Of<rrtei Publice Primare Nuclearelectrica

metodologice de aplicare a legislafiei pri,ve
stabilesc o duratd minimd a ofertei publi.,e
de zile, in vrernLe ce legisla{ria privind pi
catrrital stabileqte o duratd minimb a
publice de 5 zile lucriitoare, proie<;
hotdrdre de guvern are in vedere faptul cii

tru
rd
a

acestei propuneri rczidd, in faptul cd o cl

ofe:rtei de 30 de zile este excesiv de lun
raprortare nu nrumai la practica din Romdni
qi la standardele interna{ionale. O durata

prin
dar

a ofertei publice nu este de n



creasca qansele de succes ale acesteia,
irrvestitorii dirr tranqele de retail pldtesc
acliunilor la r;ubscriere insd vor benef
acliuni doar la decontarea ofertelor publi<
urmatre, raportat la o duratd de o lund dt
ofertei, reiese cd invostitorul de retail
pldtit ac{iunile in prirna zi (ca eI
subscrierii) va beneficia de acfiuni peste
de zile, context in aate investritor:ii
drescuraja{i sd subscrie in primele zile ale
$i, implicit, v,cr subsorie in ultimele z
o:fertei.

Prrin proiectul de acrt no.rmativ se p.
compnetarea a,lin. (4,,t art. 6 din H
39l20l2cu douii noi literre, respectiv literer
i)

LuAnd in considerare cd ac{iunile lJo,
Na{ionale Nuclearelerltrica S,A. nu
tranzac\ionate pe pia!,a de capital, sta
prefului sau a intervalului de pref de oferti
ba,za numai pe recomanrCdrile intermediaru

Aiz6nd in vedere importanla prefului de oI
inLplicit a prefului de suibscri ere irezvltat.ir
subscrierii) ariupra evolufiei ulterioa
yolum,elor qi prelului de 1r:anzac[i<tni
rcfiunilor la E]ursa dr: Valori BucureE
tslgur6_ cadrul legislativ pentru ca prelt
nt,ervalul de pre! de ofertd sd fie supus dt
iuvernului RornAniei prin hotdrdrq $i m
nelmorandum.
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3. Alte nformafii Proiectul de act norrnLatirr nu se referd la ac<
subiect

St

Secfiunea a 3 -a Impactul siocio-economic al proiectuluri de act normativ

1. Imp4ctul macroeconomic

1^1 Impactul asupra mediulu.i
concurential qi domeniului aiutoarelor
de stat

Proiectul de act normativ nu se referd la ace
subiect

st

2. Impactul asupra mediuluri de
afaceri

Proiectrul de act normativ nu se referd la
sub,iect

Proiectul de act normativ nu se referd la
subiect

lcest

3. Impactul social rcest

4. Impactul asupra mediului Proiectul de act normativ nu se referd la hcest



5. Alte informafii

subiect

P'roiectul de act normrativ nu se referin
subiect

t acest

secfiunea a 4 -a Impactul financiiar-asupra bugetului generall consolid:r t, zrt6t 
1termen scurt, pentru anur curent, cflt pi pe terri.n iung (5 anli)

Proiectul de aot normativ nu se ref-er:ii I
subieot

e

acest

I z. modillciiri ale cheltuielilor
I bugeta{e, plus/minus, din care:
I a) bugqt de sl;at, din acestal

(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri qi servicii

b) bugete locale:
(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri gi servicii

c) bugetut asiguririlor sociale de
stat:

(i) chBltuieli de personal
_(ii) bfnuri qi servicii

Nrr este cazul.

...$t..rt geltuielilor bugetare

5. Propuneri pentru u.ornp*,^u 
-

jl1111 y'n"",or bugerare

6. Calcule detaliate privind
fundamen tar ea m odifi clrilor
veniturilor qi/sau cheltuielilor

l51T__
7. Alteinformafii

Prc,iectLrl

subiect
norrnativ r,eferd 1a

Nu este caz,ul.

Nu este cazul.

Nu este necesard efectuarea
calc,ule.

Proiectul de act normativ nu se referl

ase

lcel;t

)nea

t



1. Mdsuri normativo necesarepentru aplicarea pr.evederilor
proiecfului de act normatjiv:

a)acte normative in vigoare ce vor fi
modificate sau abrogate, ca
urmare a intririi in vigoarre a
proiectului de act norm:ltiv:

b) acte normative ce urnl eazd n frelaborate in vederea
lmplqglentfl rii noilor dispozitii

2.Conformitatea proiectului de act
normativ cu legislafia cornunitarfl incazul proiectelor ce transpun
comunitare

3. Mflsuri normative necesare
aplicflrii directe a actelor normative
comunitare

4. Hotfrriri ale Curfii rle Jurstifie a
Uniunii Europene

5. Alte acte normative qi/saru
documente inferna(ionale din care
decurg angajzrmente

6. Alte informafii

l. Info4mafii privind procesul deconsultare cu organizarfii
neguvernamentale, institute de
cercetare gi alte organisme implicate

2. Fundarnentarea alegerii
organizafiilor cu care a &vut loc
consultarea, precum gi a modului in
care activitatea acestor organiza{ii
este legatl de obiectul proierctului de
act normht'iv

3. -gggqtlE44e organizute cu

subiect

!:4tt5-a Efectele proiectuxui de arct normatin r,,up.;**-,i*i;*;

Gradr"rl de
conformitate (se
oonformeazdl nl se
conformeazd)

Prrliectul de act
subiect

Proiectul de act
sutriect

secfiunqa a 6'a - consultrrile efectruate in vederea elaboririi proiecturl'i de actnormativ

Nu este cazul"

Nu este cazul.

Proiectul de act normativ nu ser re1fu15. 1*

Proiectul de ar;t normativ nu se relbril
subiect

Cornentarii

nu se r:eJbrii la

normativ nu se refbrd la

Proiectul de eLct normatlrv nu lle referd
sutriect

Proiectul de act norrnativ nu se refilrd ,ta
subiect



subiect

Prroier:tul de act normativ
subieot

nu se ref'erli

Se transmito spre
Legislativ de cdtre
Guvernului.

Proiectul va fi supus avizdrjj Clomisiei de
Sc,cial din cadruLl Ministerului _Econorniei.

Prreisstul va fi supus avizdrji Cons
Economic gi Social.

Nu esto cazul

Prcriectul de act normativ s_a el
respectarea pl,ocedurilor cle t

avizarc ciitre tl
Secretariatul Ge

secfiunea a 7-a Activitifi de informare publicr privild elabor:limplemenl:are:a proiectului de aci normativ

1. Informarea societdfii civile cuprivire la necesitatea elaborlrii
proiectului de act normativ dec;izionald in conformitate cu pr.e,,zederile

nr. 521)003 pril.ind transparenJa rlecizion
adnninistralia publica

Proiectul de act rLormativ nu se referd la ac
subiect

autoriti{ile administratriei publice
Iocale, in situafia in care proiectul de
act normativ are ca obiect activitifi
ale acestor autoritlfi, irn condifiile
Ilotirdrii Guvernului nr. S2l/2'0As
privind procedura de consultare astructurilor asociative ale
autoritlfilor administrafiei publice
locale Ia elaborarea proiectelor de
acte normative

4. Consultlrile desflgurate in cadrul
consiliilor interministeriale, inconformitate cu prevederile
Hotirfirii Guvernului nr. 750/2005privind constituirea consiliilor
interministeriale permanente

5. Informafii pnivind avizarea de
cdtre:

a) Consiliul Legislativ
t) Consiliul Suprem de Aplrare a
![rii
c) ConBiliul Economic qi Social
d) Corlsiliul Concurentei
e) Curtea de Conturi

6. Alte informafii

iliul

ialog

liului

2. Infoimarea societlfii civile cu
privire la eventualul impact asupra
mediului in urma implementirrii
proiectului de act normativ., precum
pi efectele asupra snnrntitrii pi
securitlfii cetlifenilor sau djiversititii
biologice
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1. Misurite de punere in aplicare a
proiectului de act normafiv de citre
autoritifile administrafiei publice
centrale pi/sau locale - infiinfarea
unor noi or.ganisme sau extinderea
competenfelor institu(iilor existente

2. Alte informa(ii
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