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Catre: CONSILIUL ECONOMIC SI SOCIAL

in atentia: Domnului Florian COSTACHE, Presedinte

Stimate Domnule Presedinte,

Va transmitenm anexat proiectul de Hotirdre a Guvernului pentru modificarea si
completarea Hotararii Guvernului nr. 39/2012 pentru aprobarea strateqlel de privatizare
a Socletatu Nationale "Nuclearelectrica” - S.A. Bucuresti, cu modlfﬁcarlle- ulterioare, 7

vederea avuzaru cu celeritate, avand in vedere intentia de a fi supus aprobérii Guvernului
Romaniei { ln data de 19 iunie 2013 pentru a putea fi indeplinite obllgatllle asumate de catre
autoritatile rom|an(= cu institutiile financiare internationale Tn ceea ce pnveste derularea ofertei

publice pnmare de actiuni nou emise de Societatea National Nuclearele}ctrnca S.A.

Cu consideratie,

SEF OFICIU




GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE

pentru modificarea si completarea HotirAarii Guvernului nr. 39/2012
pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societ:itii Nationale
"Nuclearelectrica" - S.A. Bucuresti, cu modificirile ulterioare

in temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicata,

Guvernpl Rominiei adoptd prezenta hotirére.

| |
Articol | unic: Hotdrarea Guvernului nr. 39/2012 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a Societitii Nationale "Nuclearelectrica" - S.A. Bucuresti, publicati in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea L, nr. 62 din 25 ianuarie 2:012, cu modificirile
ulterioaﬂe, se modificd si se completeazi dupi cum urmeazi: |
|

1 Alineatul (2) litera b) al articolului Ise modificd si va avea u)fmdtoml continut:

“(b) aé:ordarea dreptului de preferinta de subscriere la pretul de vanzare al actiunilor
nou-emise In cadrul ofertei publice primare de actiuni actionarilor privati existenti
ai; Societatii Nationale Nuclearelectrica S.A. Bucuresti asupra unui pachet de
actiuni nou-emise, reprezentand 1,077% din capitalul social e}xistent, proportional
cu cota definuta anterior majorarii capitalului social. Actiunile nesubscrise ca
urmare a neexercitdrii dreptului de preferinta vor fi anulate, prin derogare de la
prévederile art. 192 alin. (2) lit. b) din Normele metodologice de aplicare a
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societatilor
comerciale, cu modificirile si completirile ulterioare, si a Legii nr. 137/2002
privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii, aprobate prin Hotarérea
Guvernului nr. 577/2002, cu modificdrile si completarile ulterioare. Pentru
exercitarea dreptului de preferinti de citre actionarii existenti la achizitionarea de
actiuni nou-emise nu se va intocmi un prospect de ofertd publici potrivit
prevederilor specifice pietei de capital. Actionarii privati existenti isi vor putea

H

ex?rc:ita dreptul de preferinti la achizitionarea de actiuni nou-emise in intervalul
perioadei de ofertd.” |

l



2. Articolul 5 se modificd si va avea urmatorul cuprins.

»Art. 5§ — (1) In virtutea dreptului de preferintd prevazut de lege, actionarilor privati
existenti ai Societiti Nationale Nuclearelectrica S.A. Bucuresti li se alocd un numir de
actiuni reprezentand 1,077% din capitalul social al societtii.

(2) Oferta publics primara cu privire la un numir de actiuni reprezentdnd 10% din
capitalul social al Societdtii Nationale Nuclearelectrica S.A. Bucuresti va fi structurata
in trei trange dupa cum urmeaza:

a)  tranga investitorilor institutionali si salariati este acea transd in care sunt acceptate
exclusiv subscrieri ale investitorilor institutionali si ale salariatilor Societtii
Nationale Nuclearelectrica S.A. si cdreia 1i sunt alocate un numir de actiuni
reprezentand [ ....... %] din numarul total al actiunilor care fac obiectul ofertei
publice primare. Categoria investitorilor institutionali include: institutii de credit,
firme de investitii, organisme de plasament colectiv - fonduri de investitii,
societdfi de investitii si/sau societd(i de administrare a investitiilor; societati de
asigurare, fonduri de pensii si societati de administrare a respectivelor fonduri de
pensii; traderi §i companii fiduciare. Pentru a fi acceptate in aceasti transd
subscrierile salariatilor acestea trebuie si fie maj mici sau egale cu [........ ] actiuni
si mai mari de [........... ] actiuni. |

b)  tranga subscrierilor mari este acea frangd in care sunt acceptate subscrieri maj
mari de [....] de actiuni ale investitorilor care nu sunt investitori institutionali in
conditiile stabilite la litera (a) de mai sus si careia fi sunt alocate un numar de
actiuni reprezentand [...... %] din numdrul total al actiunilor care fac obiectul
ofertei publice primare.

¢)  transa subscrierilor mici este acea transd In care sunt acceptate subscrieri mai mici
sau egale cu R ] de actiuni si mai mari de [oonee. ] actiq:ni_ ale investitorilor
care nu sunt investitori institutionali in conditiile stabilite la litera (a) de mai sus
si cdreia 1i sunt alocate un numar de actiuni reprezentind [‘ ..... %] din numarul

total al actiunilor care fac obiectul ofertei publice primare.

(3) Daca este cazul, ofertantul decide, impreuni cu comisia pentru coordonarea
procesului de privatizare, constituiti potrivit art. 6 alin, (1) si la recomandarea
intermediarilor ofertei, realocarea actiunilor intre cele trei trange, astfel cum sunt
prevézutd la alin. (2) de mai sus, potrivit prevederilor prospectului de oferts aprobat de
Autoritatea de Supraveghere Financiara.”

o . N i 5 . W
3. Dupd articolul 5 se introduc cinci noi articole, art. 5'- art. 5° cu urmatorul cuprins:

»Art. 5' \( 1) In tranga investitorilor institutionali si salariati, subscrierile pot fi efectuate
| ‘

de citre investitorii institutionali la orice pret cuprins n intervalul avand limita
2



inferioard de [ ... ] lei/actiune si limita superioars de [....] lei/actiune, inclusiv capetele
intervalului.

(2) Subscrierile realizate de citre salariati se realizeaza la pretul de [ .....] lei/actiune,
reprezentand limita superioard a intervalului de pret prevazut la art. 5! alin (1).

(3) Pretul de vanzare al actiunilor in cadrul trangei investitorilor institutionali si salariati

este stabilit dupa cum urmeazi:

a) 1n cazul in care numirul total de actiuni subscrise in transa investitorilor
institutionali si salariati va reprezenta mai putin de [.....] % din numirul de actiuni
alocat acestei transe conform art. 5 alin, (2) lit. (a), pretul de vanzare este stabilit
la nivelul celui mai mic pret de subscriere inregistrat in tranga investitorilor
institutionali si salariati, si rezultat prin eliminarea extremelor;

b) in cazul in care numirul total de actiuni subscrise in tranga investitorilor
institutionali si salariafi va reprezenta [...... ] % sau mai mult din numirul de
actiuni alocat pentru aceastd trangd potrivit prevederilor art. 5 alin. (2) lit. (a),
pﬁetul de vanzare este egal cu pretul la care tranga investitorilor institutionali este
subscrisa [......] % sau, dacd un astfel de pret nu exista, pretul de vanzare este
egal cu pretul la care transa investitorilor institutionali si salariati este subscrisi la

3

nivelul de subscriere imediat superior celui de [.......] %.

(4) Preﬁul stabilit potrivit prevederilor alin. (3) se aplicd tuturor investitorilor
institutionali care dobandesc actiuni in cadrul trangei investitmriilor institufionali si
salariati, potrivit prevederilor prospectului de oferta. i

(5) Pretul de vanzare al actiunilor citre salariati reprezinti [......]% din pretul stabilit
potrivit prevederilor art. 5' alin. (3). Pretul de vanzare al actiunilor cétre salariati poate fi
mai mic decét limita inferioard a intervalului de pret stabilit potrivit prevederilor art. 5!
alin. (1) si cu respectarea prevederilor art. 3 alin. (4).(6) Alocarea actiunilor in cadrul
trangei investitorilor institutionali si salariati se realizeazi de citre comisia pentru
coordonarea procesului de privatizare, cu luarea in considerare a criteriilor caljtative
mentgionajte In prospectul de oferts, la recomandarea st impreuna cu intermediarii ofertei,
selectati ¢cu respectarea prevederilor art, 4.

Art, 5% - \( 1) Pentru transa subscrierilor mari toate subscrierile se realizeaza la pretul de
[ ... ] léi/zictillne, reprezentdnd limita superioara a intervalului de pret prevazut la art.
5'alin. (1).

(2) Pre‘guﬂ de vanzare al actiunilor in cadrul transei subscrierilor mari este egal cu pretul
la care se vand actiunile in cadrul transei investitorilor institutionalil determinat potrivit
prevederilor art. 5' alin. (3).



(3) Alocarea actiunilor in cadrul trangei subscrierilor mari se realizeazs prin metoda de
alocare pro-rata potrivit prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare, si cu prevederile prospectului de oferta,

3 ; o . . . . . -
Art. 5 - (1) Pentru transa subscrierilor mici toate subscrierile se realizeazi la pretul de

[] ..... ] lei/actiune, reprezentand limita superioara a intervalului de pret prevazut la art.
5" alin. (1).

(2) Pretul de vanzare al actiunilor in cadrul transei subscrierilor mici este stabilit dupa

cum urmeaza:

a)  pentru investitorii care au subscris in primele trei zile lucritoare din cadrul
perioadei de oferta, preful de vanzare reprezinti [....] % din pretul stabilit potrivit
prevederilor art. 5' alin, (3);

b)  pentru investitorii care au subscris incepand cu cea de-a patra zi lucritoare din
cadrul perioadei de ofert, preful de vénzare reprezinta |[....] % din pretul stabilit
potrivit prevederilor art. 5' alin. (3).

(3) Pretul de vanzare al actiunilor in cadrul transei subscrierilor mici determinat potrivit
prevede%rilor alin. (2) lit. (a), respectiv alin. (2) lit. (b), poate fi mai mic dect limita
inferioard a intervalului de pret stabilit potrivit prevederilor art. 5' alin. (1) si cu
respectarea prevederilor art. 3 alin. 4).

(4) Alocarea actiunilor in cadrul trangei subscrierilor mici se realizeazi prin metoda de
alocare pro-rata potrivit prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completrile ulterioare, si a prevederilor prospectului de oferta,

|
Art. 5 (1) Subscrierile realizate de catre actionarii privati exitenti care iti exercitd
dreptul de preferintd se realizeazi la pretul de [....... ] lei/actiune| reprezentand limita
. e . . o 1 . 2
superioara a mntervalului de pref prevazut la art. 5' alin (1).

(2) Pretul de vanzare in cazul actionarilor privati existenti este egal cu pretul la care se

vand actiunile in cadrul trangel investitorilor institutionali, 'determinat potrivit
A 1 4.

prevederilor art. 5" alin. (3).

Art. 5° (1) Durata ofertei publice prevazutd la art. 1 este stabilit, prin derogare de la
prevederile art.17 din Normele Metodologice de aplicare a Ordonantei de Urgenti a
Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societitilor comerciale, cu moditﬁcérile
ulterioaré, si a Legii nr. 137/2002 privind unele masuri privind accelerarea priva}izérii,
aprobate  prin Hotarirea Guvernului nr. 577/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare, potrivit prevederilor legale in vigoare in domeniul pietei de cap‘ital si
reglementirilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare/Autoritatii de Supraveghere

Financiara si va fi inscrisa in prospectul de ofert.
| :
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(2) Derularea ofertei publice primare se realizeazi potrivit termenilor §i conditiilor
stabilite in prospectul de oferts aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiars.”

4. La aZineatul (4) al articolului 6, dupd litera g) se introduc doud noi litere, literele h)
$11), cuurmdtorul cuprins:

“h) decide, daci este cazul, impreund cu ofertantul si la recomandarea intermediarilor
ofertei, realocarea actiunilor intre trangele prevazute la art. 5 alin. (2) literele (a)-(c),
potrivit ‘prevederilor prospectului de ofertd aprobat de Autoritatea de Supraveghere
Financiar3.

1) realizeazi, la recomandarea s Impreund cu intermediarii ofertej alocarea actiunilor in

cadrul trangei investitorilor institutionali, potrivit prevederilor prospectului de oferts
aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiars.” |

PRIM -MINISTRU

VICTOR-VIOREL PONTA



NOTA DE FUNDAMENTARE

-

Sectiunea 1 - Titlul proiectului de act normativ

HOTARARE pentru modificarea si completarea Hotirarii Guvernului nr. 39/2012
pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societitii Nationale "Nuclearelectrica"

- S.A. Bucuresti, cu modificirile ulterioare

Sectiunea a 2 —a - Motivul emiterii actuluj normativ

1. Descrierea sitnatiei actuale

Potrivit prevederilor art. 5' alin. (1) din Legea
ar.  137/2002  privind unele masuri pentru
accelerarea privatizdrii, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru vanzarea de
actiuni la societdtile comerciale din domeniul
utilitagilor, Guvernul aprobd prin strategia de
privatizare elementele esentiale ale mandatului.
Dintre operatorii economici din  domeniul
utilitafilor  din  portofoliul ~ Ministerului
Economiei face parte si Societatea Nationala
Nuclearelectrica S.A. Bucuresti, societate care
nu este listatdi la Bursa de Valori Bucuresti.
Capitalul ~ social al societatii este de
2.536.823.610 lei detinut in proportic de 90,28
% de statul romén prin Ministerul Economiei si
in proporfie de 9,72 %  de Socictatea
Comerciald Fondul Proprietatea S.A.

Prin Hotdrdrea Guvernului nr. 39/2012 pentru
aprobarea strategiei de privatizare a Societitii
Nationale ,Nuclearelectrica" - S.A.. cu
modificarile ulterioare, a fost aprobati (1)
privatizarea societafii prin oferta publicd de
majorare a capitalului social prin aport de capital
privat, respectiv oferirea spre subscriere
utilizand metode specifice pietei de capital a
unui pachet de actiuni nou emise reprezentand
11,077 % din capitalul social actual al societdtii,
(2) efectuarea tuturor operatiunilor pentru
admiterea la tranzactionare a actiunilor societdtii
pe un operator de piatd autorizat de Comisia
Nationali a Valorilor Mobilie}re (CNVM).

In conformitate cu angajamentele asumate in




cursul lunii ianuarie 2013 de autoritatile romane
cu Fondul Monetar International, Comisia
Europerani si Banca Mondiala, in legaturi cu
Societatea Nationald Nuclearelectrica S.A.,
pentru perioada urmitoare este prevazuta
derularea activititilor necesare pentru publicarea
prospectului ofertei publice primare pana la
jumdtatea lunii mai 2013,

in cadrul sedintei de Guvern din data de 21 maj

2013,  Guvernul Romaniei a aprobat

Memorandum-ul cu tema “Stadiul deruldrii

activitafilor legate de oferta publicd primard de

vinzare actiuni emise de Societateq Nationala

Nuclearelectrica S.A. ”, Intocmit de Ministerul

Economiei, respectiv:

- aprobarea pretului de oferti al actiunilor nou-
emise prin hotdrare de Guvern si modificarea
in acest sens a prevederilor alin. (4) lit. f) a
art. 6 din Hotdrdrea Guvernului nr. 39/2012
pentru aprobarea strategiei de privatizare a
Societdtii Nationale Nuclearelectrica S.A., cu
modificdrile ulterioare;

- derularea ofertei publice primare a Societtii
Nationale Nuclearelectrica S.A. in a dous
parte a lunii iunie 2013; -

- accesarea in cadrul procesului de ofertd
publicd primard a investitorilor din $.U.A. si
derularea in regim de urgentd de citre
Socictatea Nationald Nuclearelectrica S.A. 2
procedurii de incheiere a unui contract de
consultant cu un consultant juridic reputat la
nivel international al ' autorizat s isi
desfdsoare activitatea 1n S.U.A., pe care
Societatea 1l va angaja pentru a emite si el
opiniile obisnuite acestuj tip de tranzactie,
inclusiv asupra documentelor de ofertare (i.e.
Prospectul final).

Astfel, in cadrul ofertei publice primare a
Societdfii Nationale Nuclearelectrica S.A.
(“Oferta Publicé Primard Nuclearelectrica®) se
oferd spre vinzare un numir de 28.100.395
acfiuni nou emise de Societatea Nationali
Nuclearelectrica S.A.

in vederea derulirii Ofertei Publice Primare
Nuclearelectrica, in data de 01 februarie 2013 a
fost incheiat Contractul de intermediere nr.
RUEC/96/01.02.2013 intre Societatea Nationala
Nuclearelectrica S.A., pe de o parte, n calitate |




de beneficiar (, Emitentul ”), si Sindicatul de
Intermediere a  Ofertei  Publice Primare
Nuclearelectrica constituit din S.S.LF. Swiss
Capital SA si S.S.IF. BT Securities S.A.
(“Sindicatul de Intermediere ”).

In baza Contractului de intermediere mentionat
mai sus, Sindicatul de Intermediere impreuni cu
consultantii acestuia au intocmit prospectul de
ofertd publicd primara pentru vanzarea de citre
Emitent a unui numir de 28.100.395 actiuni
reprezentdnd 11,077 % din capitalul social al
acestuia.

in data de [, 2013], Sindicatul de
Intermediere si Societatea National3
Nuclearelectrica S.A. au semnat prospectul de
ofertd publicd primara, care a fost depus 1in
aceeasi zi spre aprobare la Autoritatea pentru
Supraveghere Financiara ( "Prospectul").

Potrivit Contractului de intermediere, Sindicatul
de intermediere avea obligatia de a prezenta
Emitentului un Raport de Pre-marketing care si
descrie rezultatele procesului de pre-marketing
desfasurat de Sindicatul de Intermediere. Astfel,
in perioada [ 2013], Sindicatul
de intermediere a desfisurat activitatile de pre-
marketing si a contactat investitori calificati
carora le-a oferit informatii cu privire la
Societatea Nationald Nuclearelectrica S.A., 1n
vederea investigirii interesului investitional si
solicitdrii intentiei de a investi in cadrul ofertei
publice primare, potrivit Contractului de
Intermediere si in vederea stabilirii intervalului
pretului de subscriere pentru derularea Ofertei

Publice Primare Nuclearelectrica in
conformitate cu prevederile Prospectului.
In data de [c.eveerreirro . 2013], Sindicatul de

Intermediere a prezentat Emitentului Raportul
de pre-marketing si, in 'baza informatiilor
furnizate de citre investitori in cadrul Procesului
de pre-marketing (inclusiv in ceea ce priveste
numdrul de actiuni si nivelul de pret la care
investitorii ar fi interesati si investeasci), a
determinat §i a recomandat un interval de pret de
subscriere in cadrul perioadei de oferti de cdtre
investitorii institutionali, care se integreaza
organic in structura Ofertei Publice Primare
Nuclearelectrica prezentati in Prospect.

Prospectul prevede elementele de structuri ale |




Ofertei  Publice  Primare Nucleare ectrica
descrise in continuare.

Hotardrea Guvernului nr. 39/2012 pentru
aprobarea strategiei de privatizare a ietatii
Nationale ,Nuclearelectrica” - S . Cu
modificdrile ulterioare (“H.G. nr. 39 012 ”)

putin

[ de
referingd utilizabil in cadrul unui m de
determinare a prefului de ofertd, me
aprobat de cdtre Comisia Nationald a V,
Mobiliare in conditiile legii,

(2) Pretul de ofertd al actiunilor no
sau preful de referingd al actiunilor no mise,

precum §i celelalte elemente ale ii se
aprobd de cditre  adunarea
extraordinard  a  actionarilor letdtii

Nationale "Nuclearelectrica” - S.A.
pe  baza  recomanddirilor  intermed,
autorizat.”

Totodata, acelasi act normativ, prevede la art. 6
alin. (4) lit. f) urmitoarele: “avizeazd bre

ofertd al actiunilor nou-emise sau pre | de
referingd al actiunilor nou-emise pe baza
recomanddrilor intermediarului autoriz  care
este  supus  aprobdrii - Guvernului  prin

memorandum, in  vederea m tarii
reprezentanfilor statului in adunarea gene i a
acfionarilor Societdtii Nat

"Nuclearelectrica’ - S.A. Buc

Proiectul de act normativ nu este
transpund legislatia comunitara.

Prin proiectul de act normativ se
modificarea si completarea art. 1, art. 5 i
6 din H.G. nr. 39/2012 pentru aprobarea et
si a structurii ofertei publice, configurata
incét s maximizeze probabilitatea finaliza
succes Publice
Nuclearelectrica.



Etapele procesului de privatizare.

In vederea prioritizdrii etapelor proces Iui de

privatizare, alocarea actiunilor n

urmare a majordrii capitalului social al ietatii

Nationale Nuclearelectrica S.A. se va derula

dupd cum urmeaza:

- oferirea spre subscriere, in prin
metode specifice pietei de capital, unui
pachet de actiuni reprezentdnd 1 & din
capitalul social existent;

- acordarea cétre actionarii privati ex
Societdtii Nationale Nuclearelectrica
dreptului de preferinti de subscriere
un  pachet de actiuni nou mise
reprezentand 1,077% din capitalul social
existent.

Trangele Ofertei. Sunt previzute
trange:

tranga investitorilor insti
salariafi ai Societdtii Nationale Nucleare
S.A., care concentreazi |...........%] din ac iunile
oferite §i 1n care subscriu inv itorii
institutionali definifi ca atare de di  ivele
curopene, inclusiv investitori institutior i din
Statele Unite ale Americii, precum si sal iati ai
Societatii Nationale Nuclearelectrica S.A.

in  cazul salariatilor ~ Societatii N
Nuclearelectrica S.A. pentru a fi accep
aceastd trantd, subscrierea maxima permi
de [....... ] actiuni, in vreme ce su
minima este de [.......... | de actiuni.

° doud trange ,,de retail”, in care su
alti investitori decét cei institutionali, astf;

- tranga subscrierilor mici, cireia
alocate [........... %] din actiunile o
subscrierea maximi pe un' subscriitor
[ ] actiuni, in vreme ce subscrierea
estede] ......... | actiuni;

- tranga subscrierilor mari cédreia i sunt
alocate [ ... %] din actiunile oferit , iar
subscrierea minimd permisd este de [.... ]
acfiuni, fird a se impune o limitd maxima
subscriere;

Mirimea transelor poate fi ajustati la s

pericadei de ofertd pentru a preve i o

discrepantd  excesivd  intre  nivelul de
ubscriere al celor trei



comisiei pentru coordonarea procesului de
privatizare si a Emitentului, la recomandarea
Sindicatului de Intermediere, cu luarea in
considerare a prevederilor prospectului.

Interval de pret. Intervalul de pret de
subscriere aprobat de Guvernul Romaniei va fi
mentionat in Prospect pentru a oferi atat
Emitentului cit si investitorilor confortul ci
existd suficientd flexibilitate pentru a atinge
punctul de echilibru dintre cerere si ofertd, astfel
incat sa poatd finaliza oferta chiar in contextul
unei piete volatile. Intervalul de pret a fost
determinat pe baza informatiilor receptionate de
Sindicatul de Intermediere de la investitorii
calificati in cadrul procesului de Pre-marketing
derulat in vederea investigirii interesului
investitional. Mentiondm ci aceasti proceduri
de sondare a interesului investitional este nu
numai recunoscutd de legislatia pietei de capital,
dar este o procedurd utilizati in toate ofertele
derulate de Statul Roman, dar si in proceduri
similare de privatizare din tarile din Europa
Centrald si de Est.

Limita superioard a intervalului de pref face
parte integrantd si indisolubild din structura
ofertei inclusi in Prospect si reprezinti pretul de
subscriere pentru salariatii Societdtii Nationale
Nuclearelectrica S.A., investitorii din |transa
subscrierilor mari i investitorii din transa
subscrierilor mici. Practica internationala este in
sensul cd investitorii de retail nu participi la
stabilirea prefului, ci acestia subscriu la un pret
fix, iar actiunile le sunt vandute la pretul stabilit
in tranga investitorilor institutionali la care se
poate aplica un discount. Aceasta practica este o
consecintd a faptului ci gradul de intelegere si
capacitatea de analizi a investitorilor
institutionali este semnificativ mai mare decét
cel al vastei majoritati a investitorilor de retail.
Prin urmare, aceasta practicd stabileste un
mecanism de protectiec pentru investitorii de
retail, astfel incat acestia sa nu ajunga in situatia
in care vor achizitiona actiunile vandute in
ofertd la un pret mai mare decét cel platit de
investitorii institutionali. De aceea,
implementarea acestui element al practicii
internationale este in interesul Emitentului prin
aceea ca astfel se evitd o situatic cu major




potential negativ de imagine.

Prin urmare, intrucit pretul de vanzare al
actiunilor cétre investitorii de retail este
determinat la finalul ofertei, trebuie stabilit care
este pretul la care acesti investitori vor subscrie
in cadrul perioadei ofertei. Din considerentele
prezentate mai sus cu privire la capdcitatea
limitatd de analizd a investitorilor de retdil si in
conditiile in care, oricum, pretul pe car; il vor
plati este determinat prin raportare la pretul de
vanzare stabilit pentru transa investitorilor
institutionali, nu este recomandabil si practic ca
investitorii de retail si poati subscrie 11 orice
pret, situatie care ar genera confuzie §\i, prin
urmare o cerere pentru actiuni mai scizuti, ci
trebuie si le fie indicat un reper de pret, aiéicé un
pret de subscriere fix.

in lipsa unui interval de pret (deci a unt.;i pret
maxim) singurul reper de pret care ar putea fi
indicat investitorilor de retail ar fi pretul finim.
Un alt element ce trebuie luat in considerare la
acest moment este acela ci subscrierile in cele
doua trange de retail, precum si subs¢rierile
realizate de cétre salariati trebuie, conform
legislatiei in vigoare, s fie pre-{inantate |(adica
subscrierea nu este validd decét in situatia in
care contravaloarea acesteia este viratdi 1n
conturile colectoare), cerintd instituita

eliminarea riscului de nedecontare a tranzactiei.
Astlel, rezultd cu claritate ¢, in situatia in care
pretul  stabilit in  transa  inv tlor
institutionali este mai mare decat pretul thinim,
riscul de decontare nu va fi acoperit, cu
consecinfe negative directe asupra securitatii
tranzactiei, dar si asupra sumelor efectiv
incasate de Emitent. Un rationament similar se
poate face pentru orice nivel de pret, mai mare
decat preful minim, stabilit arbitrar ca pret de
subscriere pentru transele de retail. Pentru orice
astfel de pret exista posibilitatea a de
stabilire a pretului de véanzare la un| nivel
superior, deci persistid riscul de -
Singura situatie in care acest risc este el inat

este cea in care oferta are un interval de (i.e.
un pref minim §i un pret maxim), iar in  itorii
de retail, inclusiv salariatii subscriu la l
maxim. Astfel, considerim c¢i existen unui
pret maxim este impusi de consi de

securitate a iei, pentru asi rarea



incasdrii in integralitate a sumelor rezu
urma Ofertei, precum si in scopul evi
situatii ce ar putea constitui un risc de i
pentru Ofertant.

Subscrierea, pretul si alocarea fin
trangei investitorilor institutionali si sa
Colectarea subscrierilor in transa invest
institutionali se va face conform
,»bookbuilding”. Metoda bookbuildin
metoda dominantd pe plan internati
singura metodd utilizatd in alte {ari din
Centrald si de Est in cazul privatizarilor.
metoda presupune o comunicare
Sindicatul de Intermediere i in
institutionali, astfel incat sa fie atinse
urmatoarele obiective: (i) subscrierea of
mai devreme in apropierea nivelului mi
pret din interval, (ii) acumularea de subsc
un pref mediu in crestere si suprasu
ofertei pe o plaja largd de preturi,
suprasubscrierea confortabild a ofertei
aproape de nivelul superior al interval

pret.

Salariatii vor putea subscrie in aceasti
limita superioard a intervalului de pret
numar de actiuni care poate fi mai mic
cu [....] actiuni i mai mare de [......] acti

Pe baza registrului de subscrieri astfel
care va include si subscrierile realizate d
salariati, preful este stabilit la nivelul I
oferta este suprasubscrisa, astfel incat:
poatd primi o alocare mai buni i
institutionali care au dovedit comport
favorabil intereselor Emitentului
subscrieri mari, plasate devreme, la pret
mai bune, indicatii de pret si de cerere

in perioada de pre-marketing etc. si (i) si
premisele pentru o evolutie pozitivi a acti
in piata secundari.

Investitorii trebuie stimulati sd cumpere
activ actiuni suplimentare pe piata
ulterior ofertei publice, pentru a-si
obiectivele investitionale. De aceea, Sin
de Intermediere propune stabilirea
nivelul la care transa investitorilor insti
este subscrisd [.......... %].. Acest niv
este jat de



internationald in materie, unde este uzuali |
stabilirea prefului la nivelul la care tranga
investitorilor institutionali este subscrisi [ .o
%], pentru a nu afecta piata secundari, care firi
un nivel rezonabil de suprasubscriere s-ar putea
confrunta cu vanziri masive de actiuni §i cu
scaderi ale pretului care ar nemultumi
investitorii. Acest scenariu trebuie evitat,
deoarece sciderea pretului actiunii in piata
secundard va afecta participarea investitorilor in
ofertele publice de privatizare ulterioare.

Ulterior stabilirii prefului in transa investitorilor
institutionali, are loc alocarea actiunilor din
aceastd trangd catre investitorii institutionali care
au subscris la un pret mai mare sau egal cu cel
stabilit conform mecanismului descris mai sus.

Alocarea  actiunilor in  cadrul trangei
investitorilor institutionali se realizeazi de catre
comisia pentru coordonarea procesului de
privatizare, constituitd in baza art. 6 alin. (1) din
HG nr. 39/2012, la recomandarea Sindicatului
de Intermediere, cu luarea in considerare a
criteriilor calitative mentionate in prospect,
respectiv:
® subscrieri efectuate de investitori care
sunt salariati ai Societdtii Nationale
Nuclearelectrica S.A.;

* subscrieri efectuate in primele zile ale
perioadei de oferti;

* orizontul investitional al investitorilor;

* subscrierile efectuate la un pret de
subscriere ¢t mai apropiat de limita
superioard a intervalului de pret;

* subscrierea unui numér mare de actiuni;
* investitori interesati in domeniul energiei

si/sau de investitii in Europa Centrald si
de Est;

e feedback de calitate in timpul desfasurarii
activitafilor de solicitare a intentiei de
investire;

e alte criterii care permit consituirea unei
baze de investitori de o inaltd calitate si o
evolufie pozitivdi a pretului pe piata
secundara.

Subscrierea, pretul si alocarea in cadrul
transei subscrierilor mari. Investitorii din




aceastd trangd vor subscrie la un pret
limita superioard a intervalului «¢
Subscrierile vor fi pentru cel putin [...
actiuni dar fard limitd superioari.
investitorii care au subscris in aceasti
obfin actiuni la pretul rezultat din
investitorilor institutionali. in cazul
cumulul subscrierilor in cadrul acestei
este mai mic sau egal cu numirul de
alocat transei, fiecare investitor care a s
in aceastd transd va primi numirul de
pentru care a subscris. In cazul in care
subscrierilor in cadrul acestei transe
mare decit numdirul de actiuni alocat
alocarea actiunilor pentru fiecare investi
a subscris in cadrul acestei transe se va f;
rata, adicd proportional cu subscrierea
de cdtre fiecare investitor care a su
respectiva transd, conform unui indice
alocare, determinat automat de si
tranzactionare al Bursei de Valori B
Conceptul de alocare pro-rata este
Codul Bursei de Valori Bucuresti
operator de piatd, iar alocarea se va
automat de Bursa de Valori B
conformitate cu regulile proprii apro
Autoritatea de Supraveghere Financaira

Subscrierea, pretul si alocarea
aferente subscrierilor salariatilor
Nationale Nuclearelectrica S.A.

n vederea fidelizirii si stimulirii sal
societdtii existenti la data [...], al ciror
dezvoltarea activitatii societatii este
reprezentdnd un factor determinant si in
priveste evolutia post-privatizare a
acestia vor avea posibilitata s3 su
cadrul transei investitorilor instituti
salariati, actiuni la limita superi
intervalului de pret, un numir de actiuni
sau egal cu [............ ] si mai mare de [......
de actiuni. Preful de vanzare catre salari
pretul  rezultat din  transa  investi
institutionali si salariati la care se apli
discount de [............ %].

Subscrierea, pretul si alocarea in c
transei subscrierilor mici. Investitori
aceastd transd vor subscrie la pretul max
intervalului de iar subscrierile lor



irevocabile. Subscrierile vor fi pentru minimum
[, ] actiuni si cel mult [........... 1 actiuni.
Toti investitorii care au subscris in aceasti
trangd obtin actiuni la pretul rezultat din transa
institufionald minus  discount-ul aplicabil.
Urmare a recomandirii Sindicatului de
Intermediere, se propune ca discountul sa fie de
[ %] pentru investitorii care au subscris in
primele trei zile ale ofertei ST %] dacd au
subscris in restul perioadei de oferts. in cazul in
care cumulul subscrierilor in cadrul acestei
trange este mai mic decit sau egal cu numirul de
actiuni alocat transei, fiecare investitor care a
subscris in aceastd trangd va primi numarul de
actiuni pentru care a subscris. in cazul in care
cumulul subscrierilor in cadrul acestei transe
este mai mare decit numirul de actiuni alocat
trangei, alocarea actiunilor pentru fiecare
investitor care a subscris in cadrul acestei transe
se va face pro-rata, adici proportional cu
subscrierea realizatd de citre fiecare investitor
care a subscris in respectiva transd, conform
unui indice unic de alocare, determinat automat
de sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori
Bucuresti. Conceptul de alocare pro-rata este
definit in Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A.
— operator de piatd, iar alocarea se va realiza
automat de Bursa de Valori Bucuresti in
conformitate cu regulile proprii aprobate de
Autoritatea pentru Supraveghere Financiari.

Astfel, se asigurd cadrul legislativ pentru
derularea ofertei publice primare intr-o structuri
menitd si creascd gansele finalizirii cu succes a
ofertei publice.

Totodatd, in contextul in care normele
metodologice de aplicare a legislatiei privatizirii
stabilesc o duratd minimi a ofertei publice de 30
de zile, in vreme ce legislatia privind piata de
capital stabileste o durati minimid a ofertei
publice de 5 zile lucritoare, proiectul de
hotérare de guvern are in vedere faptul ci durata
Ofertei Publice Primare Nuclearelectrica se va
stabili prin raportare la normele juridice din
legislatia privind piata de capital. Justificarea
acestei propuneri rezida in faptul ¢i o durata a
ofertei de 30 de zile este excesiv de lunga prin
raportare nu numai la practica din Romania, dar
si la standardele internationale. O durata foarte
lungd a ofertei publice nu este de naturd si




creascd sansele de succes ale acesteia, intrucat
investitorii din transele de retail platesc pretul
actiunilor la subscriere insa vor beneficia de
actiuni doar la decontarea ofertelor publice. Prin
urmare, raportat la o duratd de o luna de zile a
ofertei, reiese c¢i investitorul de retail care a
platit actiunile in prima zi (ca efect al
subscrierii) va beneficia de actiuni peste o lund
de zile, context in care investitorii ar fi
descurajati sd subscrie in primele zile ale oferte
si, implicit, vor subscrie in ultimele zile ale
ofertei.

Prin proiectul de act normativ se propune
completarea alin. (4) art. 6 din HG nr
39/2012cu doud noi litere, respectiv literele h) si
i).

Luind in considerare ca actiunile Societitii
Nationale Nuclearelectrica S.A. nu  sunt
tranzactionate pe piata de capital, stabilirea
pretului sau a intervalului de pret de oferts se va
baza numai pe recomandirile intermediarului.

Avénd In vedere importanta pretului de oferti si
implicit a pretului de subscriere (rezultat in urma
subscrierii) asupra evolutiei ulterioare a
volumelor si pretului de tranzactionare a
acfiunilor la Bursa de Valori Bucuresti, se
asigurd cadrul legislativ pentru ca pretul sau
intervalul de pret de ofertd si fie supus deciziei
Guvernului Romaniei prin hotarare $1 nu prin
memorandum.

3. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se referi la acest
subiect

Sectiunea a 3 —a Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

|
1. Impactul macroeconomic

™ Imﬁactul asupra mediului
concurential i domeniului ajutoarelor
de stat

Proiectul de act normativ nu se referi la acest
subiect

2. Impajctul asupra mediului de
afaceri |

Proiectul de act normativ nu se referi la acest

subiect

3. Impajctul social

Proiectul de act normativ nu se referd la acest

subiect

4. Impactul asupra mediului

v . o |
Proiectul de act normativ nu se referi la ace

st
_ |




S. Alte informatii

subiect

Proiectul de act normativ nu se refera 1 acest
subiect

Sectiunea a 4 —a Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atit| e
termen scurt, pentru anul curent, cit si pe termen lung (5 ani)

4. Modjficari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:
a) buget de stat, din acesta:

(i) cheltuieli de personal

(i) bunuri si servicii
b) bugete locale:

(i) cheltuieli de personal

(ii) bunuri si servicii
¢) bugetul asiguririlor sociale de
stat: |

(i) cheltuieli de personal

(i) bunuri si servicii

cresterii cheltuielilor bugetare

i
S. Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

Proiectul de act normativ nu se referd 1 acest
subiect

Nu este cazul.

Proiectul normativ referd la acest
subiect

Nu este cazul.

Nu este cazul.

6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificirilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

Nu este necesard efectuarea as¢  nea

7. Alte informatii

calcule.
Proiectul de act normativ nu se refery t



1. Maisuri normative necesare
pentru aplicarea prevederilor
proiectului de act normativ:

a)acte: normative in vigoare ce vor fi
modificate sau abrogate, ca
urmare a intririi in vigoare a
proiectului de act normativ;

b) acte normative ce urmeazi a fi
elaborate in vederea
implementirii noilor dispozitii

2.Conformitatea proiectului de act
normativ cu legislatia comunitari in
cazul  proiectelor ce transpun
comunitare

3. Masuri normative necesare
aplicirii directe a actelor normative
comunitare

4. Hotﬁjrﬁri ale Curtii de Justitie a
Uniuniii Europene

5. Alte écte normative si/sau
documente internationale din care
decurg angajamente

6. Alte ipformaﬁi

gabiect

Sectiunea a 5-a Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoa

Proiectul de act normativ nu se referi
subiect

Gradul de
conformitate (se
conformeazi/ nu se
conformeazi)

Comentarii

Proiectul de act se referd la

subiect

nu

Proiectul de act normativ nu
subiect

se referd la

Proiectul de act normativ nu se referd

subiect

Proiectul de act normativ nu se referd la

subiect

Sectiunea a 6-a - Consultirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act

normatiy

1. Informatii privind procesul de
consultare cu organizatii
neguvernamentale, institute de
cercetare si alte organisme implicate

2. Fundamentarea alegerii
organizatiilor cu care a avut loc
consultarea, precum si a modului in
care activitatea acestor organizatii
este legatd de obiectul proiectului de
act normhtiv

cu

3. Consultirile  organizate

Nu este cazul.

Nu este cazul.

Proiectul de act normativ nu se referi la



autorititile administratiei publice subiect
locale, in situatia in care proiectul de

act normativ are ca obiect activitati

ale acestor autorititi, in conditiile
Hotirarii Guvernului nr. 521/2005
privind procedura de consultare a
structurilor asociative ale
autorijtﬁtilor administratiei publice

locale 1a elaborarea proiectelor de

acte normative

4. Consultirile desfisurate in cadrul Proiectul de act normativ nu se refers
consiliilor interministeriale, fn subiect

conformitate cu prevederile

Hotararii Guvernului nr. 750/2005

privind  constituirea  consiliilor

interministeriale permanente

5. Informatii privind avizarea de Se transmite spre avizare citre € iliul
citre: Legislativ de citre Secretariatul Ge

a) Consiliul Legislativ Guvernului,

b) Consiliul Suprem de Apirarea  Proiectul va fi supus avizdrii Comisiei de {alog

Tarii Social din cadrul Ministerului Economiei.
¢) Consiliul Economic si Social Proiectul va fi supus avizirii Cons liului
d) Consiliul Concurentei Economic si Social.

e) Curtea de Conturi

6. Alte informatii Nu este cazul

Sectiunea a 7-a - Activititi de informare publici privind elabora
implementarea proiectului de act normativ

L. Informarea societitii civile cu Proiectul do act normativ s-a el

privirei la  necesitatea elaboririi respectarea  procedurilor de  t A

proiectului de act normativ decizionald in conformitate cu prevederile
1 nr. 52/2003 privind transparenta decizion

administratia publica

2. Infofmarea societifii civile cu Proiectul de act normativ nu se referd la ac
privire la eventualul impact asupra subiect

mediului fn  urma implementirii

proiectuﬂui de act normativ, precum

si  efectele asupra sinatitii si

securitﬁﬁi cetatenilor sau diversititii

biologice

3. Alte informatii Nu ¢ cazul.



Sectiunea a 8-a  Miisuri de implementare

1. Misurile de punere in aplicare a | Proiectul de act normativ nu se referd la acest
proiectului de act normativ de citre | subiect

autorititile administratiei publice
centrale si/sau locale — infiintarea
unor noi organisme sau extinderea
competentelor institutiilor existente

2. Alté informatii Proiectul de act normativ nu se referi la acest
subiect
=

Fata de cele prezentate mai sus, in temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicati, s-
a elaborat alituratul proiect de hotirare pentru modificarea i completarea Hotararii
Guvernului nr. 39/2012 pentru aprobarea strategiei privatizare a Societdfii Nationale
»Nuclearelectrica" - S.A., cu modificirile ulterioare, pe care, daci sunteti de acord, vi
rugdm s3 il adoptatj.
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