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atre: CONSILIUL ECONOMIC SI SOCIAL

In atentia domnului Florian COSTACHE, Presedinte

Stimate domnule Presedinte,

In cadrul programului de privatizare derulat de Ministerul Economiei, prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie, se afla in curs de pregatire, n
vederea lansarii, oferta publica secundara de vanzare a unui pachet de 15% din
capitalul social al SNTGN Transgaz S.A. prin metode specifice pietei de capital, in
conformitate cu prevederile strategiei aprobate prin H.G. nr. 827/2010.

Pentru definirea structurii tehnice a tranzactiei de vanzare, in prezent, se afla in
procedura de avizare, un proiect de hotdrare a Guvernului prin care se supun
aprobarii Guvernului Romaniei: structura tranzactiei de vanzare, categoriile de
investitori si intervalul de pret in cadrul caruia vor putea subscrie investitorii
institutionali, precum si mecanismul de stabilire a pretului de vanzare a acestor
actiuni catre investitori, care se coreleaza cu informatiile cuprinse in Prospectul de
Oferta Publica Transgaz, care va face obiectul aprobarii Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare.

Mentionam ca acest proiect de hotdrare a Guvernului a fost elaborat pentru punerea
in aplicare a prevederilor art. 3 din H.G. 827/2010, care precizeaza:

“‘ART. 3 Pretul actiunilor care se vand conform art. 1, determinat si
recomandat de cétre intermediarul autorizat, este aprobat prin hotarare a
Guvernului.”

Hotararea Guvernului nr. 827/2010 a fost avizata in faza de proiect de catre Consiliul
Economic si Social, aviz transmis cu nr. 1785/27.07.2010.

Dupa cum cunoasteti, in conformitate cu prevederile art. 83 alin. (2) din Legea nr.
62/2011 a dialogului social, care prevede organizarea si functionarea Consiliului
Economic si Social, domeniile de competenta ale Consiliului Economic si Social sunt:

a) politicile economice;

b) politicile financiare si fiscale;

c) relatiile de munca, protectia sociala si politicile salariale;

d) politicile in domeniul sanatatii;

e) educatia, cercetarea si cultura.




in anexa, va prezentam un punct de vedere elaborat de consultantul juridic al
Intermediarului ofertei publice secundare Transgaz, care ne face cunoscut regimul de
informatii privilegiate cuprinse in acest proiect de hotarare a Guvernului in sensul
art. 222 din Legea 297/2004 privind piata de capital, respectiv informatii care, daca ar
deveni publice, ar putea avea impact asupra pretului de piata al actiunilor. Potrivit
aceleiasi legi, divulgarea de informatii privilegiate reprezinta infractiune ( art. 245,
respectiv 246 din Legea nr. 297/2004).

In contextul dialogului nostru permanent, va supunem atentiei, acest proiect de
hotarare a Guvernului, in vederea emiterii avizului Consiliului Economic si Social.

Totodata, va adresam rugamintea ca, avand in vedere necesitatea respectarii
termenelor asumate in cadrul negocierilor autoritatilor romane cu organismele
financiare internationale, sa luati in discutie si s emiteti acest aviz in timp util, astfel
incat proiectul de hotarare a Guvernului sa fie supus aprobarii Guvernului Romaniei
in sedinta de miercuri, 3 aprilie 2013.

Va multumim pentru colaborare.

Cu stima,

Gabriel DUMITRASCU




ANEXA

(a) Obtinerea avizului consultativ al Consiliului Economic si Social nu este obligatorie

Astfel, art. 87 coroborat cu art. 83 din Legea dialogului social 62/2011 stabileste
care sunt proiectele de acte normative care necesita obtinerea avizului consultativ
al Consiliului Economic si Social. Or, raportat la domeniile de competenta inscrise
in art. 83 din Legea 62/2011 (respectiv politicile economice, politicile financiare si
fiscale, relatile de munca, protectie sociala si politicile salariale, politicile in
domeniul sanatatii si educatia, cercetarea si cultura) se constata ca proiectul de
act normativ nu se circumscrie niciunuia dintre domeniile de competenta ale
Consiliului Economic si Social. Sustinem aceasta intrucat structurarea ofertei
publice, incluzand mecanismul de determinare a pretului, sunt aspecte care se
refera la un act juridic individual constand in vanzarea unor actiuni emise de
SNTGN Transgaz SA, or, nu se poate sustine identitatea dintre detaliile tehnice
de vanzare a actiunilor emise de SNTGN Transgaz SA si conceptul de politica
economica a Statului Roman. Astfel, politica economica reprezinta un ansamblu
de directii strategice asumate politic cu privire la dezvoltarea de ansamblu si
stimularea economiei nationale, iar vanzarile de actiuni initiate de Statul Roman
nu reprezinta nimic altceva decat parghii punctuale de aplicare a politicii
economice a Statului Roman.

(b) Eventuala obtinere voluntara (adica in lipsa unei obligatii legale exprese) a
avizului consultativ al Consiliului Economic si Social ar fi de natura sa induca
riscuri legale prin raportare la interdictile referitoare la regimul informatiilor
privilegiate reglementate prin Legea 297/2004 privind piata de capital.

Consideram ca elementele de structura a ofertei publice secundare inscrise in
proiectul de act normativ (chiar si in lipsa elementelor concrete referitoare la
valorile asociate intervalului pretului de subscriere) au semnificatia de informatii
privilegiate in sensul art. 222 din Legea 297/2004 privind piata de capital,
respectiv informatii care daca ar deveni publice ar putea avea impact asupra
pretului de piata al actiunilor. Tot potrivit aceleiasi legi divulgarea de informatii
privilegiate reprezinta infractiune (a se vedea art. 245, respectiv 246 din Legea
297/2004).



NOTA DE FUNDAMENTARE

L+ Titlul proiectului de act normativ

HOTARARE pentru modificarea si completarea Hotdrarii Guvernuluj nr.
827/2010 pentru aprobarea strategiei de vinzare a unor actiuni emise de
Societatea Nationali de Transport Gaze Naturale "Transgaz'" - S.A. Medias

prin metode specifice pietei de capital

Sectiunea a 2 —a - Motivul emiterii actului normatiy

Potrivit prevederilor art. 5! alin. (1) din Legea nr.
137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea
privatizarii, cu modificirile $i completirile ulterioare,
pentru vanzarea de actiuni la societtile comerciale din
domeniul utilititilor, Guvernul aproba prin strategia de
privatizare elementele esentiale ale mandatului.

In conformitate cu Memorandumul de Politicj Economice
si Financiare aprobat de Guvernul Roméniej si cu
Scrisoarea de Intentie semnati de autorititile romane cu
institutiile financiare internationale, pentru Societatea
Nationald de Transport Gaze Naturale »1ransgaz" - S A.
trebuie lansati oferta publica de vanzare a unuj pachet de
actiuni de 15% din capitalul social al societatii, detinut de
statul roman prin Ministeru] Economiei.

Prin Hotdrirea Guvernului nr. 827/2010 pentru aprobarea
strategiei de vanzare a unor actiuni emise de Societates
Nationals de Transport Gaze Naturale »lransgaz" - S.A.
prin metode specifice pietei de capital a fost aprobata
vénzarea, prin metode specifice pietei de capital, respectiv
ofertd publici de vénzare, a unuj pachet de actiuni
reprezentdnd 15% din capitalul social a] Societatji
Nationale de Transport Gaze Naturale "Transgaz" - S.A.,
administrat de Ministery] Economiei, Comertului g
Mediului de Afaceri (“Oferta  Publics Secundard
Transgaz”). Prin Hotirirea de Guvern nr. 47/2013
denumirea  Ministerulyi Economiei, Comertului s
Mediului de Afaceri a fost schimbati 1n Ministerul
Economiei; potrivit aceleiasi  hotarari de guvern,
Societatea Nationald de Transport Gaze Naturale
"Transgaz" - S.A. continui s3 ﬁgureze..i‘n_lista..__ nitatilor.
care functioneazi sub autoritatea Ministerulli Béshoiish

1. Descrierea situatiei
actuale

]

o It







acestora

2. Schimbari
preconizate

Prin proiectul de act normativ se propune modificarea si
completarea art. 3 din HG nr. 827/2010 pentru aprobarea
structurii ofertei publice, configuratd astfel incat si
maximizeze probabilitatea finalizarii cu succes a Ofertei
Publice Secundare Transgaz.

Trangele Ofertei. Sunt propuse trei trange:

transa investitorilor institutionali, care concentreazi
85% din actiunile oferite si in care subscriu investitorii
institutionali definiti ca atare de directivele europene

doud transe ,,de retail”, in care subscriu alti investitori
decét cei institutionali, astfel:

o Tranga subscrierilor mici, cireia 1i sunt alocate
7% din actiunile oferite, iar subscrierea maxims
pe un subscriitor este de 1000 actiuni, in vreme
ce subscrierea minima este de 10 actiuni;

o Transa subscrierilor mari cireia 3 sunt alocate
8% din actiunile oferite, iar subscrierea minima
permisa este de 1.001 actiuni, fird a se impune
o limitd maxima pentru subscriere.

Marimea trangelor poate fi ajustats, la sfarsitul perioadei
de oferta, pentru a preveni o discrepantd excesiva intre
nivelul de suprasubscriere al celor trei trange, prin decizie
a comisiei pentru coordonarea procesului de véanzare a
actiunilor prin oferta publici de vanzare si a Ofertantului,
la recomandarea Sindicatului de Intermediere, cu luarea in
considerare a prevederilor prospectului.

Interval de pret. Intervalul de pret de subscriere aprobat
de Guvernul Romaniei va fi mentionat in Prospect pentru
a oferi atdt Ofertantului, cat si investitorilor confortul ci
existd suficientd flexibilitate pentru a atinge punctul de
echilibru dintre cerere si ofertd, astfel incat sa poata
finaliza oferta chiar in contexty] unei piete volatile.

Intervalul de pret a fost determinat pe baza informatiilor
recepti
investitorii calificati in cadrul procesului de Pre-marketing
derulat in vederea Investigarii interesului investitional.
Mentionim ci aceasts procedurd de sondare a interesului

onate de Sindicatul de Intermediere de Ia

———

investitional este nu numaj fecunoscuta de legislatia pietei
de capital, dar este o procedura utilizati in toate ofertele
derulate de Statul Roman, dar si In proceduri similare de .

privatizare din tirile din Europa Centrals si de Bzt
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Limita superioard a intervalului de pret face parte—|
integrantd si indisolubild din structura ofertei inclusi in
Prospect si reprezints preful de subscriere pentru
investitorii din Transa Subscrierilor Mari si Transa
Subscrierilor Mici. Practica internationala, este in sensul
cé investitorii de retail nu participd la stabilirea pretului, ci
acestia subscriu la un pret fix, iar actiunile le sunt vandute
la pretul stabilit in transa investitorilor institutionali, la
care se poate aplica un discount. Aceasta practica este o
consecinti a faptului ci gradul de intelegere si capacitatea
de analizd a investitorilor institutionali este semnificativ
mai mare decit cel al vastej majoritati a investitorilor de
retail. Prin urmare, aceasta practici stabileste un
mecanism de protectie pentru investitorii de retail, astfel
incét acestia si nu ajung3 in situatia 1n care vor achizitiona

3

actiunile vandute in oferts la un pret mai mare decat cel

platit  de investitorii institutionali.  De aceea,
implementarea acestui element al practicii internationale
este in interesul Ofertantului prin aceea ca astfel se eviti o
situafie cu major potential negativ de imagine.

Prin urmare, intrucat pretul de vénzare al actiunilor catre
investitorii de retail este determinat la finalul ofertei,
trebuie stabilit care este pretul la care acesti investitori vor
subscrie in cadrul perioade; ofertei. Din considerentele
prezentate mai sus cu privire la capacitatea limitata de
analizd a investitorilor de retajl si in conditiile in care,
oricum, pretul pe care il vor plati este determinat prin
raportare la pretul de vanzare stabilit pentru transa
investitorilor institutionali nu este recomandabil si practic
ca investitorii de retail si poatd subscrie la orice pret,
situatie care ar genera confuzie si, prin urmare, o cerere
pentru actiuni mai scizuti, ci trebuje g3 le fie indicat un
reper de pret, adica un pret de subscriere fix.

In lipsa unui interval de pret (deci a unui pret maxim)
singurul reper de pref ce ar putea fi indicat investitorilor
de retail ar fi preful minim. Un alt element ce trebuie Juat
in considerare la acest moment este acela ca subscrierile in
cele doud transe de retail trebuie, conform legislatiei in
vigoare, si fie pre-finantate (adicd subscrierea nu este
validd decat in situatia in care contravaloarea acesteia este
viratd in conturile colectoare), cerintd instituits pentru
eliminarea riscului de nedecontare 3 tranzactiei. Astfel,

rezultd cu claritate ¢, in situatia in care pretul stabilit in

transa investitorilor mstitutionali esté: A fasx 6cht
pretul minim, riscul de decontare i il
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consecinte negative directe asupra securitatii tranzactiei, |
dar si asupra sumelor efectiv incasate de Ofertant. Un
rationament similar se poate face pentru orice nivel de
pref, mai mare decat pretul minim, stabilit arbitrar ca pret
de subscriere pentru wransele de retail. Pentru orice astfel
de pret, existd posibiiitates teoretics de stabilire a pretului
de vénzare la un nivel superior, deci persistd riscul de
nedecontare. Singura situatie In care acest risc este
eliminat este cea in care oferta are un interval de pret (i.e.
un pref minim si un pret maxim), iar investitorii de retail
subscriu la preful maxim, Astfel, considerim ci existenta
unui pret maxim este impusi de considerente de securitate
a tranzactiei, pentru asigurarea incasirii in integralitate a
sumelor rezultate in urma Ofertei, precum si in scopul
evitdrii unor situatii ce ar putea constitui un risc de
imagine pentru Ofertant.

Mentiondm ci, in urma campaniei de pre-marketing
desfisuratd de Sindicatul de Intermediere, nu a existat
nicio indicatie de interes din partea investitorilor
institutionali la un pret egal sau mai mare decat pretul de
piatd al actiunii si ci limita maxima a intervalului de pret
va fi stabilitd la un nivel confortabil maj mare decit pretul
de piatd de la momentul ofertei, astfel incat si nu fie
limitat in mod real tn niciun fel potentialul de maximizare
al prefului de vanzare pentru Ofertant,

Subscrierea, pretul si alocarea in cadru] transei
investitorilor institutionali. Colectarea subscrierilor in
transa investitorilor institutionali se va face conform
metodei ,,bookbuilding”. Metoda bookbuilding este
metoda dominanti pe plan international i singura metod3
utilizatd in alte tiri din Europa Centrali si de Est in cazul
privatizirilor. Aceasti metods presupune o comunicare
structuratd intre Sindicatul de Intermediere si investitorii
institutionali, astfe]l fncat sa fie atinse succesiv
urmatoarele obiective: (1) subscrierea ofertei cit maj
devreme In apropierea nivelulu; minim de pret din
interval, (ii) acumularea de subscrieri la un pret mediu in
cregtere si suprasubscrierea ofertei pe o plaja largd de
preturi si (iii) suprasubscrierea confortabild a ofertei cat
mai aproape de nivelu] superior al intervalului de pret.

Pe baza registrului de subscrieri astfe] construit, pretul
este stabilit la nivelul la care ofertg este suprasubscrisa,

astfel incat: (i) sa poatd primi o alocare mai buns
investitorii Institutionali care au dovedi.t.;:cgmpm?t mentul
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Lt N 1 A

favorabil intereselor Ofertantulu; constand, in.. siibs




mari, plasate devreme, |3 prefuri cat mai bune, indicatii de
pret si de cerere credibile in perioada de pre-marketing
ete. si (ii) sa existe premisele pentru o evolutie pozitivi a
actiunilor in piata secundars. :

' Investitorii trebuie stimulati s3 cumpere In mod activ |
| actiuni suplimentare pe piata secundars ulterior ofertei
publice, pentru a-si atinge obiectivele investitionale. De
aceea, Sindicatul de Intermediere propune stabilirea
pretului la nivelu] a care transa investitorilor institutionali
este subscrisd 150%. Acest nivel de suprasubscriere este
apropiat de practica internationals in materie, unde este
uzuald stabilirea prefului la nivelul la care tranga
investitorilor institutionali este subscrisi 180-200%,
pentru a nu afecta Piata secundars, care firz un nivel
rezonabil de suprasubscriere S-ar putea confrunta cu
vanziri masive de actiuni si cu scideri ale pretului care ar
nemultumi investitori;. Acest scenariu trebuie evitat,
deoarece sciderea prefului actiunii in piata secundari va
afecta participarea investitorilor in ofertele publice de
privatizare ulterioare,

Ulterior  stabilirii prefului  in  tranga investitorilor
Institutionali, are loc alocarea actiunilor din aceastd transi
catre investitorii institutionali care au subscris la un pret
mai mare sau egal cu cel stabilit conform mecanismuluj
descris maj sus,

Alocarea actiunilor in cadrul trangei investitorilor
institutionali se realizeazi de citre comisia pentru
coordonarea procesuluj de vanzare a actiunilor prin oferts
publicid secundari de vanzare, constituitd in baza art. 4
alin. (1) din HG nr. 827/2010, 1Ia recomandarea
Sindicatului de Intermediere, cy luarea in considerare 2
criteriilor calitative mentionate in prospect, si este supusa
aprobdrii Guvernuluj Roméniei prin memorandum.

Subscrierea, pretul si alocarea fn cadrul transei
subserierilor mari. Investitorii din aceastd transd vor
subscrie la un pret egal cu limita Superioari a intervaluluj
de pret. Subscrierile vor fi pentru cel putin 1001 actiuni
dar far3 limits superioara. Toti investitorij care au subscris
in aceasts transd obtin actiuni Ia pretul rezultat din transa
investitorilor institutionali. In cazul In care cumuly]
subscrierilor in cadry acestei transe este mai mic decat
sau egal cu numarul de actiuni alocat trangei, fiecare
investitor care a subseris In aceastd—transi- JEkanh
numarul de actiuni pentru care a subgdgic -
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cumulul subscrierilor 1n cadrul acestei transe este mai
mare decdt numérul de actiuni alocat trangei, alocarea
actiunilor pentru fiecare investitor care a subscris in cadrul
acestei transe se va face pro-rata, adici proportional cu
subscrierea realizati de citre fiecare investitor care a
subscris n respectiva transa, conform unui indice unic de
alocare, determinat automat de sistemul de tranzactionare
al Bursei de Valori Bucuresti, Conceptul de alocare pro-
rata este definit in Codul Bursej de Valori Bucuresti S.A.
— Operator de piats, iar alocarea se va realiza automat de
Bursa de Valori Bucuresti in conformitate cu regulile
proprii aprobate de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare.

Subscrierea, preful si alocarea fn cadrul transei
subscrierilor miei. Investitorii din aceasts transd vor
subscrie 1la preful maxim al intervalulyj de pret iar
subscrierile lor vor fi irevocabile. Subscrierile vor fi
pentru minimum 10 actiuni si cel mult 1000 actiuni. Toti
investitorii care au subscris in aceasts transa obtin actiuni
la pretul rezultat din transa institutionali minus discount-
ul aplicabil. Urmare a recomandarii  Sindicatului de
Intermediere, se propune ca discountul sa fie de 5% pentru
nvestitorii care ay subscris in primele trej zjle ale ofertei
si 3% dacd au subscris 1n restul perioadei de oferts. in
cazul in care cumuly] subscrierilor in cadru] acestei trange
este mai mic decat say egal cu numdrul de actiuni alocat
transei, fiecare investitor care g subscris in aceasts transa
va primi numdru] de actiuni pentru care g subscris. In
cazul In care cumuluy] subscrierilor in cadru] acestei trange
este mai mare decit numary] de actiuni alocat transeli,
alocarea actiunilor pentru fiecare investitor care a subscris
in cadrul aceste; transe se va face pro-rata, adicj

sistemul de tranzactionare al Bursej de Valori Bucuresti,
Conceptul de alocare pro-rata este definit in Codyl Rurse;
de Valori Bucuresti S.A. — Operator de piatd, iar alocarea
S¢ va realiza automat de Bursa de Valori Bucuresti in
conformitate cy regulile proprii aprobate de Comisia

Nationali a Valorilor Mobiliare,

Astfel, se asigura cadmy] legislativ pentry derularea de
catre Ministeru] Economiei, a oferte; publice secundare
intr-o structuri menits Sa creascd sansele finalizarii cu
Succes a ofertei publice, e
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Totodats, in contextul in care normele metodologice de
aplicare a legislatiei privatizarii stabilesc o durats minima
a ofertei publice de 30 de zile, in vreme ce legislatia
privind piata de capital stabileste o duratd minim3 a ofertei
publice de 5 zile lucritoare, proiectul de hotirare de
guvern are in vedere faptul ci durata Ofertei Publice
Secundare Transgaz se va stabili prin raportare la normele
juridice din legislatia privind piata de capital. Justificarea
acestei propuneri rezidi in faptul cd o durata a ofertei de
30 de zile este excesiv de lunga prin raportare nu numai la
practica din Roménia, dar si Ia standardeie internationale.
O durata foarte lungi a oferte; publice nu este de naturs si
creascd sansele de succes ale acesteia, intrucat investitorii
din transele de retail platesc pretul actiunilor la subscriers
Insd vor beneficia de actiuni doar la decontarea ofertelor
publice. Prin urmare, raportat la o durati de o [uni de zile
a ofertei, reiese ci investitorul de retajl care a platit
actiunile in prima zi (ca efect al subscrierii) va beneficia
de actiuni peste o luni de zile, context in care investitorii
ar fi descurajati si subscrie in primele zile ale ofertei s,
implicit, vor subscrie in ultimele zjle ale ofertei.

3. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiject 7

Sectiunea a 3 -a Impactul socio-economic al proiectului de act normativ ,

1. Impactul
macroeconomic

171 Impactul SUPTA | Projectul de act normativ nu se referd la acest subiect
mediului concurential

si domeniului
ajutoarelor de stat

2. Impactul asupra Proiectul de act normativ nu se refers Ia acest subiect
mediului de afaceri

3. Impactul social Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect

4. Impactul asupra Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect
mediului

S. Alte informatii Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect

e
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Sectiunea a 4 —a Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atat
pe termen scurt, pentru anul curent, cat si pe termen lung (5 ani)

T
L. Mofhm.:an ale | broiectul de act normativ nu se referd la acest subiect 4
veniturilor ' |

bugetare, ;
plus/minus,  din
care:
a) buget de stat, din
acesta:

i) impozit pe profit

ii) impozit pe venit
b) bugete locale:

i) impozit pe profit

c) bugetul
asigurdrilor  sociale
de stat:

i) contributii de
asiguriri
2. Modificari ale Nu este cazil
cheltuielilor
bugetare, plus/minus,
din care:
a) buget de stat, din
acesta:

(i) cheltuieli de

personal

(ii) bunuri i

servicii

b) bugete locale:
(i) cheltuieli de
personal
(ii) bunuri si
servicii
¢) bugetul
asigurarilor sociale
de stat:
- (i) cheituieli de
personal
(ii) bunuri si
servicii

3. Imps-uct finaincﬁar, Proiectul
plus/minus, din care:

de act normativ nu se referd la acest subject

a) buget de stat
b) bugete locale




4. Propuneri pentru
acoperirea cresterii
cheltuielilor bugetare

Nu este cazul.

| 5. Propuneri pentru a
compensa reducerea
veniturilor bugetare

Nu este cazul.

6. Calcule detaliate
privind
fundamentarea
modificarilor
veniturilor si/sau
cheltuielilor bugetare

Nu este necesara efectuarea unor asemenes calcule.

7. Alte informatii

Proiectul de act normatiy nu se referd la acest subiect

vigoare

Sectiunea a 5-a Efectele proiectului de act normatiy asupra legislatiei in

1.  Madsuri
normative mecesare
pentru aplicarea
prevederilor
proiectului de act
normativ:

a)acte normative n
vigoare ce vor fi

modificate sau
abrogate, ca
urmare a intrarii in
vigoare a

proiectului de act
normativ;

b) acte normative ce
urmeazai a fi
elaborate in
vederea
implementarii
noilor dispozitii

Proiectul de act normatiy nu se refera la acest subject

2.Conformitatea

normativ cu legislatia
comunitard in cazul
proiectelor ce
transpun comunitare

L

proiectului de act | conformeazi/ nu se conformeaz3)

Gradul de conformitate (se Comentarii




b, e .
3. Midsuri normative

necesare aplicarii
directe a actelor
normative
comunitare

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect

4. Hotarari ale Curtii
de Justitie a Uniunii
Europene

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

5. Alte acte
normative si/sau
documente
internationale din
care decurg
angajamente

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

6. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refers la acest subiect

normatiy

Sectiunea a 6-a - Consultirile efectuate in vederea elaborsirii proiectului de act

1. Imformatii privind

procesul de
consultare cu
organizatii
neguvernamentale,

institute de cercetare
si alte organisme
implicate

Nu este cazul.

2, Fundamentarea

alegerii
organizatiilor cu care
a avut loc

consultarea, precum
si a modului in care
activitatea acestor
organizatii este legati
de obiectul
proiectului de act
normativ

Nu este cazul.

3. Consultirile
orgamizate cu
autorititile

Proiectu] de act normativ nu se refers la acest subiect




administratiei

publice locale, 1in
situatia Im  care
proiectul de act
normativ = are ca
obiect activititi ale
acestor autorititi, in
conditiile Hotararii

Guvernului nr.
521/2005 privind
procedura de
consultare a
structurilor
asociative ale
autoritatilor
administratiei

publice locale Ia
elaborarea
proiectelor de acte
normative

4. Consultirile
desfasurate in cadrul
consiliilor

interministeriale, fn

conformitate cu
prevederile Hotararii
Guvernului nr.
750/2005 privind
constituirea
consiliilor
interministeriale
permanente

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect

S. Informatii privind
avizarea de citre:

a) Consiliul
Legislativ

b) Consiliul Suprem
de Aparare a Tarii

¢) Consiliul
Economic si Social

d) Consiliul
Concurentei

e) Curtea de Conturi

Se transmite spre avizare citre Consiliul Legislativ de
catre Secretariatul General al Guvernului




6. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 7-a - Activititi de informare publici privind elaborarea si
implementarea proiectului de act normatiy :

I Informarea
societitii civile cu
privire la necesitatea
elaborarii proiectului
de act normativ

Proiectul de act normativ s-a elaborat cu respectarea
procedurilor de transparentd decizionald in conformitate
cu prevederile Legii nr. 52/2003 privind transparenta
decizionali in administratia publici

2. Informarea
societatii civile cu
privire la eventualul

impact asupra
mediului in urma
implementirii

proiectului de act
normativ, precum si

efectele asupra
sandtatii si securitdtii
cetidtenilor sau

diversititii biologice

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect

3. Alte informatii

Nu e cazul,

Sectiunea a 8-a Misuri de implementare

1. Masurile de
punere in aplicare a
proiectului de act
normativ de citre
autoritatile
administratiei
publice centrale
si/sau locale -
infiintarea unor noi
organisme sau
extinderea
competentelor
institutiilor existente

Proiectul de act normativ nu se refers la acest subiect

2. Alte informatii




Fata de cele prezentate mai sus, In temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei,
republicatd, s-a elaborat aldturatul proiect de hotirdre pentru modificarea si
completarea Hotararii Guvernului nr. 827/2010 pentru aprobarea strategiei de
vanzare a unor actiuni emise de Societatea Nationala de Transport Gaze Naturale

»lransgaz" - S.A. prin metode specifice pietei de capital, pe care, dacd sunteti de
acord, va rugam si 1l adoptati. “
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Daniel CHITOIU
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Liviu VOINEA

MINISTRUL JUSTITIEL

Mona-Maria PIVNICERU




GUVERNUL ROMANIE]

HOTARARE

pentru modificarea si completarea Hotaririi Guvernului nr, 827/2010
pentru aprobarea strategiei de vanzare a unor actiuni emise de
Societatea Nationals de Transport Gaze Naturale "Transgaz" - S.A. Medias
prin metode specifice pietei de capital

In temeiul art. 108 din Constitutia Roménie;, republicats,

Guvernul RomAaniei adoptd prezenta hotirare,

Articol unic: Hotirdrea Guvernulu; nr. 827/2010 pentru aprobarea strategiei de
vanzare a unor actiuni emise de Societatea Nationals de Transport Gaze Naturale
"Transgaz" - S.A. Medias prin metode specifice pietei de capital, publicati in

1. Articolul 3 se modificd §i va avea urmeitory] cuprins:

Art. 3 - (1) Transa investitorilor institutionali este acea transd in care sunt
acceptate exclusiv subscrieri ale investitorilor institutionali si céreia §i sunt alocate
un numdr de actiuni reprezentand 85% din numérul tota] a actiunilor care fac
obiectul ofertei. Tn categoria investitorilor institutionali intr3 institutii de credit,

fonduri de pensii gi societdti de administrare g respectivelor fonduri de pensii,
traderi si companii fiduciare,

mari de 1.000 de actiuni ale investitorilor care nu sunt investitori institutionali tn
condifiile stabilite ia ajin. (1) si céreia 1i sunt alocate un numir de actiuni
reprezentand 8% din numérul tota] a] actiunilor care fac obiecty] ofertei.

(3) Transa subscrierilor micj este acea transi in care supt acceptate subscrieri maj

mici sau egale cu 1.000 de actiuni ale investitorilor care nu sunt investitori

e




institutionali in conditiile stabilite Ia alin. (1) si careia 1i sunt alocate un numaér de
actiuni reprezentand 7% din numarul total al actiunilor care fac obiectul ofertei.

urmatorul cuprins:

Art. 3' - (1) In transa investitorilor institutionali, subscrierile

orice pref cuprins in intervalu] avand limita inferioars de [
si limita superioars de [; -" :

t fi '__Igfectuate la
] lei/actiune

lei/actiune, inclusiy capeteléhmfértr_alului.

(2) Pretul de vanzare al actiunilor in cadru] trangei investitorilor institutionali va fi
stabilit dupd cum urmeazs:

a) in cazul in care numiry] total de actiuni subscrise in tranga investitorilor
institutionali va Teprezenta mai putin de 150% din numarul de actiuni alocat acestej

b) in cazul in care numiry] total de actiuni subscrise 1 franga investitorilor
institutionali va reprezenta 150% sau mai mult din numarul de actiuni alocat pentru
aceastd transd conform art. 3 alin, (1), pretul de vanzare va fi egal cu pretul la care
tranga investitorilor institutionali este subscrisa 150% sau, dacd un astfel de pret nu
existd, pretul de vAnzare va fi egal cu pretul la care transa investitorilor
institutionali este subscrisi [a nivelul de subscriere imediat inferior celuj de 150%.
(3) Pretul stabilit conform alin. (2) se aplica tuturor investitorilor care dobéndesc
actiuni in cadrul trangei investitorilor institutionali, potrivit prevederilor
prospectului de oferts,

(4) Alocarea actiunilor in cadrul trangei investitorilor institutionali se realizeazs de
catre comisia pentru coordonarea procesuluj de vanzare a actiuniior prin oferts

publicd secundars de vanzare, cu respectarea prevederilor prospectuluj de ofertd, la

s

recomandarea gi Impreuni cy intermediarij ofertei, selectati cy respectarea
prevederilor art. 2.

(R ]

T



Art. 3% - (1) Pentru transa subscrierilor mari toate subscrierile se realizeazi la
preful de [.............. lei/actiune, reprezentand limita superioari a intervaluluj
de pret mentionat la art. 3' alin. (1).

(2) Pretul de vanzare al actiunilor 1n cadrul trangei subscrierilor mari va fi egal cu

pretul la care se vor vinde actiunile in cadrul trangei investitorilor institutionali
determinat in conformitate cy art, 3! alin. (2).

(3) Alocarea actiunilor in cadru] transei subscrierilor mari se realizeazd prin
metoda de alocare pro-rata in conformitate cu reglementsrile specifice pietei de
capital si cu prevederile prospectului de ofert.

1) Pentru transa subscrierilor micj toate subscrierile se realizeazs Ia pretul
.] lei/actiune, reprezentand limita superioari a intervaluluj de pret

(2) Pretul de vanzare al actiunilor in cadrul transei subscrierilor mici va fi stabil;t
dupd cum urmeazs:

a) pentru investitorii care au subscris in primele trei zile Iucritoare din cadrul
perioadei de oferts, pretul de vanzare va reprezenta 95% din pretul stabilit conform

b) pentru investitorii care au subscris incepand cu cea de-a patra zi lucritoare din
cadrul perioadei de oferts, pretul de vanzare va reprezenta 97% din pretul stabilit
conform art. 3' alin, (2)

(3) Pretul de vénzare al actiunilor in cadrul trangei subscrierilor mici determinat
potrivit prevederilor alin. (2) lit. (a), respectiv alin. (2) lit. (b), poate fi mai mic

decat limita inferioard a intervalulu; de pret stabilit in conformitate cu art. 3" alin,

(.

(4) Alocarea actiunilor in cadry] trangei subscrierilor mici se realizeaza prin
metoda de alocare pro-rata in conformitate cu reglementirile specifice pietei de

-

capital si cu prevederile prospectului de oferts,

Art. 3* - (1) Durata ofertej publice mentionati la art. 1 va f; stabilit, prin derogare
de la prevederile art, 17 din Normele Metodologice de aplicare a Ordonantei de
Urgentd a Guvernului nr. 88/ 1997 privind privatizarea societatilor comerciale, cu
modificarile si completarile ulterioare, i a Legii 137/2002 privind unele m#suri




vigoare in domeniul pietei de capital si reglementérile Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare si va fi Inscrisa in prospectul de oferti.

(2) Derularea ofertei publice se realizeaza in conformitate cu termenii si conditiile
stabilite in prospectul de oferts aprobat de Comisia Nationald a Valorilor

Mobiliare.

3. La alineatul (4) al articolului 4, dupd litera d) se introduc doud noi litere, lit. e)
si /), cu urmdtorul cuprins:

“e) decide, dacd este cazul, impreund cu ofertantul si la recomandarea
intermediarilor ofertei, realocarea actiunilor intre transele previzute la art. 3 alin.
(1) - (3), in conformitate cu prevederile prospectului de ofertd aprobat de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare.

f) realizeazi, la recomandarea si impreund cu intermediarii ofertei alocarea

actiunilor in cadrul transei investitorilor institutionall, potrivit prevederilor
prospectului de ofert aprobat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.”

PRIM -MINISTRU

VICTOR-VIOREL PONTA
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AVIZ Btkn 22 - f/—iOb

referitor la proiectul de Hotirdre pentru aprobarea strategiei de
vinzire a unor actinni emise de Societatea Nationals de Transport
(Gaze Naturale »TRANSGAZ” SA Medias prin metode specifice pictei
de capital,

CONSILIUL ECONOMIC SISOCIAL,

in temeiul art6 lir. (4 din Legea nr. 109/1997. en modificarile $i completdrile lierioare,
avizeazd FAVORABIL prezenmul proiect de act npormativ. cy urmaioarcle propuneri:

l.  Se sustinc Operatinnea de vimzare a actiunilor pemtru cresterca veniturilor
bugetare in perioada de erizs §i raportat I deficital bugetar.
2. Nu sc sustine procedura stabiliti prin proiectul de act pormaciy-, avand in vedere
urmatoarele aspecte:
- hecoroborarea etapeor procedurii de vinzare 2 actiunilor cu metodele specifice
pictei de capital;
- Suprapuncrea atributiilor comésiilor si lipsa reglementarii raspunderii membrilor
acestora:
- necesitatea reglementirii Berermanerdrii membrilor comisiej-
- hecorelarea prevederilor art. 3 privind aprobarea prin H.C. a pretului actiunilor,
cu metodele specifice pietei de capital;
- Necesitatea respectirii dispozitiilor O.U.G. nr. 3/2006 privind atribuirea
contractelor de achizirie publica, a contractelor de concesiune de lucrari publice §i a
confractelor de concesiume de servicii, pentru selectareca prin licitatie q
intermediarului autorizat;
- Nccesitatea ca veniturile rezmitate dim privatizare s3 fie folosite exclusiv pentru
dexvoltare si investirii

Presedinte

G
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